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LOI MO PAU

1. Tinh cép thiét ciia dé tai

Ttr khi nén kinh t& nudc ta chuyén sang co ché thi trudng, nha nudc di trao
quyén tu chil cho cac don vi hoat dong san xuét kinh doanh va céc doanh nghiép,
dé)ng nghia véi viéc ho phai thuc sy chiu trach nhiém vé hoat dong kinh doanh cua
minh, cu thé 12 phai ty hach toan 15 13i. Phan tich tai chinh nhim muc dich cung cip
thong tin vé thuc trang tinh hinh kinh doanh ctia doanh nghiép, kha ning thanh toan,
hiéu qua sir dung tai san... Phan tich tai chinh tr¢ thanh cong cu hét sirc quan trong
trong quan 1y kinh t&, nguyén nhan 13 do phan tich tai chinh cung cap cho nha quan
1y cai nhin téng quat vé thue trang cuia doanh nghiép hién tai, dy bao cac van dé tai
chinh trong tuong lai, cung cap cho cic nha dau tu tinh hinh phat trién va hiéu qua
hoat dong, gilip cac nha chinh sach dua ra bién phép quan ly hitu hicu.

Phén tich tai chinh doanh nghiép c6 ¥ nghia hét sitc quan trong trong viéc
danh gia tinh hinh tai chinh doanh nghiép, xac dinh cic diém manh, diém yéu cia
doanh nghiép, cung cdp thong tin lam co sé cho cac quyét dinh tai chinh, kinh
doanh cho céc nha quan tri doanh nghi¢p, cac nha tai trg, cac co quan quan ly...

Tuy nhién, hién nay do chua nhan thirc dugc déy du thm quan trong cua vi¢c
phan tich tai chinh, cong ty c¢6 phan san xuat va thuong mai Vinh Quang di chua
thuc su quan tdm ding muc cho cong tdc ndy. Lanh dao cong ty mai chi coi phan
tich tai chinh nhu mot by phan nho trong cong tac tai chinh - ké toan va duge thuc
hién kém theo hoat dong quyét toan so sach ké toan vao thoi diém cudi nim bai
nhan vién ké toan. Két qua phan tich chua trd thanh ngudn thong tin quan trong dé
dé ra cac quyét dinh tai chinh, kinh doanh. Céac ban phan tich va danh gia chi nam &
dang gian don, dua ra dugc nhiing dién bién vé tai san, nguén von, mot s chi tiéu
danh gid vé loi nhuan chua thé 1a can ctr hop 1y dé dua ra nhitng quyét dinh tai
chinh. Céc van dé nhu chi phi von ctia cong ty, dong tién rong, gia tri thi truong,

cac yé€u t0 phi tai chinh chua dugc nhac dén.



Trong bdi canh hdi nhap kinh té quéc té dang dién ra ngay cang sdu, rong,
canh tranh ngdy cang gay gat cong ty s& kho phat trién bén virng , néu khong hiéu
13, sdu sac tinh hinh tai chinh. Muc tiéu ndy sé& rat kho thanh hién thyc néu khong
thuc hién phan tich tai chinh tai cong ty.

Gop phan dap tmg doi hoi dé cua thuc tién,toi chon dé tai “Phan tich tai
chinh Cong ty c6 phan san xuit va thwong mai Vinh Quang” lam dé tai nghién
ctru ludn van thac si v6i mong mudn duge doéng gop nhitng ¥ kién ctia minh nhim
g6p phan cai thién tinh hinh tai chinh tir d6 gop phan tang cudong hiéu qua quan ly
cua cong ty.

2. Muc dich va nhiém vu nghién ctru

* Muc dich nghién curu

Nghién ctru nham danh gia thyc trang tinh hinh tai chinh ctua Céng ty cb
phan san xuat va thuong mai Vinh Quang trong giai doan tir naim 2013 — 2015. Tur
d6 1am co so cho viée dy bao, lap ké hoach tai chinh va ra quyét dinh quan 1y nham
cai thién tinh hinh tai chinh cta cong ty.

* Nhiém vu nghién cuu

- Hé thng héa nhiing van dé 1y luan co ban vé phan tich tai chinh doanh
nghiép. Xay dung khung 1y thuyét cho phan tich danh gia thuc trang tinh hinh tai
chinh cua mdt doanh nghiép.

- Phan tich tai chinh Cong ty c6 phan san xuét va thuong mai Vinh Quang
nam 2013-2015, chi ra dugc cic vu diém va han ché.

- Dy bao tinh hinh tai chinh ctia Cong ty ¢6 phan san xudt va thuong mai
Vinh Quang trong cac nam tiép theo.

- Pé xuit cac giai phap va kién nghi nham cai thién tinh hinh tai chinh cta
Cong ty cb phan san xuat va thuong mai Vinh Quang.

3. Pdi twong va pham vi nghién ciru

* Poi tiwong nghién ciru: Hoat dong tai chinh ctia Cong ty c¢d phan san xut
va thuong mai Vinh Quang.

* Pham vi nghién ciru: D& tai tap trung nghién ciru tinh hinh tai chinh tai

Cong ty cb phan san xuat va thuong mai Vinh Quang giai doan tir nim 2013-2015.



4. Nhirng dong gop ciia luan van nghién ctiru

- Hé théng héa co so 1y luan vé tai chinh doanh nghiép.

- Péanh gia thyc trang va phan tich tinh hinh tai chinh cua Cong ty c¢b phan
san xuét va thuong mai Vinh Quang giai doan 2013-2015.

- Panh gia nhitng wu diém, han ché cua hoat dong tai chinh ctiia Cong ty cb
phan san xuét va thuong mai Vinh Quang.

- Dy bdo tinh hinh tai chinh ctuia cong ty trong thoi gian toi.

- P& xuét cac giai phap nham cai thién tinh hinh tai chinh va nang cao hiéu qua
kinh doanh ctia Cong ty c6 phan san xuit va thuong mai Vinh Quang.

5. Y nghia ciia @@ tai nghién ciru.

* P6i voi cong ty

- Vé ly luan, dé tai da hé thong hoa 1y luan vé phan tich tai chinh trong céc
doanh nghiép ¢ Viét Nam. Cac ndi dung, phuong phap va to chic phan tich tai
chinh dugc trinh bay logic, khoa hoc va cu thé. Qua do, cong ty c6 dugce cai nhin
tong thé vé phan tich tai chinh va c6 thé van dung dé tién hanh phén tich tai chinh
tai cong ty.

- Vé thyc tién, tac gia di di siu phan tich tai chinh cia Cong ty c6 phan san
xudt va thuong mai Vinh Quang, tir d6 dua ra nhiing danh gia vé thyuc trang tai
chinh cta cong ty, dong thoi dé xuat cac phuong hudng, giai phap chu yéu nham cai
thién tinh hinhtai chinh cua cong ty.

* Pbi voi cac doanh nghiép khac: Két qua nghién cru cia ludn vin co thé ap
dung cho cac don vi clng loai hinh san xuat c6 dic diém tuong dong véi cong ty
nham hoan thién cong tac phén tich tai chinh cling nhu gitp cac nha quan 1y c6 cac
giai phdp cai thién tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép.

* P6i véi ban than tac gia: Viéc nghién ctru dé tai ndy giup cho tac gia co
kién thirc tong thé, hiéu sau sac hon vé phan tich tai chinh doanh nghiép qua d6
phan tich tai chinh s& tr& thanh mot cong cu lam viéc hitu hiéu dé tic gia c6 thé

danh giad chinh xac tinh hinh tai chinh cua doanh nghi¢p no6i chung va cta cong ty



no6i riéng bang cac phuong phap phan tich khoa hoc tir d6 c6 cac giai phap, kién
nghi vé tinh hinh tai chinh cho ban lanh dao cong ty.
6. Cau hoi nghién ciru

* Co so ly thuyét ndo c6 thé sir dung dé phan tich tinh hinh tai chinh cta
doanh nghiép?

* Thuc trang tinh hinh tai chinh cia Céng ty c¢d phan san xuat va throng mai
Vinh Quang nhu thé nao?

* Giai phap nao can ap dung dé cai thién tinh hinh tai chinh ciia Cong ty c6
phan san xuat va thuong mai Vinh Quang.
7. B6 cuc ciia luén vin

Ngoai phén mé dau, danh muc cac tir viét tat, danh muc bang biéu, danh muc
tai liéu tham khao, muc luc, két luan, luan vin dugc chia thanh 04 chuong, cu thé
nhu sau :

Chuong 1: Téng quan tinh hinh nghién ctru va co sé 1y luan vé phan tich tai
chinh doanh nghiép.

Chuong 2: Phuong phap va thiét ké nghién ciru

Chuong 3: Thyc trang tinh hinh tai chinh cia Cong ty c¢6 phan san xuat va
thuong mai Vinh Quang.

Chuong 4: Mot s giai phap nhamcai thién tinh hinh tai chinh ctia Cong ty c6

phan san xuat va thuong mai Vinh Quang.



CHUONG 1: TONG QUAN TiNH HINH NGHIEN CUU VA COSO LY
LUAN VE PHAN TiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.1. Téng quan tinh hinh nghién ciru

Trong thoi gian qua d3 c6 rat nhiéu cong trinh nghién ctru vé dé tai phan tich
bao céo tai chinh, phan tich tinh hinh tai chinh, quan tri tai chinh cta céc loai hinh
doanh nghiép khac nhau thudc cac linh vyc hoat dong kinh doanh khéac nhau. Lién
quan dén dé tai “Phan tich tai chinh Cong ty c6 phan san xuat va thuong mai Vinh
Quang” ¢6 thé ké dén mot s6 cong trinh nghién ctru trude diy cé nhiéu diém twong
dong, cy thé nhu:

- P& tai “Phan tich tinh hinh tai chinh Cong ty xuat nhap khau Vinashin”
ciia tac gia Tran Thanh Thuay (nim 2013), tac gia da hé thong héa co s 1y luan
vé tai chinh doanh nghiép va phan tich tai chinh. Trong bai viét cling di danh gia
cu thé vé thuc trang tai chinh cua Cong ty Xudt nhdp khiu Vinashin, chi ra
nhitng wu diém, han ché vé hoat dong tai chinh ciia Cong ty thong qua céac chi
tiéu tai chinh co ban vé dinh tinh, dinh lugng va cac nhom hé sb tai chinh. Cac
giai phap tac gia dua ra nham khac phuc cic han ché trong hoat dong tai chinh va
ning cao hiéu qua hoat dong tai chinh cua Cong ty Xuat nhap khau Vinashin
cling 1a bai hoc kinh nghiém cho cac doanh nghiép khéc.

- Pé tai “Phan tich tinh hinh tai chinh tai Cong ty C6 phan Dugc pham TW1”
cua tac gia Do Thi Viét An (nim 2015), trong ludn vin tac gia di tap trung phan
tich duoc co cau ngudn von, tai san, kha ning thanh toan ciing nhu phén tich duoc
str dung don by tai chinh tai Cong ty. Ngoai ra, tac gia ciing hé thong hoa duoc cic
chi tiéu phan tich tai chinh tai mot doanh nghiép va dwa ra mot sé giai phap nham
cai thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty C6 phan Dugc pham TW1.

- P¢é tai “Phan tich Bao céo tai chinh cia Cong ty C6 phan In Hang Khong”
(Luan vin thac s§ nam 2012, tac gia Nguyén Thi Huyén Trang).trongludn vin tac
gia da danh gia dugc cac diém manh va diém yéu ciia doanh nghiép. Diém ndi bat

trong cac diém manh cta doanh nghiép d6 1a tuan thu chat ché cac ché @6 ké toan



ctia doanh nghiép, doi sdng cua can bd coéng nhan vién ludn duoc quan tAm dé tao
nén sy an tAm cong tac. Bén canh do, tac gia ciing da chi ra cac diém yéu ctia doanh
nghiép nhu: viéc dau tu co s& vat chat chua dap tng dugc nhu cau phét trién cia
doanh nghiép, ty suat no qua cao nén s& anh huéng 16n dén do an toan vé tai chinh
ctia doanh nghiép, viéc quan 1y khéng chit ché di lam lang phi chi phi tai san ngin
han va anh hudng t61 kha nang thanh toan cua Cong ty.

Tir viée tim ra cic diém manh, diém yéu cua doanh nghiép, tac gia da thyc hién
phan tich nguyén nhan va tir 46 dua ra mot sd giai phap dé nang cao hiéu qua hoat
dong tai chinh tai Cong ty nhu: chuyén dich co cu kinh té cua Cong ty theo hudng da
ning, da dang hoa san pham, nang cao kha ning thanh toén, nang cao hiéu qua sir dung
tai san cd dinh va mot sb giai phap tong thé khac.

- Pé tai “Phan tich tai chinh tai Tong cong ty Co phan Xay dung Cong
nghiép Viét Nam” (Luan vin thac s§ ndm 2012, tac gia Tran Thé Phuong): Ludn
van da néu r0 thyc trang tai chinh tai doanh nghi¢p, trong dé tac gia cling dua ra
dugc nhitng han ché vé quan 1y tai san, nguon von nhu quy trinh quan 1y chua hop
Iy, chua cha trong dén viéc phan tich tai chinh, hé thong giam sat rui ro tai chinh
chua toan dién, cong tac xir Iy khoan phai thu con chim tré va chua hiéu qua, trinh
dd cua doi ngli nhan vién ké toan chua cao, tir d6 chi ra nhirng diém manh hay
nhimg diém yéu cta doanh nghiép. Pong thoi gitp doanh nghiép nhin thiy dugc
kha nang tinh hinh tai chinh ctua minh c6 su bién dong 16n hodc nho dé dua ra
nhiing bién phap giai quyét khac phuc thich hop.

- Vii Thi Bich Ha (2012) trong dé tai “Phan tich tai chinh Cong ty C6 phan
Kinh D6”d4 trinh bay co s¢ 1y ludn vé phan tich tinh hinh tai chinh va di siu vao
phan tich thyc trang tai chinh cia Cong ty C6 phan Kinh d6 véi cac ndi dung phan
tich vé tai san, ngudn von, két qua kinh doanh, luu chuyén dong tién va phan tich
cic nhoém hé so tai chinh cua cong ty. Qua d6, dua ra mot sé giai phap nang cao
nang lyc tai chinh cta cong ty. Cac giai phap dwa ra c6 thé ap dung trong viéc giai
quyét nhitng kho khin ton dong cua cac doanh nghiép cung nganh. Pay ciing dwoc

coi la tai li¢u hoc tap, nghién ctru, hoach dinh chinh sach.



Céc cong trinh nghién ctru trén d3 hé théng hoa dugc nhirng vain dé 1y luan
chung vé phén tich bao cdo tai chinh qua lang kinh ciia mdi tac gia, lam rd thyc
trang tinh hinh tai chinh, phan tich bdo cdo tai chinh tai cac don vi nghién ctru, tir 4o
dua ra céac giai phap hoan thién phan tich bao cdo tai chinh, nang cao nang lyc tai
chinh tai cac don vi nghién curu.

Tuy nhién, tinh hinh tai chinh & mdi doanh nghiép 1a khac nhau do phu thudc
vao cac yéu té nhu: thoi diém khac nhau, dia ban hoat dong, diéu kién moéi truong
kinh doanh, cac yéu t6 vin hoa xa hoi... Chinh vi vay, tinh hinh sir dung tai san va
quan 1y tai chinh cuia cac doanh nghiép ciing khac nhau. Do dé, ban than mdi doanh
nghiép can c6 nhiing bién phap va chién lugc hoat dong riéng. Mit khéc, tir trude
dén nay chua c6 luan vin nao phan tich thyc trang tai chinh ctia Cong ty thong qua
cac phuong phap phan tich cac nhom hé sé tai chinh ciia doanh nghiép, chua c6
nghién ctru chi trong dén phan tich dong tién va kha nang tao tién ctia doanh nghiép
dé théy duoc mat manh, mat yéu, cac nguy co, rui ro tai chinh cia Cong ty. Déng
thoi du bdo dugc blrc tranhtai chinh toan canh cta Cong ty, tir d6 ¢ cac gidi phap
nhim nang cao ning lyc tai chinh cta Cong ty mot cach hop 1y nhit.

Boi vay, mic du di co nhiéu tac gia di timg nghién ciru nhung hoc vién van
lra chon thuc hién dé tai nay trén co so ké thira co so 1y ludn cua cac nghién cuu
trwde, va tim kiém thém nhiing su thay d6i méi dé 4p dung thuc té nham gép phan
cai thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty C6 phan San xuat va Thuong mai Vinh Quang.
1.2. Co s& 1y luén vé phan tich tai chinh doanh nghiép
1.2.1. Khai ni¢m, y nghia cua phdn tich tai chinh doanh nghiép
1.2.1.1. Khai niém phdn tich tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép 1 khau co sé clia hé thong tai chinh trong nén kinh
té, 1a mot pham tru kinh té khach quan gan lién véi sy ra doi cia nén kinh té hang
hoéa tién té, tai chinh doanh nghié¢p dugc xem 1a mot “tu diém” cua cac nguén tai
chinh gan vé6i hoat dong san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép.

Phan tich tai chinh doanh nghiép 1a tong thé cac phuwong phap cho phép danh

gi4 tinh hinh tai chinh da qua va hién nay, du doan tinh hinh tai chinh trong tuong



lai cua doanh nghiép, gitip cho cac nha quan 1y dua ra cac quyét dinh quan 1y hitu
hiéu, phu hgp v61 muc tiéu ma ho quan tam.

Phén tich tai chinh khéng don thuan 13 tinh toan cac chi sb phan tich dua vao
céc s lidu trén bao cdo tai chinh ma con 1a qua trinh phén tich cac chi sb, tim ra
modi lién hé giita ching. Trén co s& d6 bién nhitng con sb vo tri trén bao céo tai
chinh tré thanh nhitng con sé “biét néi” dé nhimg nguoi sit dung chung hiéu dugce
tinh hinh tai chinh doanh nghiép va dua ra cic quyét dinh kinh doanh phu hop véi
muc dich riéng cua minh.

Dé nam dugc tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép minh ciing nhu tinh hinh
tai chinh cua cac dbi twong quan tdm thi viéc phan tich tai chinh 13 rit quan trong.
Thong qua viée phén tich tai chinh, nguoi ta c6 thé sir dung thong tin danh gid tiém
nang, hiéu qua kinh doanh ciing nhu rui ro trong tuong lai va trién vong ctia doanh
nghiép. Boi vay, viéc phan tich tai chinh ctia doanh nghiép 1a méi quan tdm cuia
nhiéu nhoém doi tuong khac nhau nhu Ban giam dde (Ho1 déng quan tri), nha dau tu,
co dong, chil ng, nha cho vay tin dung, nhan vién ngan hang, nha bao hiém va ké ca
co quan Nha nuée ciing nhu ngudi lao dong. Mdi nhom nguoi nay cé nhu cau thong
tin khac nhau, do vdy mdi nhom cé nhitng xu huéng tap trung vao cac khia canh
riéng trong birc tranh tai chinh cua mgt doanh nghiép.
1.2.1.2. Y nghia cia phdn tich tai chinh doanh nghiép

Phén tich tai chinh ngdy cang duoc sit dung pho bién va rong rai trong moi
don vi kinh té thudc tat ca cac loai hinh kinh té khac nhau véi quy trinh thyc hién c6
tinh khoa hoc va linh hoat. Su phat trién cua nén kinh té noi chungva cua cac don
vi, thanh phﬁn kinh té noi riéng dang boc 10 rd nét tinh da dang va phuc tap cua hoat
dong tai chinh. Do d6, mot mit tao co hoi cho phan tich tai chinh phat trién va ngay
cang hoan thién vé6i tu cach 1a cong cu phén tich c6 ¥ nghia quan trong d6i véi sy
phat trién lanh manh va bén virng cua tai chinh doanh nghiép, mat khac dat ra yéu cau
ngdy cang cao ddi v&i cong tac phan tich tai chinh doanh nghiép. Phan tich tai chinh
la mot trong nhiing nd1 dung co ban cua phan tich kinh doanh, qua vi¢c phéan tich cac

chuyén gia phan tich khéng chi don thuan dénh gia dugc tinh hinh tai chinh ma con



xac dinh duoc ban chét, nguyén nhan bién dong cta tinh hinh tai chinh anh hudng téi
két qua va hiéu qua kinh doanh cua t6 chirc. Theo d6, birc tranh toan canh sau khi
phan tich tai chinh doanh nghiép s& cung cp kip thoi, trong tim va toan dién nhat
thong tin tai chinh cho nhitng dbi twong quan tim dén tinh hinh kinh doanh cua
doanh nghiép.

- Thtr nhat, v6i nha quan tri doanh nghiép: phén tich tai chinh nhim muc tiéu
tao ra nhitng chu ky déu din dé danh gia hoat dong quan Iy trong giai doan di qua,
viéc thuc hién can béng tai chinh, kha nang sinh 101, kha nang thanh toan, rui ro tai
chinh doanh nghiép...dong thoi dinh hudng cac quyét dinh cua Ban giam déc phu
hop véi tinh hinh thuc té ctia doanh nghiép nhu quyét dinh dau tu, tai tro, phan phdi
lgi nhuén...va lam co s& cho nhitng du doan tai chinh, ké hoach cung ung vat tu,
huy dong va dau tu tai san. Phan tich tai chinh con 1a co s& dé kiém tra, kiém soat
hoat dong tai chinh va hoat dong quan ly trong doanh nghiép.

- Thir hai, phan tich tai chinh ddi v6i cac nha dau tu: Cac nha dau tu la
nhiing ngudi giao tai san ctia minh cho doanh nghiép quan 1y va thu 10i dua trén két
qua hoat dong ctia doanh nghiép. Do d6, cac nha dau tu quan tim t&i hoat dong tai
chinh doanh nghiép trén goc dd hi¢u qua su dung tai san, kha nang sinh 161 cua
doanh nghiép 13 chu yéu vi no lién quan truc tiép nhat dén loi ich trudc mat va lau
dai cling nhu muc d6 rui ro c6 thé gip phai khi dau tu ctia nha dau tu, dong thoi 1a
co s& dé nha dau tu dua ra quyét dinh c6 tiép tuc dau tu hay khong va phuong thirc
dau tu nhu thé nao. Cac nha dau tu dwa vao chuyén gia phan tich tai chinh nghién
ctru nhitng thong tin kinh té tai chinh, 1am 3 trién vong phat trién ctia doanh nghiép
va danh gia cac cb phiéu trén thi trudng tai chinh.

- Thir ba, phan tich tai chinh d6i voi nhitng nguoi cho vay (c4 nhan, to chic
tin dung, ngan hang...): Ho 13 nhitng ngudi cho doanh nghiép vay vén dé dam bao
nhu cau san xuat kinh doanh. Thu nhap cua ho 14 14i suét tién vay - 1a khoan thu
nhap hinh thanh trong tuong lai, do d6 phan tich tai chinh ddi véi nguoi cho vay
khong chi don thuan 13 xac dinh kha ning hoan tra no cua khach hang ma con 1a

danh gia hiéu qua hoat dong va hiéu qua sinh 15i ctia doanh nghiép dé lam co s&



danh gia rui ro khoan cho vay. Di voi nhitng khoan cho vay ngin han: vi ngudn tra
la doanh thu ma doanh nghi¢p thu dugc trong thoi han tdn tai cia khoan vay nén
ngudi cho vay ludn quan tAm trude hét dén tinh hinh kinh doanh cta doanh nghiép
vi né anh hudng tryc tiép dén kha ning thanh toan ciia doanh nghiép. Pdi voi cac
khoan cho vay dai han: vi ngudn tra lay tir loi nhuén va khiu hao hang nim nén
ngudi cho vay quan tim nhiéu hon dén kha ning hoan tra trong tuong lai va kha
nang phat trién thé hién qua hiéu qua hoat dong ctia doanh nghiép.

- Thtr tu, phan tich tai chinh ddi v6i cac cong ty kiém toan: Trong nén kinh té
thi truong cac loai hinh kiém toan cang xuét hién nhiéu nhu kiém toan Nha nudc,
kiém toan doc lap, kiém toan noi bd. Cac loai kiém toan déu dua trén cac thong tin
phan tich tai chinh dé xac minh tinh minh bach, khach quan vé tinh hinh tai chinh
ctia mot t6 chirc hoat dong. Ngoai ra, phan tich tai chinh con gitp cac chuyén gia
kiém toan dy doan xu hudng tai chinh dé nang cao d tin cdy cuia cac quyét dinh.

- Thir nam, phan tich tai chinh d6i v6i can bo cong nhan vién ciia doanh
nghiép: Py 1 nhitng ngudi ¢6 ngudn thu nhap duy nhat 13 tién luong duoc tra. Tuy
nhién, trong mot sé doanh nghiép c6 phin, ngudi huéng lwong cé mot phan cb
phiéu nhat dinh trong doanh nghiép. Pi véi nhitng doanh nghiép nay, ngudi hudong
lwong c6 thu nhdp tir tién lwong duoc tra va tién 101 duoc chia. Ca hai khoan thu
nhap nay phu thudc vao két qua cta hoat dong san xuat kinh doanh. Do vay, phan
tich tai chinh gitp ho dinh hudng viéc lam on dinh cia minh va yén tam dbc stc
vao hoat dong san xuit kinh doanh ctia doanh nghiép tuy theo céng viéc dugc phan
cong dam nhiém.

Nhu vay, phan tich tai chinh 1a cong cu hiru ich dugc dung dé xéac dinh gia tri
kinh té, dé danh gia dugc mat manh, yéu cua mot doanh nghiép, tim ra nguyén nhan
khach quan va chu quan, gitip cho ting ddi trong lya chon va dwa ra dugc nhimng
quyét dinh phut hop voi muyc dich ma ho quan tam.
1.2.1.3. Co so dir liéu phdn tich tai chinh doanh nghiép

Co s dir liéu chi yéu dé tién hanh phan tich tai chinh 1a hé thdng bao cdo tai

chinh cua doanh nghiép. Bao c4o tai chinh 1 canh cira quan trong dé nhan biét tinh
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hinh tai chinh cua doanh nghiép, trong d6 chu yéu 13 bang cin ddi ké toan va bao
céo két qua hoat dong kinh doanh.

. Bang can d6i ké toan

Bang cin d6i ké toan 13 bao cdo tai chinh tong hop, phan anh téng quat toan
bo gia tri tai san hién cotheo hai cach danh gia: Tai san va nguén hinh thanh tai san
tai thoi diém 14p bao cdo. Bang cin dbi ké toan 13 birc anh tai chinh cta doanh
nghiép tai mot thoi diém, duoc 1ap theo nguyén tic can doi:

Téng tai san = Tong ngudn vén

- Phén tai san: phan anh toan b gia trj tai san hién co tai thoi diém 1ap bao
céo thudc quyén quan 1y va sir dung ciia doanh nghiép. Vé mat kinh té, phan tai san
phan dnh quy mo va két ciu cac tai san ciia doanh nghiép dang ton tai dudi moi
hinh thirc hitu hinh va v6 hinh. V& mit phap 1y, sé luong cia cac chi tiéu bén phan
tai san thé hién s tai san dang thudc quyén quan 1y va sir dung cia doanh nghiép.

- Phan ngudn vbn: phan anh nhitng nguén von ma doanh nghiép quan 1y va
dang sir dung vao thoi diém lap bao cdo. Vé mat kinh té, khi xem xét phan nguén
vbn cac nha quan 1y co thé thiy duoc thuc trang tai chinh cua doanh nghiép dang
quan 1y va str dung, tiém lyc va kha ning tai chinh cling nhu mtc do doc lap trong
kinh doanh cta doanh nghiép. V& mit phap 1y, thé hién trach nhiém phap 1y cia
doanh nghiép dbi v&i sé von duoc hinh thanh tir nhirng ngudn khac nhau.

Bang can d6i ké toan 1a ngudn dit liéu quan trong va can thiét nhat trong qua
trinh phan tich tai chinh ctia céng ty. Ngudi phan tich so sanh hau hét cac chi tiéu
trong Bang can d6i ké toan dé biét tinh hinh tai chinh tong quat ciia cong ty thong
qua viéc st dung céc chi ti€u chinh nhu: Tai san c¢d dinh, cac khoan phai thu, phai
tra, cac khoan ng, tinh hinh nguén von va co cau von.

o Bio cdo két qua hoat dong kinh doanh

Néu ta n6i Bang can dbi ké toan 13 btc anh tai chinh tai mot thoi diém thi Bao
c4o két qua hoat dong kinh doanh 1a mdt cuén phim quay cham vé két qua hoat dong
cua doanh nghiép trong moét thoi ky.

Béo céo két qua kinh doanh 1a bao c4o tai chinh tong hop phan dnh két qua hoat

11



dong san xut kinh doanh trong ky ctia doanh nghiép chi tiét theo timg hoat dong san xuét
kinh doanh (ban hang va cung cép dich vy; hoat dong tai chinh va hoat dong khéac).

Nguoi phan tich tai chinh st dung cac chi tiéu néu trén trong bio cao két qua
kinh doanh 1am co s& cho viéc tinh todn cac chi tiéu vé hiéu qua hoat dong cua
doanh nghiép, dic biét 13 hiéu qua st dung tai san. Céc chi tiéu chinh dung dé phan
tich 1a: Doanh thu ban hang, 1gi nhuan tr hoat dong kinh doanh, 1¢gi nhuan trudc va
sau thué. Py 1a nhimng chi tiéu chinh thé hién tinh hinh hoat dong va két qua hoat
dong cua cong ty.

. Bio cao lvu chuyén tién té

Bao cao luu chuyén tién té 12 mot bd phan hop thanh hé théng Bao cao tai
chinh doanh nghiép, cung cép thong tin gitip cho ngudi sir dung danh gia cac thay
d6i trong tai san thuan, co cdu tai chinh, kha ning chuyén di tai san thanh tién, kha
nang thanh toan va kha ning tao ra cic ludng tién trong qué trinh hoat dong cia
doanh nghiép.

Noi dung bao céo luu chuyén tién té gdm 3 phan:

-Luu chuyén tién tir hoat dong kinh doanh: bao gém hai ludng tién luu chuyén
trong linh vuc kinh doanh: ludng tién thu 14 tong hop cia thu tir ban hang va thu khéc
tir hoat dong kinh doanh; ludng tién chi 1a tong hop cua chi tra cho ngudi cung cap
hang hoa va dich vu, chi tra cho ngudi lao dong, chi tra 13i vay, chi ndp thué thu nhap
doanh nghiép va chi khac tir hoat dong kinh doanh.

- Luu chuyén tir hoat dong dau tu: gdm hai ludng tién luu chuyén trong linh
vuc hoat dong dau tu: ludng tién thu 14 tong hop cta thu tir thanh 1y, nhuong ban tai
san ¢ dinh va cac tai san dai han khac, thu hdi cho vay, ban lai cdc cong cu ng cua
don vi khac va thu i cho vay, ¢ ttrc va loi nhuan duoc chia; ludng tién chi 1a tong
hop cua chi dé mua sam, xay dung tai san c¢d dinh va céac tai san dai han khac, chi cho
vay, mua cac cong cu n¢ cua don vi khac va chi dau tu gop von vao don vi khac.

- Luu chuyén tir hoat dong tai chinh: gom hai ludng tién luu chuyén trong
linh vuc hoat dong tai chinh: ludng tién thu tir phat hanh cb phiéu, nhan vbn gop cua

chu s¢ hitu va vay ngan han, dai han nhén duogc; ludng tién chi 1a tong hop cua chi
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tra von gop cho cac chi s hitu, mua lai ¢6 phiéu ctia doanh nghiép dé phat hanh, tién
chi tra no géc vay, trd n¢ thué tai chinh va ¢d tirc, loi nhuén da tra cho chu sé hitu.

B4o c4o luu chuyén tién té cung cip nhiing chi tiéu vé tinh hinh st dung vén
bang tién va ludng tién luu chuyén tir cic hoat dong clia cong ty.

. Thuyét minh bao cdo tai chinh

Ban thuyét minh bao cdo tai chinh 13 ban giai trinh chi tiét mot sé chi tiéu
tong hop da phan anh trén cac béo céo tai chinh khac dong thoi tuyén bd cac chinh
sach ké toan doanh nghiép da ap dung dé ghi nhan cic nghiép vu kinh té phat sinh &
doanh nghiép gitip ngudi doc bao cao c6 cac thong tin bo sung can thiét trong viéc
danh gid tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép.

Céc thong tin trinh bay trén ban thuyét minh bao céo tai chinh gdm thong tin
vé dic diém hoat dong cua doanh nghié¢p, ky ké toan, don vi tién té st dung trong ké
toan, chuan muc va ché do ké toan ap dung, cac chinh sach ké toan ap dung (nguyén
tac ghi nhan cac khodn tién va tuong duong tién, hang tdn kho, khiu hao tai san ¢
dinh...), thong tin bo sung cho cac khoan muc trinh bay trong bang can ddi ké toan,
thong tin bd sung cho cac khoan muc trinh bay trong bao cio két qua kinh doanh,
thong tin bo sung cho cac khoan muc trinh bay trong bao céo luu chuyén tién té va
cac thong tin khac.

Bén canh cic bao cdo tai chinh, ngudi phén tich can thu thap thém céac thong
tin ké toan tai chinh khac sir dung trong phan tich dé két qua phan tich tron ven va
toan dién.

1.2.2. Ngi dung phdn tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép
1.2.2.1. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép

Dé c6 thé phan tich dugc bao céo tai chinh cua doanh nghiép truéc hét nha
phan tich phai danh gi4 khai quat tinh hinh tai chinh cua doanh nghi¢p. Danh gia
khai quat tinh hinh tai chinh Ia viéc dua trén nhiing dir li¢u tai chinh trong qua kha
va hi¢n tai cua doanh nghiép dé tinh toan va xac dinh cac chi tiéu phan anh thuc
trang tai chinh ctia doanh nghiép. Ttur d6 gilip cho cac nha quan ly nhin nhén ding

dan vé vi tri hién tai va mac dd an toan vé tai chinh ctia doanh nghi¢p nham dua ra
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cac quyét dinh tai chinh hiru hiéu phu hop véi tinh trang trong hién tai va dinh
huéng cho sy phat trién trong twong lai cia doanh nghiép.

Muc dich ctuia danh gid khai quéat tinh hinh tai chinh 1a dua ra nhitng nhan
dinh ban dau so bd nhat vé thuc trang tai chinh cta doanh nghiép. Do d6 khi danh
gia khai quat tinh hinh tai chinh cac nha phan tich chi ding lai viéc phan tich & mdt
s6 n6i dung mang tinh khai quat, tong hop phan 4anh nhitng nét chung nhat vé thuc
trang hoat dong tai chinh. Viéc danh gia khai quat tinh hinh tai chinh ctia doanh
nghiép dugc thyc hién qua ba ndi dung chinh: danh gia khai quat tinh hinh bién
dong tai san, ngu@)n von; sy bién dong doanh thu, chi phi, lgi nhuén; va danh gia vé
su bién dong cua dong tién trong doanh nghiép.

a. Bién déng ciia tai san, nguon von

- Bién ddng cua tai san

Toan b0 gia tri tai san hién c¢6 cua doanh nghiép tai mot thoi diém dugc phan
anh trén phan tai san ciia bang can d6i ké toan. N6 khong nhiing thé hién co s vat
chét, tiém luc kinh té ctia doanh nghiép tai thoi diém 1ap bao cao ma con co6 kha
ning biéu hién nhimg dau hiéu twong lai trong qua trinh hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép.

Phan tich tinh hinh tai san la phan tich su bién dong cac khoan muc tai san
nham giGip nguoi phéan tich tim hiéu: sy thay doi vé gia tri, ty trong ciia ting loai tai
san qua cac thoi ky nhu thé ndo; sy thay doi nay bat dau tir nhitng dau hiéu chu
dong hay bi dong trong qua trinh kinh doanh; c6 phu hgp véi viéc nang cao nang
luc kinh té dé phuc vu cho ké hoach, chién luoc phat trién kinh doanh cua doanh
nghiép hay khong.

So sanh tong tai san ciling nhu ting chi tiéu tai san gitta cudi ky véi dau ky,
hodc véi cudi cac ky trude ca sb tuyét dbi va sd twong dbi. Thong qua quy mé tong
tai san, timg chi tiéu tai san ta thiy duoc s tai san duoc phan bo cho ting linh vuc
hoat dong, timg loai, chi tiéu tai san. Thong qua sy bién dong cta tong tai san, ting
chi tiéu tai san ta théy su bién dong vé muc do dau tu cho tung linh vuc hoat dong,

cho tung loai, chi tiéu tai san c¢6 hop ly hay khong.
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- Bién ddng ciia ngudn von

Néu nhu toan bo gia trj hién c6 ctia doanh nghiép tai thoi diém 1ap bao céo
dugc phan 4nh trén phan tai san cta bang cin d6i ké toan, thi ngudn hinh thanh nén
chung dugc phan anh trén phan ngudn von cua cing bang can ddi ké toan d6. Phan
tich su bién dong cac khoan muc ngudn vén nham gitp ngudi phan tich tim hiéu: sy
thay ddi vé gia tri, ty trong ctia ngudn vén qua céac thoi ky nhu thé nao; sy thay ddi
nay bat nguén tir nhitng du hiéu tich cyc hay thu dong trong qué trinh kinh doanh;
c6 phu hop v6i viéc nang cao ndng luc tai chinh, tinh ty chud, kha nang khai thac
ngudn von trén thi truong cho hoat déng san xuat kinh doanh hay khong.

Phén tich bién dong cta ngudn vén ta ding bang can ddi ké toan 1am tai liu
phan tich chu yéu. Viéc phan tich ndy cho phép nim duoc tong quat dién bién thay
d6i ctia nguon vén va st dung vén trong mbi quan hé voi von bang tién cua doanh
nghiép, trong mot thoi ky nhat dinh giita hai thoi diém 1ap bang can doi ké toan. Tir
d6, gitp doanh nghiép c6 thé dinh hudéng cho viéc huy dong vén va st dung vén &
thoi ky tiép theo.

V& cach thie thuc hién, dé phan tich bién dong ctia ngudn vén ngudi ta so
sanh céc chi tiéu cudi ky v6i dau ky. Su thay doi ciia tig khoan muc 13 cin ctr xem
xét va phan 4nh vao mot trong hai cot sir dung vén hay dién bién ngudn von. Bién
dong ctia ngudn von duge dit trong mbi quan hé voi von bang tién. Cac khoan muc
lién quan dén ngudn vén va sir dung von dugce sip xép theo hinh thirc mot bang can
d6i. Qua bang nay, nguoi phan tich c6 thé xem xét va danh gia tong quat: sé vén
tang hay giam trong ky da duoc sir dung vao viéc gi va cac ngudn phat sinh dan dén
viée ting, giam von. Trén co s& phén tich d6 c6 thé dinh huéng huy dong vén cho
ky tiép theo.

No6i dung phan tich nay cho ta biét trong mot ky kinh doanh ngudn vén ting
hay giam bao nhiéu? tinh hinh str dung vén nhu thé nao? Nhiing chi tiéu nao 1a chu
yéu anh hudng téi su ting giam ngudn von va sir dung vén cia doanh nghiép? Tur
d6 c6 giai phap khai thac cac ngudn von va nang cao hiéu qua st dung von trong

doanh nghiép.
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Nhin chung, trong qua trinh phén tich phai dong thoi xem xét mdi quan hé
can d6i gita tai san va ngudn von. Mdi quan hé chit ché nay duoc thé hién qua
quan hé can dbi giita tai san ngan han va ngudn tai trg ngdn han, giira tai san dai han
va ngudn tai tro dai han. Qua d6 xem xét, danh gid xem doanh nghiép da dam bao
dugc can bang tai chinh hay chua.

b. Doanh thu, chi phi, loi nhudn

- Phan tich doanh thu

Phén tich sy ting giam doanh thu qua cic nim nham danh gia tinh quy luat
vé su bién dong cua doanh thu lam co s& cho viéc xay dung ké hoach dai han hoac
trung han, dong thoi danh gia kha niang chiém linh thi truong ciia doanh nghiép.

Khi phan tich doanh thu ta cin so sanh giita cac chi tiéu bién dong véi doanh
thu thuan dé dénh gia hiéu qua kinh doanh ctia doanh nghiép tang hay giam so véi
ky trudc hodc so v6i doanh nghiép khac 1a cao hay thap. Néu mirc hao phi trén mot
don vi doanh thu thuin cang giam, muc sinh 191 trén mot don vi doanh thu thuan
cang ting so voi ky gdc va so vai cac doanh nghiép khac thi ching to hiéu qua kinh
doanh ctia doanh nghiép trong ky tang Ién va ngugc lai mic hao phi trén mdt don vi
doanh thu thuan cang tang, muc sinh lgi trén mot don vi doanh thu thuan cang giam
so voi ky gdc va so v6i cac doanh nghiép khac thi chimg té hiéu qua kinh doanh cua
doanh nghiép trong ky 1a thap di.

- Phan tich chi phi

Chi phi 1a mot trong nhitng van dé dugc cac nha quan tri dac bi¢t quan tam.
Dé c6 thé dat dugc loi nhun cao, doanh nghiép can phai ¢d ging ting doanh thu va
giam chi phi. Trong truong hop doanh thu la chi tiéu kho tdng trudng nhanh do mirc
d6 canh tranh cao trén thi truong thi viéc quan 1y chi phi tot chinh 14 chia khoéa dé
doanh nghiép thanh cong.

- Gia von hang ban

Tuy c6 thé bao gdm nhiéu khoan khac nhau nhung phan chu yéu cua gia vén
hang ban van 1a gia vén ctia nhitng san pham, hang hoa, dich vu ma doanh nghiép

tiéu thy trong ky. Budc dau tién trong phan tich gia von hang ban, nha phan tich can
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xem xét mdi quan hé giita gia vén hang ban va doanh thu thuan tir bAn hang va cung
cap dich vu thong qua viéc so sanh toc do thay doi ciia gia von véi doanh thu thuan
hay xem xét ty 1& gia von trén doanh thu

- Chi phi tai chinh

Chi phi tai chinh ctia doanh nghiép bao gdm chu yéu 1a chi phi 13i vay, chénh
1éch ty gia va chénh léch du phong giam gid cac khoan dau tu tai chinh. Chénh léch
du phong 14 cac khoan dau tu tai chinh ngin han va dai han ciing c6 thé tinh duoc tir
cac s6 lidu trén bang can doi ké toan.

- Chi phi ban hang

Khi xem xét chi phi ban hang, nha phan tich can hiéu vé hé théng kénh phan
phéi va chién luoc tiép thi cua doanh nghiép. Khi doanh thu tiéu thu ting thi chi phi
ban hang ciing ting nhung tc do tang cua chi phi ban hang thudng thap hon téc do
tang cta doanh thu. Tty theo giai doan phat trién san pham ma téc do tang cua cac
khoan muc nay sé khac nhau.

- Chi phi quan ly doanh nghié¢p

Ciing nhu chi phi ban hang, chi phi quan 1y doanh nghiép bao gdm nhiéu
loai, trong d6 c6 nhiéu khoan mang tinh chat ¢ dinh (tién lwong, nhan vién quan 1y,
khau hao tai san ¢ dinh,..). Néu chi phi ndy ting 1én trong méi quan hé véi doanh
thu tiéu thu thi nha phan tich can tim hiéu xem nguyén nhan dan tdi su gia ting do.
Nhin chung, mot doanh nghiép c6 bé may quan Iy hiéu qua s& kiém soat duoc ty 18
chi phi quan 1y doanh nghiép trén doanh thu va khién ty 1¢ nay 6n dinh hay giam di
trong dai han.

- Phéan tich lgi nhuan

Loi nhuan 1a chi tiéu kinh té dic biét quan trong, vi vay phan tich tinh hinh
loi nhuén c6 y nghia la mdt nd1 dung trong tam ctia phan tich hoat dong kinh doanh,
thong qua phan tich tinh hinh lgi nhuan méi dé ra cac bién phap nham khong nging
nang cao loi nhuan, thuc day su ting truong ctia doanh nghiép.

Phan tich chung tinh hinh lgi nhuan la danh gia sy bién dong loi1 nhuan ctua

toan doanh nghiép va cua cac bg phan cau thanh 1gi nhuan nhim danh gia khai quat
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tinh hinh lgi nhuan ctia doanh nghi€p. Loi nhuén la két qua cudi cung trong hoat
dong kinh doanh,n6 1a chénh 1éch gitta doanh thu va chi phi. Mgt khi nha phan tich
d3 hiéu rd vé sy thay d6i cua doanh thu va cic loai chi phi thi d& dang danh gia
duogc sy thay ddi cua loi nhuan. Dé danh gia vé kha nang sinh 101 ctia doanh nghiép,
nha phan tich c6 thé sir dung céc ty s tai chinh phan 4nh kha ning sinh 101 nhu ty
suét lgi nhuan doanh thu, ty suét loi nhuan téng tai san hay ty suit lgi nhuan von
chu s hitu. Loi nhuan 1a chi tiéu chét luong tong hop phan anh két qua cta qua
trinh san xuat kinh doanh. Viéc phén tich lgi nhuan giup ta danh gia duoc sb luong
va chét luong hoat dong cua doanh nghiép, két qua str dung cic yéu té san xuét vé
tién von, lao dong, vat tu. Khi so sanh lgi nhuan thuc hién so véi ké hoach hay so
v6i ky trude ta thdy duoc sy ting giam cta loi nhuén tir cac hoat dong.

c. Bién déng ciia dong tién

B4o c4o luu chuyén tién té 1a mot trong nhitng bao cdo tai chinh tong hop
phan anh viéc hinh thanh va st dung luong tién phat sinh sau ky hoat dong cua
doanh nghiép va dua ra cac du béo trong tuong lai. S6 liéu dung dé phan tich khong
chi gii han trong bao cdo luu chuyén tién té ctia doanh nghiép ma c6 thé st dung
s6 liéu tham khao thém tir cac bao céo khac. Nhu vay, thong qua phén tich bao co
lwu chuyén tién té, cac dbi twong quan tdm s& biét dugc doanh nghiép di tao tién
béng cach nao, hoat dong nao la hoat dong chu yéu tao ra tién, doanh nghiép da chi
tién vao muc dich gi va viéc st dung né ¢ hop 1y hay khong, tir d6 du doan dugc
luong tién trong tuwong lai cia doanh nghiép, nim duoc ning lyc thanh toan hién tai
cling nhu su bién dong cta ting chi tiéu, timg khoan muc trén bao céo luu chuyén
tién t&, ddng thoi ngudi sir dung thong tin ciing thiy dugc quan hé gitra 13i (18) véi
luéng tién, cac hoat dong kinh doanh c6 anh huong tdi tién té & mirc d6 nao. Trén
co s& d6 dua ra cac nhan xét, kién nghi phu hop dé thiic day lugng tién luu chuyén
trong ting hoat dong ciing nhu ca dong tién thuan luu chuyén trong doanh nghiép.

Panh gia bao c4o luu chuyén tién té thuong 1a viéc danh gia mot cach khai

quat cac nguodn tién va viéc st dung tién cua doanh nghiép li€n quan téi ba loai hoat
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dong chinh tao ra va str dung tién 1a: hoat dong san xuét kinh doanh, hoat dong tai
chinh va hoat dong dau tu.

- Dong tién tir hoat dong san xuit, kinh doanh.

O phan nay, nha phén tich can tim hiéu cac nhan t6 quan trong nhat quyét
dinh dong tién tr hoat dong kinh doanh. Mot ) cong ty can co tién phuc vu cho
hoat dong kinh doanh, trong khi mot sé mé hinh kinh doanh lai khién cong ty c6 rat
nhiéu tién. Trén bao cdo luu chuyén tién té theo phuong phap gian tiép, ta co thé
xem Xét sy ting, giam cua cac khoan phai thu, ton kho, phai tra... dé biét xem cong
ty dang tao ra tién hay phai chi tién cho hoat dong kinh doanh va tai sao.

Viéc so sanh gitra luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh véi loi
nhuan sau thué ciing mang lai nhitng théng tin hitu ich. Vi cong ty ¢ giai doan
truong thanh, do 1oi nhuan sau thué bao gdom ca cac khoan chi phi phi tién mat (chi
phi khau hao) nén dong tién thuan tir hoat dong kinh doanh can phai 16n hon loi
nhuan sau thué. Mdi quan h¢ gitta lgi nhuan va dong tién tir hoat dong kinh doanh
con cho théy chét luong cua loi nhuan. Néu mot cong ty co lgi nhuan sau thué 16n
ma dong tién thuan tr hoat dong kinh doanh kém thi d6 co thé 1a mot dau hiéu cua
chat luong lgi nhudn thap. Cong ty c6 thé dang str dung cac chinh sach ké toan c6
loi cho viéc tang loi nhuén nhung lai khong tao ra tién tir hoat dong kinh doanh. Tt
d6 tim hiéu vé su bién dong cua ca lgi nhuan va dong tién thuan va can nhic vé anh
huong cua nhitng bién dong nay 1én murc rili ro ctia cong ty ciing nhu kha ning du
bao dong tién trong twong lai ctia cong ty.

+ Nhitng nhén t6 chinh quyét dinh dong tién tir hoat dong kinh doanh 1a gi?

+ Dong tién tir hoat dong kinh doanh cao hon hay thap hon loi nhuan sau thué?

+ Dong tién tir hoat dong kinh doanh c6 6n dinh khong?

- Dong tién tir hoat dong dau tu.

Trong phan hoat dong dau tw, nha phan tich can danh gia timg khoan muc
mot. Mdi khoan muc déu thé hién hodc 1a nguén tién, hodc 1a sur dung tién cla
doanh nghiép. Piéu nay cho phép ta hiéu duoc xem tién dang dugc tiéu cho (hoic

nhan tir) cai gi. Phan nay s& cho ta biét doanh nghiép da dau tu bao nhiéu tién cho
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tuong lai vao cac khoan nhu bt dong san, nha xuéng, may moc, thiét bi, bao nhiéu
tién cho viéc dau tu gop vén vao don vi khac, va bao nhiéu tién cho cac khoan dau
tu tai san tai chinh nhu cho vay hay mua trai phiéu... N6 ciing cho biét xem doanh
nghiép thu duoc bao nhiéu tién tir viéc ban cac tai san do.

Néu cong ty thuc hi¢én mot khoan dau tu von 16n, ta can biét xem tién dau tu
hozc 14y tir ddu. Tién dau tu d6 c6 phai 1a tién tir hoat dong kinh doanh tao ra hay la
tor hoat dong tai chinh dudi day.

- Dong tién tir hoat ddng tai chinh.

Trong phan nay, nha phan tich cling can xem xét timg khoan muc dé hiéu
dugc xem cong ty dang thu hut hay hoan tra von, ciing nhu ban chat ciia ngudn von
1a gi. Néu mdi nam cong ty déu vay no thém thi ta can can nhéc téi thoi diém déo
han no 1a bao gio. Phan nay ciing cho biét lwong ¢ tirc hodc chi tra cung gié tri clia
¢d phiéu quy ma cong ty mua lai. Pay chinh 13 cac cach thirc hoan tra vén khac
nhau cho chu s¢ hiru cia cong ty.
1.2.2.2. Phén tich cdc hé sé tai chinh

a. Cac hé s6 vé kha niing thanh toan

Hé s6 thanh khoan 1a hé s6 do ludong kha ning thanh toan ng ngin han cua
doanh nghiép. Loai hé $6 nay gém c6: hé sb kha nang thanh toan ng ngén han, hé s6
kha ning thanh toan nhanh va hé s kha ning thanh toan bang tién. Viéc phan tich
cac chi s6 nay rat quan trong vi né gitp chi ng danh gia dugc kha ning thanh toan
ng cua doanh nghi¢p, tor d6 gidm rai ro trong quan h¢ tin dung, bao toan dugc tai
san ctia minh dong thoi gitip cho ban than doanh nghiép thay dugc kha nang chi tra
cia minh dé co bién phéap diéu chinh kip thoi danh myc tai san hop 1y nhim nang
cao kha nang thanh toan.

° H¢é 56 kha nang thanh toan no ngcfn han

Tai san ngan han

He¢ sb kha nang thanh toan no ngan han =

Tong ng ngan han
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Hé s6 kha ning thanh toan no ngin han cho biét kha ning hoan tra cac khoan
no ngén han cua doanh nghi¢p béng tal san ngén han hién c6. Tuong tu, hé $6 nay
cang 16n thi kha niang hoan tra ng ngin han cang tot, nguoc lai hé s6 ndy nho hon
gidi han cho phép sé& canh bao kha ning thanh toan no ngan han cua doanh nghiép
dang gip kho khin, tiém an rui ro khéng tra duoc no dung han.

. H¢ s6 kha nang thanh todn nhanh

Tai san ngan han - Hang héa ton kho

Hé s6 kha nang thanh todn nhanh = i .
Tong no ngan han

Hé s6 nay phan 4nh kha ning thanh toan ngay ctia doanh nghiép twong tng
v6i tiém luc cta nhitng khoan c6 thé nhanh chong quy ddi ra tién dé thanh toan. Hé
s6 nay 16n hon 1 nghia 1 tinh hinh thanh toan nhanh tuong d6i kha quan. Nguoc
lai, néu hé s6 nay nho hon 1 thi tic 1 tinh hinh thanh toan dang gip kho khan,
doanh nghiép c6 thé phai ban gap san pham, hang hoa dé trang trai cac khoan no.
Tuy nhién, do 16n cia ty 1é nay con phu thudc vao nganh nghé kinh doanh va ky
han thanh toan cdc mon ng phai thu, phai tra trong ky.

. H¢ s6 kha néng thanh todn bang tién

Tién va cac khoan tuong duong tién
Hg¢ s6 kha nang thanh toan bang tién =

Tong sO no ngan han

Kha ning thanh toan bang tién cho biét kha ning thanh todn bang ngudn tién
hién c6 ciia doanh nghiép dé trang trai cho cac khoan ng dén han phai thanh
toan. Ty thudc vao timg nganh nghé, linh vuc kinh doanh nhung thyc té cho thay
néu hé s6 nay >0.5 thi tinh hinh thanh toan twong d6i kha quan, con <0.1 thi doanh
nghiép co6 thé gip khé khin trong viéc thanh toan céng ng. Do d6 doanh nghiép co
thé phai ban gip hang héa, san pham dé tra ng vi khéng du tién thanh toan. Tuy
nhién, néu hé s6 nay qua cao lai phan anh mot tinh hinh khong tét vi von bang tién
qua nhiéu, vong quay tién cham lam giam hiéu qua sir dung tai san.

b. Hi€u qua sir dung tai san
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Nhom hé sb nay do ludng hiéu qua st dung tai san ctia doanh nghiép. Chung
cho biét cac tai san dugc bao cdo trén bang can ddi ké toan c6 hop 1y khong. Néu
doanh nghiép dau tu vao tai san qua nhiéu din dén du thira tai san va vn hoat dong
s& lam cho dong tién ty do va gia cd phiéu giam. Nguoc lai, néu doanh nghiép dau
tu qué it vao tai san khién cho khong du tai san dé hoat dong s& 1am t6n hai dén kha
nang sinh 1o, tir d6 s& 1am giam dong tién tw do va gia c6 phiéu. Vay, doanh nghiép
nén dau tu vao tai san & mac d6 hop 1y nhu thé ndo? Ching ta ¢ thé biét dugc diéu
nay thong qua viéc phan tich cac chi s6 sau.

. Vong quay hang ton kho

. Gia von hang ban
Vong quay hang ton kho =

Hang ton kho binh quén trong ky

Vong quay hang ton kho phan anh s lan trung binh hang ton kho luan
chuyén trong mot ky, duoc xac dinh bang gia von hang ban chia cho gia tri binh
quan hang ton kho. Hé sd nay 16n cho thay tbc d6 quay vong cua hang hoa trong
kho 1a nhanh va nguoc lai, néu hé sé nay nho thi tbc do quay vong hang ton kho
thip. Phai dwa vao tinh chit nganh nghé kinh doanh mdéi c6 thé két luan duoc rang
hé s6 hang ton kho thap hay cao 1a xau hay tt.

Hé s6 vong quay hang ton kho cang cao cang cho thdy doanh nghiép ban
hang nhanh va hang ton kho khong bi & dong nhiéu. C6 nghia 1a doanh nghiép s& it
rii ro hon néu khoan muc hang ton kho trong bao cdo tai chinh c6 gi tri giam qua
cac nam. Tuy nhién, hé sd ndy qua cao ciing khong tét, vi nhu vay co nghia 1a luong
hang du trit trong kho khong nhiéu, néu nhu cau thi trudng ting dot ngot thi rat co
kha ning doanh nghiép bi mit khach hang va bi ddi thi canh tranh gianh thi phan.
Hon nira, du trit nguyén vét li¢u dau vao cho cac khau san xuat khong du co thé
khién day chuyén san xuit bi ngung tré. Vi vy, hé s6 vong quay hang ton kho cin
phai di 16n dé dam bao mirc d6 san xuat va dap mg dugc nhu cau khach hang.

. Vong quay cac khoan phai thu

Doanh thu thuan

Vong quay céc khoan phai thu =
Binh quén céc khoan phai thu

22



Chi sb vong quay cac khoan phai thu phan anh téc do chuyén ddi cac khoan
phai thu thanh tién mat cia doanh nghiép. Hé sé nay 1a mot thudc do quan trong dé
danh gia hiéu qua hoat dong ctia doanh nghiép. Hé s6 vong quay cac khoan phai thu
cang 16n ching té toc do thu hdi ng ciia doanh nghiép cang nhanh, kha niang chuyén
d6i cac khoan no phai thu sang tién mit cao, diéu nay giup cho doanh nghiép ning
cao luéng tién mat, tao ra su chu dong trong viéc tai trg nguén tal san ngén han
trong san xuat. Nguoc lai, néu hé sé nay cang thap thi sd tién ctia doanh nghiép bi
chiém dung ngay cang nhiéu, luong tién mit sé ngdy cang giam, lam giam su chu
dong cua doanh nghiép trong viéc tai trg ngudn tai san ngan han trong san xuét.

. Ky thu tién binh qudn

Céc khoan phai thu x 365
Doanh thu

Ky thu tién binh quan =

Trong phan tich tai chinh, ky thu tién binh quan dugc st dung dé danh gia
kha nang thu tién trong thanh toan, cling 1a mot chi tidu quan trong dé danh gia ning
Iyc kinh doanh ciia doanh nghiép. Vi néu cac khoan phai thu cua doanh nghiép
khong duogc thu hdi du, dung han thi khong nhitng gay t6n that dong no cho doanh
nghié€p ma con anh hudng tdi nang lyc kinh doanh.

Sb ngay trong ky binh quan thdp ching to6 doanh nghiép khong bi ¢ dong
vbn trong khau thanh toan, khong gip phai nhitng khoan no kho doi, toc d6 thu hdi
ng nhanh va hi€u qua quan ly cao. Tinh luu dong cua tai san cao nang luc thanh
toan ngén han t6t, vé mot mac d6 nao do co thé khoa lép nhitng anh hudng bat loi
clia ty sudt tai san ngan han thap. Pong thoi, viéc nang cao muc quay vong cila cic
khoan thu con c6 thé giam bét kinh phi thu no va ton that tdn dong vén, 1am cho
mirc thu loi cta viéc dau tu tai san ngan han ciia doanh nghiép ting lén tuong doi.
Nguoc lai, néu ty sd ndy cao thi doanh nghiép can phai tién hanh phan tich chinh
sach ban hang dé tim ra nguyén nhéan ton dong no. Trong nhiéu truong hop, c6 thé
do két qua thyc hi¢n mot chinh sach tin dung nghiém khéc, cac diéu kién tra ng ha
khic 1am cho lugng tiéu thu bi han ché, nén cong ty mudn chiém linh thi truong

thong qua ban hang tra cham hay tai tro nén c6 ky thu tién binh quan cao.

23



. Vong quay tai san ngdan han

Doanh thu thuan
S6 vong quay TS ngan han =

TS ngan han binh quan
Chi tiéu nay phan anh trong ky tai san ngin han quay duoc bao nhiéu vong,
hay mot dong tai san ngan han trong ky tao ra duoc bao nhiéu dong doanh thu
thuan. Chi tiéu nay cang 16n thé hién doanh nghiép sir dung tai sanngan han cang co
hiéu qua va nguoc lai.
. Vong quay tai san cé dinh

) . Doanh thu thuan
Vong quay tai san c6 dinh =

Tai sancd dinh binh quan

Vong quay tai san c6 dinh cao ching to tai san c6 dinh c¢6 chat luong cao,
duogc tan dung dy du, khong bi nhan rdi va phat huy hét cong suit. Vong quay tai
san ¢d dinh cao con 1a mot co s& tot dé doanh nghi¢p dat dugc loi nhuan cao néu
tiét kiém duoc chi phi san xuat. Ty s6 nay thap phan anh viéc c6 thé doanh nghiép
da dau tu tai san c6 dinh khong can ddi, hiéu suit s dung may mobc thiét bi chua
cao, hodc do doanh thu trong ky thap 1am cho dong von bi & dong.

. Vong quay tong tdi san

, _ Doanh thu thuan
Vong quay tong tai san =

Tong tai san binh quan

Pay l1a thudc do khai quat nhat hiéu qua st dung tai san cta doanh nghiép.
Ty 1& nay cho biét mdi dong tai san dem lai cho doanh nghiép bao nhiéu dong doanh
thu. N6 ciing thé hién sé vong quay trung binh cta toan b tai san ctua doanh nghiép
trong ky bao cao. Hé s6 nay lam rd kha ning tan dung tai san triét dé vao san xuat
kinh doanh cta doanh nghiép. Viéc ting vong quay tai san ndy 1a yéu t quan trong
lam tang loi nhuan cho doanh nghiép dong thoi lam ting kha niang canh tranh, uy
tin cua doanh nghiép trén thi truong.

Vong quay cang 16n hiéu qua cang cao. Néu chi s nay qua cao cho thiy
doanh nghiép dang hoat dong gan hét cong suat va rat khé dé mo rong hoat dong

dau tu thém von.
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c. Pon bay tai chinh

Muc d¢ st dung ng dé tai tro cho hoat dong cua doanh nghi¢p goi ladon béy
tai chinh. Hé sb no hay ty 1€ ng trén tai san cho biét phﬁn tram téng tai san duoc tai
tro b@ing no. Hé sd no cang thép thi hi¢u itmg don béy tai chinh cang it va nguoc lai
hé s6 no cang cao thi hiéu tng don bay tai chinh cang cao.

° He 56 no trén téng tai san

, . . Tong s6 ng phai tra
H¢ s0 ng trén tong tai san =

Tong tai san
Hé s nay cho thdy bao nhiéu phan trim tai san cta cong ty duoc tai tro bang
ng, do luong mirc do sur dung no cua doanh nghi€p so voi tai san.
° H¢ 56 no trén von chii sé hiru

Tong sO no phai tra

Hé s6 no trén von chu sé hiru = )
Von chu so hiru

Hé s6 no trén vén chu so hitu cho thiy ty trong gitta no véi von cha sé hiru
ctia doanh nghiép. Ty s6 nay cho biét quan hé giita vén huy dong bang di vay va
von chu sé hitu. Ty sb nay nho chimg t6 doanh nghiép it phu thudc vao hinh thirc
huy dong vén bang di vay ng, c6 thé ham y doanh nghiép chiu rai ro thap. Tuy
nhién, nd ciing c6 thé chimg td doanh nghiép chwa biét cach vay no dé kinh doanh
va khai thac loi ich cua hiéu qua tiét kiém thué.

. H¢é s6 kha néng thanh toan 1di vay

' Loi nhuan trude 1ai vay va thué
Kha nang thanh toén 1ai vay =

Lai vay phai tra
Lai vay hang nam 1a chi phi tai chinh ¢6 dinh. Khoan tién ma doanh nghiép
dung dé tra 14i vay l1a thu nhap trudc thué va 13i vay. Hé s6 kha nang thanh toan 14i
vay cho biét cong ty sin sang tra 13i dén mirc nao. Cu thé hon ching ta mudn biét
rang liéu s6 vén di vay c6 thé dem lai khoan loi nhudn bao nhiéu va du bu dép 13i
vay hay khong.
Lai vay bao gom tién 1di phai tra cho cac khoan vay ngan han, vay dai han va

tién 1ai cua cac hinh thirc vay muon khéc nhu tra 1ai trai phicu. Lai vay dugc tinh
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vao chi phi hop 1y, hop 1é ciia doanh nghiép nén tao ra phan tiét kiém thué. Do vay,
doanh nghiép co thé can nhic lya chon mot murc st dung n¢ hop 1y nham t4i da hoa
loi nhuan cho chu sé hiru.

Hé sb kha nang thanh toan 1ai vay cho biét mirc d6 lgi nhuén dam bao kha
nang tra 13i hang nim nhu thé nao, théng thuong hé sb thu nhap tra 13i dinh ky cang
cao thi kha nang thanh toan 1ai ciia cong ty cho cac chu ng cang 16n.

d. Kha nang sinh 1oi

Kha nang sinh 10 1a két qua tong hop chiu tac dong ctia nhiéu nhan té. Do do,
nhoém céc hé s6 vé kha ning sinh 16i phan 4nh tong hop nhat hiéu qua san xuat kinh
doanh va hi¢u nang quan ly ctia doanh nghi¢p. Pay 1a nhiing chi tiéu thuong dugc cac
nha quan tri, cac nha dau tu. .. quan tam xem xé&t boi ho dac biét chi y dén kha nang
st dung tai san mdt cach co6 hiéu qua nhat, dé mang lai lo1 tirc cao nhat. Mot s6 hé sb

do ludng kha nang sinh 10i dién hinh la:

. Ty sudt loi nhudn sau thué trén doanh thu (ROS)
Loi nhuan sau thué
ROS = - x 100%
Doanh thu thuan

Ty sudt loi nhuan sau thué trén doanh thuld mot hé sd tai chinh dung dé theo
dbi tinh hinh sinh loi ciia doanh nghiép. N6 phan anh quan hé giita loi nhuén sau thué
va doanh thu thudn, va cho biét loi nhuan chiém bao nhiéu phén tram trong doanh
thu. Pé xac dinh chi tiéu nay tot hay khong tbt,ngoai viéc so sanh né véi chi tidu
trong nim gbc va ké hoach dé c6 thé thiy rd xu hudng phét trién ctua doanh nghiép,
nha quan 1y con phai xem tinh chit cia nganh kinh doanh ma doanh nghiép dang
hoat dong. Chang han c6 nhitng nganh mang tinh chat sinh loi cao nhu khai khoang
(thuong >20%), nhung cling c6 nganh chi dat 2 - 5% nhu nganh thuong mai.

. Ty sudt sinh 10i sau thué trén tai san(ROA)

Loi nhuén sau thué

ROA = . x 100%
Tong tai san binh quan
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Ty sudt nay cho biét mdi dong tai san trong ky tao ra dugc bao nhiéu dong
loi nhuén sau thué. Cac nha quan Iy doanh nghiép thudng quan tim dén chi tiéu nay
hon la ty suit lgi nhuén trudce thué trén tai san.

. Ty sudt loi nhudn vén chii sé hivu (ROE)

Loi nhuan sau thué

ROE = , x 100%
Vo6n chu sé hitu binh quan

ROE la ty s tai chinh dé do kha nang sinh lgi trén mdi dong vdn cta chu
doanh nghiép. Thong thuong, ty 1€ ROE cang cao cang chung té cong ty st dung
hiéu qua doéng von ciia cd dong, cé nghia 1a cong ty da can d6i mot cach hai hoa
giita von c6 déng v4i von di vay dé khai thac lgi thé canh tranh trong qué trinh huy
dong von, mé rong quy mo.

. Ty s6 sirc sinh loi can bdan (BEP)

EBIT
BEP =

Tong tai san binh quan
Ty s6 ndy phan anh kha nang sinh 15i trudc thué va 14i ciia cong ty, cho nén
thuong dugc sir dung dé so sanh kha ning sinh 16i trong trudng hop cac cong ty cd
thué sut thué thu nhap doanh nghi¢p va muc do s dung no rat khac nhau.
e. Nhoém hé so thi truong
. Loi nhudn trén moéi cé phiéu (EPS)

Thu nhap rong - ¢6 tirc ¢b phiéu vu dii
EPS =

Luong c6 phiéu binh quéin dang luu théng
Pay la phan loi nhuan ma cong ty phan bo cho mdi cd phan théng thudng
dang dugc luu hanh trén thi truong. EPS dugc st dung nhu mot chi s6 thé hién kha
nang kiém loi nhuan ctia doanh nghiép.
Trong viéc tinh toan EPS, s& chinh x4c hon néu st dung lwong ¢ phiéu luu
hanh binh quan trong ky dé tinh toan vi lwong cb phiéu thuong xuyén thay dbi theo
thoi gian. Tuy nhién trén thuc té nguoi ta thuong hay don gian hoa viéc tinh toan bang

cach sur dung s6 c6 phiéu dang Iuu hanh vao thoi di€m cudi ky.
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EPS thudng dugc coi 1a bién sé quan trong duy nhit trong viéc tinh toan gia
o phiéu. Pay ciing chinh 14 bd phan chi yéu cau thanh nén ti 18 P/E. Mot khia canh
rit quan trong cua EPS thudng hay bi bo qua 1a luong von can thiét dé tao ra thu
nhap rong (net income) trong cong thirc tinh trén.
. H¢ s6 gid trén thu nhép (P/E)
Gi4 thi truong 1 ¢6 phan

EPS

PIE =

La mot trong nhiing chi s6 phan tich quan trong trong quyét dinh dau tu
ching khoéan cta nha du tu. Thu nhap tir ¢6 phiéu s& c6 anh huong quyét dinh dén
gia thi truong ciia cd phiéu d6. Hé s6 P/E do ludng mdi quan hé gitra gia thi truong
va thu nhap ctia mdi cd phiéu.

P/E cho thiy gi4 c¢6 phiéu hién tai cao hon thu nhap tir ¢6 phiéu d6 bao nhiéu
lan, hay nha dau tu phai tra gia cho mot dong thu nhap bao nhiéu. P/E dugc tinh cho
ting cb phiéu mot va tinh trung binh cho tit ca cac cd phiéu va hé s nay thudng
dugc cong bd trén bao chi. Néu hé s6 P/E cao thi diéu d6 c6 nghia 1a ngudi dau tu
du kién tdc @6 ting co tirc cao trong twong lai; c6 phiéu cé rui ro thap nén nguoi
dau tu thoa mén vai ty suat von hod thi trudng thap; du doan cong ty co toc do ting
truong trung binh va s& tra o tirc cao.

1.2.3. Cdc yéu t6 anh hwong dén tai chinh doanh nghiép

Tai chinh vitng manh 13 yéu t6 nén tang quan trong bao dam ning lyc canh
tranh cho cac doanh nghiép. C6 ngudn vdn chi so hitu 16n sé& tao diéu kién cho cac
doanh nghi€p md rong thi phén, dau tu vao cac du an 16n, c6 chinh sach kinh doanh
canh tranh, do d6 c6 thé chién thiang d6i thu c6 nang luc tai chinh yéu hon. Tuy
nhién ning lyc tai chinh khong phai 14 tit ca sitc manh trong canh tranh ciia cac
doanh nghiép. Ngay nay cac yéu t6 phi tai chinh duoc quan tim nhu: Ngudi tiéu
thy, Nha cung cap, san pham va tic dong ciia chinh sach vi mo.

. Ngueoi tiéu thu:
Khach hang 1a mot vin dé vo cing quan trong va duoc cac doanh nghiép dic

biét quan tdm chu y. Néu nhu san pham cta doanh nghiép cung cip ra ma khong c6

28



ngudi hodc 13 khong duoc nguoi tiéu dung chip nhan rong rii thi doanh nghiép
khong thé phat trién dugc. Mat d6 dan cu, murc d6 thu nhép, tim 1y va s¢ thich tiéu
dung... cua khach hang anh huodng 16n t6i san luong va gid ca san pham cung tng
cua doanh nghi¢p, &nh hudng téi sy canh tranh cua doanh nghiép vi vay anh hudng
té1 hiéu qua cua doanh nghiép.

. Nha cung cap:

Céc ngudn lyc dau vao cia mot doanh nghiép dugc cung cip chu yéu boi cac
doanh nghi€p khéc, cac don vi kinh doanh va cac c4 nhan. Viéc dam bao chét
luong, s6 luong ciing nhu gia ca cac yéu td dau vao cta doanh nghiép phu thudc
vao tinh chét cta cac yéu to do, phu thudc vao tinh chat clia ngudi cung g va cic
hanh vi cta ho.

. Sdn pham cia cong ty:

Chat lugng san pham ludn ludn 13 yéu t6 séng con cia mdi doanh nghiép, khi
chat luong san pham khong dap ung duoc nhitng yéu ciu cua khach hang, 1ap tic
khach hang s& chuyén sang tiéu dung cac san pham khac cing loai. Chét luong cia
san pham gop phan tao nén uy tin danh tiéng ctia doanh nghiép trén thi truong.

. Tac dong cua chinh sach vi mo:

Céc chinh sach vi md 1a nhan t6 kim ham hodc khuyén khuyén khich sy ton
tai va phat trién ctia cac doanh nghiép, do d6 anh huong truc tiép téi cac két qua
cling nhu hiéu qua ctia cac hoat dong san xuat kinh doanh ciia cac doanh nghiép.

Tom lai, hoat dong tai chinh thuc chét 1a cac hoat dong co lién quan to1 viéc
tao 1ap, phan phdi va sir dung cac quy tién té trong qua trinh hoat dong kinh doanh
ctia doanh nghiép nham dat dugc muc dich dé ra.

1.2.4. Dy bao tinh hinh tai chinh doanh nghiép.

Du bao céc chi tiéu tai chinh 13 qua trinh thiét 1ap cac chi tiéu du doan cho béo
cdo tai chinh cua doanh nghiép trong tuwong lai (theo quy hoac nam) dudi dang dinh
lwong va twdng minh, nham dinh hudéng va kiém chimg cho tinh hinh va hoat dong tai
chinh ctia doanh nghi¢p trong mot twong lai xac dinh.
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Du béo tai chinh can thiét khéng chi ddi voi cac nha quan tri doanh nghiép
ma con can thiét d6i voi ca nhitng nguoi sir dung thong tin ngoai doanh nghiép. Poi
v6i cac nha quan tri doanh nghiép, mudn sir dung c6 hiéu qua ngudn lyc kinh té, ho
phai du bao duoc tinh hinh tai chinh, tién doan cac tinh hudng c6 thé xay ra dé xay
dung cac ké hoach hanh dong cu thé va cé cac bién phap tng xtr phtt hop. Nho cac
bdo cdo tai chinh dyu bao, cac nha quan tri théy duoc trién vong tai chinh cua doanh
nghiép trong twong lai dé c6 cac quyét dinh kinh doanh dung din. Céc chi tiéu tai
chinh du bao cho céc nha quan tri biét can phai thuc hién ké hoach va phuong an
ndo, mua sam tai san, du trit hang tdn kho & mirc ndo, dit trir tién mit 1a bao nhiéu,
can phai vay bao nhiéu tién hodc dugc phép ban chiu bao nhiéu lau... Bi véi nguoi
st dung thong tin ngoai doanh nghiép, cac bdo cédo tai chinh du bido cho phép ho
danh gia tinh trang tai chinh ctia doanh nghiép trong tuwong lai. Cac nha dau tu ciing
thong qua céac chi tiéu tai chinh du bao dé lua chon doanh nghiép dau tu. Cac nha
cung cip tin dung ciing cin ctr vao d6 dé danh gi tinh trang va kha ning thanh toan
ctia doanh nghiép trong tuong lai, tir 46 quyét dinh s6 tién cho doanh nghiép vay va
thot han vay.
1.2.4.1. Dw bdo cdc chi tiéu trén bdo cdo két qua hoat dong kinh doanh

° Du bdo bién dong doanh thu

Dé x4c dinh ti 1¢ ting trudng doanh thu cho cac ki t6i, chung ta can ctr chu
yéu vao ti 18 tang trudong doanh thu trong cac ki trude, ciing voi viée phan tich méi
truong kinh doanh va chién lugc kinh doanh cua doanh nghiép.

Phén tich méi trudng va chién lugc kinh doanh 14 diém xuat phat quan trong
cua vi¢c danh gia hoat dong kinh doanh va du bao tai chinh cho doanh nghi¢p. Phan
tich méi trudng va chién lugc kinh doanh 13 phan tich vé nganh nghé kinh doanh va
phan tich chién luoc canh tranh ciia doanh nghiép dat trong bdi canh cta nén kinh té.

Céc yéu td anh huong tdi ti 18 ting truong doanh thu ciing nhu kha ning sinh
101 binh quan ctia mot nganh bao gom:

Murc do canh tranh gitta cdc doanh nghiép hién tai

MGéi de doa tir viéc tham gia vao thi truong clia cac doanh nghiép méi
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Méi de doa tir cac san pham thay thé

Kha nang thuong lugng cia cac doanh nghiép nganh véi nhitng khach hang
va nha cung cap

Trong cac yéu t6 ndy, viéc xem xét toc do ting truong cua nganh va tée do
ting truong binh quin cia doanh nghiép trong qua khtr 13 cac yéu té mang tinh
quyét dinh t6i viéc du bao tdc do ting trudng doanh thu cta doanh nghiép trong
nhirng ki to1.

Du bao doanh thu ban hang ctia doanh nghiép dya trén khéi lugng san pham,
hang hoa ban ra va don gia ban udc tinh cua tirng loai san phém, hang hoa, dich vu.
Theo cong thirc:

DT=)S; x g;

Trong do6:

DT: 14 tong doanh thu ban hang va cung cap dich vu du béo.

S:: La sd luong san phém, hang héa dich vu 1 du kién bén ra trong ky dy béo.

g;: La don gia du kién ban don vi san pham, hang héa dich vu i.

i=1,n 1a sb loai san phém, hang héa dich vu 1 du kién ban.

Du bao vé doanh thu 1a mét chi tiéu co s hét sttc quan trong, anh huong truc
tiép dén toan bo hé théng, hoach dinh va chién luoc phat trién kinh doanh cua Cong
ty. Néu cong tac du bao nay khong dugce tién hanh hodc dy bao sai c6 thé 13 nguyén
nhan thiéu hang ton kho, hodc phan bd ngudn luc tai chinh khong hop 1y.

° Du bdo bién dong chi phi va loi nhudn

Muc tiéu toi da héa lgi nhuan 1a muc tiéu ma bat ky doanh nghiép nao ciing
mudn dat duoc. Tuy nhién, dé dat duogc muc tiéu do, doanh nghi¢p con chiu nhiéu
tac dong boi cac yéu t bén trong va bén ngoai doanh nghiép. Mot trong cac yéu to
tac dong dén 1oi nhuan do 1a chi phi. Chi phi tang, lgi nhuadn gidm va nguoc lai.

Do d6 tiy theo muc tiéu trong timg giai doan ma c6 ké hoach diéu chinh chi phi
hop 1y. Dy bao gitip cho nha hoach dinh chinh sach dwa ra cac ké hoach dé diéu chinh
chi phi sao cho van dat myc tiéu va phu hop véi tinh hinh doanh nghiép hién tai.
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1.2.4.2. Dur bdo cdc chi tiéu trén bang cdn doi ké todn.

Khi 1ap bang can ddi ké toan phai x4c dinh ting chi tiéu dy bao va xem xét
trong mdi quan hé v6i doanh thu ban hang dy bao. Cac chi tiéu nay chia lam
hainhoém 1 nhém c6 quan hé truc tiép véi doanh thu va nhém c6 quan hé gian tiép
v6i doanh thu. Nhom cé quan hé truc tiép véi doanh thu gdm céc chi tiéu vé thanh
pham, hang hoa ton kho, khoan phai thu khach hang, s6 du cua khoan muc tién té
va lg1 nhudn chua phan phéi. Vi du: Doanh thu ¢ mbi quan h¢ chat ch€ véi chi tiéu
thanh pham, hang ton kho. Chi tiéu nay phu thudc vao lugng hang hoéa ban ra mua
vao va hang hoa tén dau ky cta doanh nghiép. Hodc chi tiéu phai thu khach hang
phu thudc vao doanh thu dat dugc trong ky va chinh sach tin dung ctia doanh nghi¢p
v6i khach hang.

Mot s6 chi tiéu thudc nhom cod quan hé gian tiép nhu tri gid vat li€u, cong cu
dung cu, khoan phai tra nha cung cap, khoan vay, nguyén gia tai san cb dinh...

Du bao céc chi ti€u trén bang can ddi ké toan, thuc chat 1a xac dinh céc chi
tiéu dé lap bang can d6i ké toan du bao, ddy 13 bao cao du bao vé tai san, cong no
va ngudn von tai thoi diém cubi ky cta ky du bao. Bao céo nay dua trén mau cia
bang can d6i ké toan thuc té va co6 moi quan hé chat ch€ voi bao cao két qua hoat
dong kinh doanh dy bao va bao cdo luu chuyén tién t& du bao. SO du cta khoan muc
loi nhuan trén bang can ddi ké toan dy bao cin clr vao loi nhuan du bao trén bao
cdo két qua hoat dong kinh doanh du bao. S6 du cua tién du bao duge du bao cin
ctr vao sd du trén bao céo luu chuyén tién té du bao.

. Dur bdo bién déng tai san, nguén von

Phuong phap thong thuong dé du bao bang can ddi ké toan 13 dau tién phai
xac dinh cac loai tai san co ban c6 lién quan dén hoat dong ban hang, sau do diéu
chinh nhitng khoan muc khac va tién mat dé co téng tai san so b hodc ciing co thé
bat dau tir du bao tong tai san, tiép d6 dén timg loai tai san.

. Du bdo bién déng hang ton kho

Day 1a khoan c6 quan hé tryc tiép véi hoat dong ban hang cuia cong ty va 1a

khoan phan anh r6 nhat bat ky su thay d6i nao trong hoat dong ban hang. Mirc du
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trit hang ton kho cla cong ty thay ddi tiy theo nganh va dwgc xem nhu mot ham sb
clia gia von hang ban.

Do mdi quan hé mét thiét giita gia von hang ban va hang t6n kho nén néu ta dur
bao murc ton kho tir gia von hang ban du bao bang viéc tinh sé ngdy mot vong quay
hang ton kho tir bang cac ty sé qua khir. Do s ngdy mot vong quay hang ton kho thay
d6i theo timg nam nén co6 thé 1ay gan ding murc hoat dong clia cong ty trong qua khir
bang céach tinh trung binh cta cac mirc d6. Khi di tinh duoc s trung binh, do dai cua
mdi ky du trir d6 c6 xu huéng ngdy cang ting. Vi vay, can diéu chinh sb ngay do theo
hiéu biét ciia ban vé cong ty. Tir cong thirc tinh s6 ngay mot vong quay hang ton kho
du béo, s& du toan dugce muc ton kho.

. Dy bao no phdi thu, phdi tra

Khi di tinh duoc s ngdy mot vong quay no phai thu binh quan hay quyét
dinh st dung mdt con s6 nao do dé du bao, s& co duoc két qua can tinh cho mdi
nam du bao. Tir cong thic tinh ky thu tién trung binh c6 thé suy ra cong thuc tinh
murc ng phai thu dy bao

Véi nhitng khoan muc nhu vay ngan hang, can phai chuan bi ca ké hoach tra
no téng hop cho ng hién tai cua cong va ké hoach tra ng cho khoan vay dang xin
cép. Céc khoan muc khéc cling lai co thé dua trén co s ty 1€ % trén nguén von
trung binh cta qua khr hodc ctia ndm gan nhat.
1.2.4.2. Dy béo su bién dong dong tien.

Trong qua trinh san xuat kinh doanh, doanh nghiép phai c6 mét lugng tién
nhét dinh nham dap trng nhu cau chi tiéu vé mua nguyén vat liéu, vat tu, tra luong,
tra nguoi ban, ndp thué ...

bé chu dong trong viéc can ddi thu - chi phuc vu cong tac kinh doanh, ting
hiéu qua st dung tai san, doanh nghiép can phai l4p du bao cac ludng tién luu
chuyén trong ky.

Du bao bao cao luu chuyén tién té 1a viéc du kién luong tién thu, chi trong
ky, ludng tién luu chuyén thuan tir cic hoat dong cta doanh nghiép.

Co s dé 1ap du bao bao céo luu chuyén tién té 1a: Dy bao bao cao két qua

hoat dong san xuét kinh doanh va du bao bang can ddi ké toan cing ky, cic du bao
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chi tiét khac c6 lién quan dén thu, chi tién theo tirng khoan thu, chi ctia doanh nghiép
va s6 du cua cac tai khoan tién tai thoi diém 1ap du bao.

Luu chuyén tién Luong tién ting Luong tién giam

thuan trong chu ky (thu vao) trong ky (chi ra) trong ky

Dy béo ludng tién vao, cin cir vao du bao bao cao két qua kinh doanh céc
nguén thu nhu: Dy béo thu tién ban hang, tién thu tir hoat dong tai chinh va thu tur
cac hoat dong dau tu. ..

Du bao luéng tién ra, can ct vao cadc muc dich chi tiéu phuc vu cho san XUAt,
kinh doanh nhu: Dy bao thanh toan tién véi cac nha cung cip nguyén vat liéu, dich
vu mua ngoai, du bao thanh toan tra lwong, du bao cac chi phi khac bang tién ...

Trinh ty 1ap du bao Bao cdo luu chuyén tién té gém cac budc co ban:

Du kién ton quy tién mit va tién giri ngan hang dau ky.

Du kién tong tién thu duoc trong ky tir cac khoan thu do ban hang va cung
cép dich vu, thu tién ban chiju tir ky trudc, ¢d tic dugc chia, 13i duoc tra, vay cac to
chtrc kinh doanh khac va céc khoan thu bang tién khac. Trong d6 cha yéu 1a khoan
tién thu tir ban hang. Cin cr vao doanh thu dy kién, phuong thirc ban hang, phuong
thirc thanh toan, thoi han thanh toan du kién... Du kién sd tién thu duoc trong ky
thong qua doanh thu dy kién nhu sau:

STy, =DT,+ DTy + DT

Trong do:

STy: La s6 tién ban hang du kién thu duoc trong ky

DT,: La doanh thu ban chju ky trudc thu tién ky nay

DT,: La doanh thu du kién ky nay

DT, La doanh thu dy kién ban chiu ky nay thu tién ky sau.

Dy kién tong tién chi trong ky, bao gom chi cho san xuat nhu chi mua
nguyén vat li¢u, hang hoa, trd luvong cong nhan, chi dich vu mua ngoai, chi phuc vu
ban hang, quan 1y doanh nghiép, mua sam tai san c6 dinh, chi tra no vay, nop thué

va céc khoan chi bang tién khac.
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Can ddi thu chi dwa trén co sé tién dau ky va tién thu duoc trong ky, xac dinh
nhu ciu chi tién trong ky va ludng luu chuyén tién thudn cia toan doanh nghiép

trong ky du bao.
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CHUONG 2: PHUONG PHAP VA THIET KE NGHIEN CUU

2.1. Phuwong phap thu thép so liéu

Dé tién hanh phan tich hoat dong kinh doanh ciing nhu phan tich hoat dong
tai chinh, cic nha phan tich st dung két hop cac phuong phap phan tich véi nhau dé
danh gia tinh hinh doanh nghiép mét cach chinh x4c nhat, nhanh nhat. Thu thap dir
lidu 1a mot giai doan c6 y nghia vo cung quan trong ddi v6i qua trinh nghién ciru dé
tai. Tac gia cha yéu thu thap thong tin, dit liéu dua trén nguodn thong tinthu thap
dugc thong qua tim kiém tir internet, cac sach bdo, luan van co lién quan dén doanh
nghiép, tir nhitng ngudn tai liéu di dugc nghién ciu trude day. Pé giai quyét cac
van dé dit ra, luan van da st dung phuong phép thu thap cac sb liéu tir cac bao cio
tai chinh cia Cong ty cd phan San xuat va Thuong mai Vinh Quang giai doan tir
2013 dén 2015.
2.1.1. Nguon sé li¢u thir cip

S6 liéu dugc chon 1a 3 bang béo cdo tai chinh két thiic ndm 2013,2014 va
2015 do Cong ty c6 phan San xuit va Thuong mai Vinh Quang lap theo quy dinh
cua Bo Tai Chinh, cu thé 1a:

- Bang can d6i ké toan

- Bdo c4o két qua hoat dong san xuét kinh doanh

- Thuyét minh bao céo tai chinh

- Bang luu chuyén tién té

Phuong phép thu thap dit liéu thir cap

- Tl bao céo két qua hoat dong kinh doanh ctia cong ty tir nim 2013 — 2015
do phong ké toan cung cap thu thap duoc s6 liéu qua 3 nam.

- Thu thap s6 liéu vé khdi luong san pham xuat kho nam 2013 - 2015 tir cac
bang tong hop s6 don dat hang trong nim & phong ké toan.

- T cac s6 theo ddi cong no khach hang & phong ké toan thu duoc sb liéu vé

doanh thu theo thi truong.
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- Tir cac bang thanh 1y hop dong ban hang thu dugc sb liéu vé doanh thu theo
mat hang.

- T ban bao céo tinh hinh thuc hién cac chi tiéu ké hoach nam 2014, 2015
va bang thanh toan luong qua cac nim, c¢6 duoc sb liéu vé ning suat lao dong binh
quan va sb lugng lao dong nam 2014- 2015

- S6 liéu vé don gia binh quan mdi mit hang qua 2 nim 2014 va 2015thu
dugc tir cac ban hgp dong ban hang & phong ké toan.

- S6 liéu vé chi phi cho cic hop dong ban hang nim 2015thu duoc tir bo
phan ké toan tap hop chi phi va tinh gia thanh san phdm & phong ké toan.

2.1.2. Nguén sé li¢u khdc

- Cde bdo cdo nganh, s6 liéu ciia cdc co quan thong ké tinh hinh kinh té xa hoi:

Pé phan tich, danh gia tinh hinh tai chinh ciia cong ty, tac gia con sit dung
cac Bao céo nganh kinh té trong cac nam tir 2013-2015 cua VietinBank Securities,
Sacombank - SBS; s liéu trén cac bao cdo vé tinh hinh cung cap thiét bi day nghé
trén ca nudc ciia Tong cuc day nghé; cac bao cdo thong ké vé tinh hinh kinh té trong
nuéc trong giai doan 2013-2015. Cac bao cdo nay duoc tac gia thu thap cha yéu trén
cac trang web c0 lién quan.

- Cdc bao cao, lugn van cua cdc tac gia khac (tinh hinh nghién cuu)

Céc luan van cua cac tac gia khac co dé cap trong luan van dugc thu thap tai
hé théng thu vién Pai hoc Quéc gia Ha No1, Pai hoc Kinh té quéc dan.

Ngoai ra, cac tai liéu, théng tin lién quan dén phan tich tai chinh doanh
nghiép va cac sd liéu, dit liu duoc thu thap tir cac trang web dién tir ¢6 lién quan.

2.2. Phuong phap xir Iy va phan tich s6 li¢u

V61 nhitng thong tin, dir li¢u thir cép da thu thap dugc tac gia da sang loc, lua
chon nhitng thong tin phu hgp, xac nhan lai thong tin chinh xac,va thong qua
nhitng chi tiéu cu thé danh gia chét lugng tin dung, luén van da di sau phan tich cac
sO lidu, dua ra cac giai thich, cling nhu nhitng nguyén nhén cta céc chi tiéu ¢ ting

thoi ky khac nhau dé c6 mét cai nhin téng quat vé hiéu qua hoat dong tai chinh
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doanh nghiép. Tir d6 rut ra nhanxét va dua ra cac giai phap, kién nghi phu hop voi
thyc tién Cong ty dang nghién cru.
2.2.1. Phwong phdp so sanh
Phuong phép so sanh dugc sir dung chu yéu dé phan tich cac chi sé tai chinh
ctia doanh nghiép. Khi so sanh thuong ddi chiéu cac chi tiéu hoat dong véi nhau dé
biét dugc mirc d6 bién dong cua cac dbi twong nghién ciru, cac chi tiéu so sanh phai
théng nhét vé ndi dung va don vi tinh. Cy thé, trong luan van tac gia da xem xét chi
tiéu dang phan tich bang cach so sanh chung vai chi tiéu gbc, tir d6 dua ra cac nhan
xét két luan. Dé tai 1ay cac chi tiéu ctia nam lién trudc 1a chi tidu co s, cac chi tiéu
ctia ndm 2013, 2014, 2015 1a chi tiéu phan tich dugc so sanh véi chi tiéu gbc cia
nam co s¢ tuong ung.
- Phwong phdp so sanh bang sé tuyét doi: dugc thé hién cu thé qua cac con sb.
La két qua ctia phép trir giita tri s6 ctia ky phan tich v&i ky gde cia chi tiéu kinh té.
Dy=Y1-Y0
Trong d6:  Yo: chi tiéu nam trude
Y 1: chi ti€éu ndm sau
Dy: phan chénh léch ting, giam cia céc chi tiéu kinh té
Phuong phap nay st dung dé so sanh sb liéu nim sau so voi nam trude cia
cac chi tiéu, cho thay su bién dong vé mit sd lugng cac chi tiéu qua cac nim phéan
tich va tim ra nguyén nhan bién dong ciia cac chi tiéu kinh té, tir 46 dé ra bién phap
khic phuc.
- Phwong phdp so sanh bang sé twong doi: duoc tinh theo ty 1& %, 1a két qua
ctia phép chia gitra trj s6 ctia ky phén tich so véi ky gbe ctia céc chi tiéu kinh té.
Y1-Yo

Dy =—  x100%
Yo

Trong d6:  Yo: Chi tiéu nam trudec.
Y1: Chi tiéu nam sau.

Dy: toc do tang trudng cila cac chi tiéu kinh té.
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Phuong phap nay dung dé lam rd tinh hinh bién dong ctia murc d6 cta céac chi
tiéu kinh té trong thoi gian nao d6. So sanh tdc do tang trudng cua chi tidu giita cac
nim va so sanh tdc do ting trudng giita cac chi tiéu. Tir d6 tim ra nguyén nhin va
bién phéap khac phuc.

Luén vin thuc hién viée so sanh mirc bién dong tuyét ddi va tuong ddi cua
cac chi tiéu vé tai san, ngudn von, dong tién, kha ning thanh toan... cua Cong ty cd
phan San xuat va Thuong mai Vinh Quang nham xac dinh rd xu huéng thay doi
tinh hinh tai chinh, danh gia téc do ting truong hay giam di ciia cac hoat dong san
xuat kinh doanh. So sanh s liéu vé cac chi s6 tai chinh cta cong ty voi so liéu trung
binh nganh nham khai thac, danh gia tinh hinh hoat dong san xuat kinh doanh cia
cong ty 1a tt hay x4u, kha quan hay khong kha quan.

Luan vin c6 sir dung ca so sanh chiéu ngang va theo chiéu doc:

-Phdn tich theo chiéu ngang:Phan tich theo chiéu ngang cic bio céao tai
chinh s& 1am ndi bat bién dong ctia mgt khodn muc nao do qua thoi gian, viéc nay sé
1am noi ré vé luong va ty 1é cac khoan muyc theo thoi gian. Phan tich theo thoi gian
gitip ddnh gia khai quat bién dong ctia cac chi tiéu tai chinh tir 46 danh gia tinh hinh
tai chinh. Panh gia di tir tong quat dén chi tiét, sau khi danh gia ta lién két cac thong
tin dé danh gia kha ning tiém tang va rui ro nhan ra nhitng khoan muc nao cé bién
dong can tap trung phan tich xac dinh nguyén nhan.

-Phdn tich theo chiéu doc: Béo céo quy moé chung, timg khoan muc trén bao
cdo duoc thé hién b@“mg mot ty 1¢ két cau so v6i mot khoan muc duoce chon la géc coty
16 100%. Sir dung phuong phap so sanh s twong dbi phan tich theo chiéu doc giup
chung ta dua vé mot diéu kién so sanh, d& dang théy duoc két cAu cua tung chi tiéu bod
phén so véi chi tiéu tong thé ting giam nhu thé nao. Tir d6 khai quét tinh hinh tai chinh
cua doanh nghiép.

2.2.2. Phwong phdpthéng ké mé ti

Xuat phat tir myc dich nghién ctru tic gia di lya chon sir dung phuong phap

thé)ng ké md ta cho luan vin ctia minh. Pugc mo ta cy thé bﬁng cac con sd dé trinh

bay cac chi tiéu di dua ra 1am co so dé danh gia tinh hinh hoat dong kinh doanh,

39



tinh hinh huy déng von, tinh hinh st dung vén, cac chi tiéu danh gia rui ro tai chinh
cua doanh nghiép.
2.2.3. Phwong phap phdan tich ty 1¢

La phuong phap phan tich va xac dinh mic do anh hudng cua cac nhan t6
dén chi tiéu phan tich, sau d6 xem xét tinh chat anh hudng cua tirng nhan té, nhitng
nguyén nhan dan dén sy bién dong cta tirng nhan t6 va xu thé nhan t6 trong tuong
lai s& van dong nhu thé nao. Tuy thudc mbi quan hé giita cac nhan t6 anh hudng dén
chi tiéu phén tich , nguoi ta c6 thé chia thanh phuwong phép thay thé lién hoan ,
phuong phap sé chénh léch, phwong phap hiéu s ty 18, phuong phap can doi.

- Phwong phadp thay thé lién hoan : 1a phuong phap dung dé xac dinh muc
d6 anh hudng cta cac nhan td dén chi tiéu phan tich khi cac nhan té c¢6 quan hé
v6i chi tiéu phan tich thé hién dudi dang phuong trinh tich hodc thuong

- Phwong phap s6 chénh 1éch va ph wong phap hiéu sé ty 1é : 1a hé qua cia
thay thé lién hoan ap dung trong trudng hop méi quan hé giira chi tiéu phan tich véi
cac nhan t6 anh hudng thé hién dudi dang tich don thuan.

- Phirong phap cdn doi : ciing dung dé xac dinh mirc d6 anh hudng cua cac
nhan t6 dén chi tiéu phén tich khi chi tiéu phan tich c6 méi quan hé vdi cac nhén t6
thé hién dudi dang phuong trinh téng hiéu . Dé xac dinh mirc d6 anh hudng cua mot
nhan t6 nao d6 ngudi & chi viée xac dinh chénh 1éch giira thuc té so voi ky goc clia nhan
t6 do.

2.2.4. Phwong phap phan tich Dupont

Véi phuong phap nay, cac nha phan tich s& nhan biét dugc cic nguyén nhan
dan dén cac hién tuong tdt, xdu trong hoat dong cua doanh nghiép. Py 1a k¥ thuat
phan tich bang cach chia ty s6 lgi nhuan rong trén tai san (ROA) va ty so loi nhuan
rong trén von chi s¢ hitu (ROE) thanh nhitng bd phan c6 1ién hé v6i nhau dé danh
gia tac dong clia ting bd phan 1én két qua sau cung. Ky thuat phan tich Dupont dya

vao hai phuong trinh can ban dudi ddy, goi chung la phuong trinh Dupont.
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Loi nhuan sau thué Doanh thu thuan Loi nhuan sau thué

ROA = —— X - - = - .
Doanh thu thuan Tong tai san Tong tai san
Loi nhuan sau Doanh thu Téng tai Loi nhuan
thué thuan san sau thué
ROE = X . — X 5 — = -
Doanh thu Tong tai Von chu Von chu
thuan san s& htru s& hiru

Tir day ta thay sir dung no c6 tac dung khuyéch dai doanh loi vén chi s¢ hiru néu
doanh nghiép ¢6 loi nhuan trong ky, hé s6 ng cang 16n thi lgi nhuén cang cao va ngugc
lai, néu doanh nghiép dang bi 18 thi str dung no cang ting sb 1.

Phuong phép phan tich Dupont c6 uu diém 1én 1a giup nha phan tich phat
hién va tap trung vao cac yéu diém cua doanh nghiép. Néu doanh loi von chil s&
hitu ctia doanh nghiép thap hon cac doanh nghiép khac trong cing nganh thi nha
phan tich c6 thé dya vao hé thdng céc chi tiéu theo phuong phap phan tich Dupont
dé tim ra nguyén nhan chinh xac. Ngoai viéc dugce st dung dé so sanh véi cac
doanh nghiép khac trong cung nganh, cac chi tiéu d6 co thé duoc dung dé xac dinh
xu hudng hoat dong cua doanh nghiép trong moét thoi ky, tir d6 phat hién ra nhiing
kho khin doanh nghiép c6 thé s& gip phai. Nha phan tich néu biét két hop phuong
phap phan tich chi s6 va phuong phap phéan tich Dupont s& gop phan nang cao hiéu
quéd phan tich tai chinh doanh nghiép.
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CHUONG 3: THUC TRANG TINH HINH TAI CHINH CUA CONG TY CO

PHAN SAN XUAT VA THUONG MAI VINH QUANG

3.1. Gi6i thiéu vé Cong ty cb phin sin xuit va thwong mai Vinh Quang.

3.1.1. Qud trinh hinh thanh va phdt trién cong ty.

Cong ty c6 phan San xuit va Thuong mai Vinh Quang (Vinh Quang

P&T.,JSC) 1 cong ty cb phan duge So Ké hoach Va Pau tu Ha Noi cap gidy chung
nhan ding ky kinh doanh s6 0103014662 ngay 14 thang 11 nim 2006, thay doi lan
thir 6 s6 0102082393 ngay 17 thang 12 nam 2013.

Mot s6 thong tin tong hop theo dang ky kinh doanh nhu sau:

Tén doanh nghiép: Cong ty cd phan San xuat va Thuong mai Vinh Quang

Tén qudc té : Vinh Quang trading and production joint stock company

Tru so chinh: S6 25, ngd 127/123 Hao Nam, Phuong O cho Dira, Quan Pdng
Da, Thanh Phb Ha Noi.

Vin phong: S6 9 Puong Ngoc Hoi, Phuong Hoang Liét, Quan Hoang Mai,
Thanh Phd Ha Noi.

Dién thoai: 0433.66.1111 Fax: 0433.22.1111

Email: vinhquanggroup@vqgg.com.vn

Nguoi dai dién: Ong Nguyén Hong Vinh

Chtrc vu: Chu tich HoO1 d@)ng quan tri.

M s6 thué: 0102082393

Vén diéu 1é: 80.000.000.000 (Tam muoi ty dong)

Vén phap dinh: 6.000.000.000 (Sau ty dong)

Nganh nghé kinh doanh chinh: San xuat, lip rap va thwong mai thiét bi day

nghé, thiét bi day hoc phuc vu giao duc, thiét bi y té.

Ngay tir khi thanh 1ap, Coéng ty co phan San xuat va Thuong mai Vinh

Quang da xay dung o phuong cham kinh doanh la: “Kinh doanh thuong mai, da

nganh - da nghé, da linh vyc, 4p dung cong nghé tién tién vao trong khai thac, san

xuat song song voi sy phon vinh 6n dinh”. Trong suot nhiing nam qua, cong ty luén
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hoat dong kinh doanh v&i1 ton chi “Khéng dinh thuong hiu, gilt tron niém tin”.
Chinh vi thé cong ty di tao dung duoc 10ng tin v6i khach hang, nha cung cip va cac
dbi tac trong nude ciing nhu & nude ngoai.

Niam 2008, cong ty da chinh thirc 4p dung hé thong quan 1y chat lugng ISO
9001:2008 cia QUACERT - dua quy trinh san xuét cta cong ty vao quy md chuyén
nghiép. Cung véi su ¢d ging, nd luc cla toan thé can bo cong nhan vién, dic biét 1a
co su lanh dao tai tinh cua ban lanh dao, trong qua trinh hoat dong kinh doanh cong
ty da dat duoc nhiéu thanh cong, nhan duoc nhiéu du an, ky két duoc nhiéu hop
ddng c6 gia tri 16n, mang tinh chuyén nghiép cao. Pic biét cong ty da duoc trao
tang huy chuong vang vé chat lugng san pham; duoc cap gidy ching nhan TCVN
ISO 14001:2010 va nhiéu danh hiéu khac. Tir ndm 2010 dén nam 2013 don vi lién
tuc lot vao Top 100 doanh nghiép dugc nguoi tiéu dung binh chon chat lugng cao.

Trong giai doan 2011-2015, cong ty dinh hudng ddy manh cac linh vuc
truyén thong bén canh tap trung trién khai cac du an chién luoc méi. Pay thuc su 1a
mot giai doan ting trudng manh mé. Cong ty s& nd lyc hon nita dé nhitng tiém ning
trén s€ dugc khoi day va phat trién manh mé trong thoi gian tdi, khéng dinh vi thé
cua mot cong ty 16n manh.

3.1.2. Chirc nang, nhiém vu cua Cong ty

Véi phuong cham kinh doanh da nganh - da nghé cing véi sy am hiéu thi
truong, tao dung duoc mbi quan h¢ vdi cac nha cung cép trong va ngoai nudc, cung
mang ludi tiéu thu rong khip, Cong ty cd phan San xudt va Thuong mai Vinh
Quang da chon cac linh vyc kinh doanh chu dao la:

San xuit va kinh doanh, mua bén thiét bi dung cu day nghé, thiét bi gido duc,
thiét bi y té;

San xuat, mua ban, khai thac gd va cac san pham tir gd;

Van tai hang hoa, van chuyén hanh khach, cho thué phuong tién van tai;

Kinh doanh thiét bi phuc vu nganh co khi, xay dung, cdc mdt hang nganh dién,
dién tir, dién lanh, d6 gia dung, d6 dung c4 nhan va gia dinh, van phong pham va

cac thiét bi van phong...

43



Trong d6, linh vuc chu dao nhit va ciing 14 thé manh cia cong ty chinh 1a:
san xuét, 1ap rap va kinh doanh, mua ban thiét bi day nghé, thiét bi gido duc, thiét bi
y té. Hién nay, cong ty khong nhitng 1a mot nha cung cép uy tin trén ca nudc ma
con 1a mot nha tu van nhiéu kinh nghiém trong linh vyc nay.

Trong giai doan 2013-2015 nay, nhi¢m vu chinh cta cong ty la tdp trung
nang cao chit lvong bd may quan 1y, trinh d6 cong nhén vién, ciing nhu d6i ngii k¥
su, cong nhan; nang cao nang suat lao dong, dac biét la chét lugng san phém. Déng
thoi v6i viéc ddy manh cac linh vyc truyén thong bén canh tap trung trién khai céac
du 4n, chién lugc méi, thu hit thém khach hang va ky két dugc thém nhiéu hop
dong gia tri 16m, cong ty dang nd lyc hon nita dé khoi ddy va phét trién nhing tiém
nang san co trong thoi gian téi dé khang dinh vi thé va mé rong thi phan.

3.1.3. Pdc diém vé bp mdy té chivc qudn Iy cong ty

B0 may t chirc quan 1y ciia cong ty dugc thuc hién thong nhat tir trén xudng.
Hién nay, d6i ngii can bd céng nhan vién cia cong ty gdm 90 ngudi, trong do:

- Pai hoi dong co dong: Bao gdm tat ca cac cd dong co quyén biéu quyét, 1a co
quan quyét dinh cao nhat ctia cong ty, dugc to chirc va hoat dong theo quy dinh cua
Phap luat va Diéu 1¢ ctia cong ty.

- Hoi dong quan tri: 13 co quan quan 1y cong ty, co toan quyén nhan danh cong
ty dé quyét dinh moi van dé lién quan dén muc dich quyén loi ciia cong ty, trir
nhitng van dé thudc Pai hoi c6 dong quyét dinh.

Dinh hudéng céac chinh sach tdn tai va phat trién dé thuc hién cac quyét dinh
ctia Pai hoi cd dong thong qua viéc hoach dinh chinh sach, ra nghi quyét hanh dong
cho timg thoi diém phu hop véi tinh hinh san xuét kinh doanh cta cong ty.

- Ban lanh dao gom 4 thanh vién:

e Tong gidm dbc: 1a ngudi diéu hanh, quyét dinh cac van dé lién quan dén hoat
dong hang ngay cuia cong ty, chiu trach nhiém trude Hoi dong quan tri vé viée thuc

hién cac quyén va nghia vu dugc giao.
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e Ph6 Tong giam ddc: GOm pho Tong giam dbc diéu hanh, phé Tong giam doc
kinh doanh va pho Tong giam ddc k¥ thuat; gitp viéc truc tiép cho Tong gidam ddc
va diéu hanh cac hoat dong cta cong ty.

- Phong hanh chinh: Gdm 6 ngudi, c6 trach nhiém giup ban giam déc vé viéc
quan 1y va st dung lao dong, xay dung ké hoach lao dong, tién lwong, dinh mirc lao
dong va cac quy ché tra lwong, thudng theo dung luat Lao dong. Dong thoi cé nhiém
vu cham lo doi sdng strc khoe, tinh than cho can bo cong nhan vién cua cong ty.

- Phong du an: Gom 10 nguoi.

Phong du an lap ké hoach vé san xuét nhu sb luong, chat lugng va gia thanh
san phém. Déng thoi 1én ké hoach vé tiéu thu san phém, tham muu, hoach dinh
chién luoc phat trién kinh doanh cho cong ty, thuc hién nhi€ém vu nghién ctru thi
truong, tim kiém khach hang, tim kiém thi phan dé ky két cac hop dong, don dat
hang cho cong ty. Pic biét 1a cong viéc tham gia ddu thau, xay dung gia ban trong
cac hd so thau. Song song v6i d6 1a thuong xuyén phai cap nhat, nim bét gid ca cla

cac dbi thu canh tranh, tir d6 x4c dinh gia ban va chinh sach ban hang c6 lién quan.
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So d6 3.1: So dd co chu td chirc bd may ciia cong ty
Phong kinh doanh: Gom 12nguoi, ¢ nhiém vu theo doi bién dong vé s lugng va
chét luong vat tu trong kho, 14p ké hoach mua ban vét tu theo yéu cu san xuat; tim
hiéu gia ca vat tu. Pong thoi chiu trach nhiém giao hang tin noi cho khach hang
theo cac hop dong da ky két theo dung thoi han.
Phong tai chinh, ké toan: Gom 9 ngudi.

Nhiém vu cta phong tai chinh, ké toan 1a ghi chép, phan anh day da chinh
xac kip thoi cac nghiép vu kinh té phat sinh trong sudt qua trinh hoat dong san xuat
kinh doanh cta cong ty. Pong thoi quan 1y ching tir, s6 sach, 1ap bao céo va cac tai
liéu c6 lién quan dén cong tac ké toan; kiém tra, kiém soat hoat dong kinh té tai
chinh cong ty; tham muu cho 1anh dao cong ty trong cong tac tai chinh nham kiém
soét chi phi va sir dung ddng von hop 1y va dat hiéu qua cao.

Phong k¥ thuat: Gom 7 nguoi. Nhiém vu chinh ctia phong 1a chiu trach nhiém vé
cong tac k¥ thuat, nghién ctru san xuét chi tiét theo ting don dit hang. Ban hanh cac

quy dinh vé quan 1y ky thuat trong cong ty, kiém tra k¥ thuat san xuat, chat lugng
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san phidm va ban thanh pham trén ting céng doan, t6 chic diéu hanh bd phan k§
thudt phan xudng.

Xudng san xudt: Gom c6 gan 50 cong nhan v6i 3 phan xudng

e Xudng san xuét va lap rap thiét bi day nghé: chuyén san xuat, lap rap céc thiét
bi, dung cy, md hinh day hoc nghé theo cic hop dong cua cac truong day nghé. ..

e Xudng san xuit thiét bi co khi: chuyén san xuit cac may moc, thiét bi thude
nganh co khi nhu may han, may cit plastics. ..

e Xuong san xuat thiét bi nganh moc: chuyén san xuat cac loai may x¢, may tién. ..

Céc phong ban ciia cong ty dugc to chire chit ché, chiu sy diéu hanh ciia ban
lanh dao cong ty ma truc tiép nhat 13 Téng giam ddc. Cac bd phan hoat dong theo
moi lién hé mat thiét, thong nhat, twong tac phdi hop va kiém tra chéo 1an nhau dé
cung giai quyét cong viéc chung mot cach sudn sé va hiéu qua nhat.

3.1.4. Tinh hinh két qud kinh doanh ciia Cong ty trong nhitng nam gan ddy

Ké tir ngay dau thanh 1ap, cong ty di gip khong it nhitng thing tram trong
qua trinh san xuét kinh doanh. Mot s6 dy an di gap phai nhimng rui ro trong kinh
doanh bén canh do6 cling khong it nhitng dy 4n da dem lai 191 nhuan 16n cho cong ty.

Giai doan 2013-2015, nén kinh té thé gi61 no1 chung va cua Viét Nam noi
riéng c6 nhiéu bién dong cung voi rat nhiéu su syt giam nén cac doanh nghiép phai
chiu mot strc ép nang né. Tinh hinh kinh té khé khan, lam phat tang cao, tin dung thét
chat, xuat nhap khau suy giam nén anh hudng kha 16ndén tinh hinh kinh doanh cia
cac doanh nghiép.

Tuy nhién, nhin vao bang 3.1 vé két qua san xuét kinh doanh cua cong ty
trong mot s nam gan ddy cho thay ca doanh thu va loi nhuan ciia cong ty c6 nhiing
bién dong tot. Trong diéu kién hoan canh kinh té dang gip nhiéu khé khian nhung
loi nhuan sau thué cta cong ty luén duy tri & murc cao va ting theo timg niam, day la
diéu ma khong phai doanh nghiép nao ciing lam dugc trong thoi gian qua. Nguyén
nhan 14 do trong nhitng nam qua cong ty luén dat muc tiéu gitr dugc khach hang ci;
tim kiém va trién khai thém cac du 4n méi; giam gia vén, giam bt cac khoan chi

phi nham téi da héa lgi nhuan.
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Doanh thu thuén cua cong ty trong 3 nim qua déu ting va dat & mirc cao. Mtic
doanh thu thuan ban hang va cung cap dich vu cta cong ty nim 2014 dat 210.025
triéu dong tang 28.651 tridu dong so v6i ciing ky nam 2013 véi ty 18 ting 13,64%.
Pén nam 2015, do cong ty md rong quy mo san xudt, tring thém nhiéu dy an va goi
thau mé&i nén doanh thu c6 su tang dot bién so v&i ndm 2014 1a 59.975 triéu déng,
voi ty 1€ tang 22,21%.

Doanh thu thuan cta cong ty trong 3 nim qua déu ting va dat & mic cao. Mtic

doanh thu thuan ban hang va cung cap dich vu cta cong ty nim 2014 dat 210.025
triéu dong ting 28.651 triéu dong so v6i cung ky nam 2013 véi ty 1é ting 13,64%.
Pén nam 2015, do cong ty md rong quy mo san xuat, tring thém nhiéu dy an va géi
thau méi nén doanh thu cé sy tdng dot bién so v6i ndm 2014 1a 59.975 triéu déng,
voi ty 1€ tang 22,21%.
Loi nhudn sau thué cua cong ty nam 2014 dat 10.255 triéu dong, ting 11,05% so
v61 2013, nam 2015 dat 13.853 triéu déng, voil ty 1€ tang 1a 25,97% so v61 nam
2014. Nguyén nhan 1a do cung véi su gia ting doanh thu thuan 13 su gia ting cua
gia von hang ban va cac khoan chi phi, tuy nhién day 13 mirc ting hop 1y, dic biét
chi phi ban hang gidm qua cac nam, bén canh d6 nam 2014,2015 nha nudc c¢6 chinh
sach giam thué thu nhap cho doanh nghiép tir 25% xubng con 22% giup cho loi
nhuanthuan tir hoat dong ban hang va cung cip dich vu ciia cong ty qua cac nim
van dam bao dugc su ting trudng, dan dén loi nhuin trude thué va sau thué coa
cong ty déu ting qua cac nim.

Qua nhitng phan tich trén c6 thé thay rang trong nhitng nim qua cho du nén
kinh té gap nhiéu kho khin nhung tinh hinh hoat dong san xuat cta cong ty di co
nhing tin hiéu kha quan, van ludn gitt dugc nhimg dy an cii dén han muc thoi gian
cung cap toi da va phat trién thém nhiéu du 4n méi véi mirc chi phi hop 1y, nang
cao chét lugng san pham gitp cong ty trd thanh mot trong nhitng dbi thu 16n cua

cac doanh nghié¢p cung nganh trén thi truong.
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BANG 3.1: KET QUA HOAT PONG KINH DOANH QUA 3 NAM 2013,2014,2015

Pon vi tinh: tri¢u déng

CHENH LECH
STT CHI TIEU NAM 2013 | NAM 2014 | NAM 2015 2014/2013 2015/2014

Sotién | Tylé% | Sotién | Tylé %
1 | Doanh thu thuan ban hang va CCDV 181.374 210.025 270.000 | 28.651 13,64 59.975 | 2221
2 | Gia von hang ban 147.508 175.056 230.252 | 27.548 1574 |  55.196 | 23,97
3 | Loi nhuan gop vé ban hang va CCDV 33.866 34.969 39.748 1.103 3,15 4.779 12,02
4 | Doanh thu hoat dong tai chinh 756 747 805 -9 -1,20 58 7,20
5 | Chi phi tai chinh (14 vay) 3.043 3.173 3.699 130 4,10 526 14,22
6 | Chi phi ban hang 6.639 6.126 5.680 -513 -8,37 -446 -7,85
7 | Chi phi quan 1y doanh nghiép 12.777 13.269 13.414 492 3,71 145 1,08
8 | Loi nhuan thuan tir hoat dong KD 12.163 13.148 17.760 985 7,49 4612 2597
9 | Tong loi nhuan trudc thué 12.163 13.148 17.760 985 7,49 4612 | 2597
10 | Chi phi thué TNDN 3.041 2.893 3.907 -148 -5,12 1.015| 2597
11 | Loi nhuan sau thué 9.122 10.255 13.853 1.133 11,05 3.597 | 25,97

(Nguon: béo cao tai chinh hop nhat ciia cong ty qua 3 naim 2013,2014,2015)
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3.2. Phan tich thyc trang tai chinh Cong ty ¢6 phan Sin xuit vai Thwong mai
Vinh Quang.
3.2.1. Phén tich khdi qudt tinh hinh tai chinh ciia Cong ty cé phan Sin xudt va
Thwong mai Vinh Quang
3.2.1.1. Phdn tich khdi quat tinh hinh tai san va nguéon von

Phén tich béo cdo tai chinh s& cho doanh nghiép thiy rd duoc co cdu ngudn
vOn, tai san cla qua trinh kinh doanh,chi ra su bién dong tai san va nguén von theo
gia tri va ty 18, giup doanh nghiép nhan biét dugc tinh trang tai chinh trong giai
doan nay.

< Phén tich co ciu tai san (bang 3.2)

Qua bang sb liéu 3.2 cho thay tong tai san cia Cong ty ting qua cic nim.
Niam 2014 tong tai san ciia Cong ty 1a 144.166 triéu dong, tang 4.599 triéu dong vai
ty 1¢ tang 3,19% so voi ndm 2013. Va dén ndm 2015 con s6 nay 1én téi 198.412
triéu dong, ting 54.246 triéu dong so v4i nim 2014, voi ty 18 ting 27,34%. So di
nam 2015 tong tai san cua cong ty taing manh chu yéu la do tai san ngan han ting va
chiém ty trong 16n 77,68%. D¢ hiéu rd hon ta tién hanh di sdu phan tich vao cac
khoan muc sau:

Tai san ngan han:

250,000 + 83
82
200,000 81
80
150,000 o
- 1' T Nt 9 -~
100,000 78 bl ai san ngan
77 “ A \s s
=332. Tong tai san
50,000 76 o
75 — —3. Ty suat dau tu
0,
0 74 TSNH (%)
Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015

Biéu d6 3.1: Ty suét diu tw vao TSNH
(Nguon: Tdc gid tong hop)
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Nhin vao biéu dd 3.1 cho thiy Cong ty c6 ty sudt dau tu vao tai san ngin han
qua cic nim 1a 82%, 78% va nim 2015 1a 77%. Nam 2014 tai san ngan han cua
Cong ty 1a 113.222 triéu dong, giam nhe so voi nim 2013, tuy nhién dén nim 2015
con sd nay 1én dén 154.127 triéu dong ting 40.905 triéu dong vai ty 16 ting 26,54%
so v6i nim 2014. Nguyén nhén cta sy bién dong nay chu yéu 1a do khoan tién va
tra trudc cho nguodi ban ting manh mac du khoan phai thu cua khach hang va phai
thu khac giam.

e Tién va cac khoan tuong duong tién:

Do dic thi san xuét kinh doanh ctia cong ty 1a quay vong vén nhanh, mdi goi
thau, duan chi thyc hién trong vong tir hai dén chin thang nén viéc mua hang hoa,
thiét bi va vat tu phuc vu cho san xuét phai dién ra hét stre kip thoi. Pé dam bao
thanh toan dung tién do cho khach hang ciing nhu dap tng dugc cac nhu cau giao
dich hang ngay, hay cac hoat dong thu chi bat thuong thi cong ty ludén c¢6 chinh sach
dé ra mot luong tién 6n dinh. Cu thé, nam 2013 cac khoan tién va tuong duong tién
tai cong ty 1a 17.867 triéu dong, dén nam 2014 giam 7.847 triéu dong vai ty 1& giam
1a 78,31%. S¢ di nim 2014 luong tién giam 13 do trong nim cong ty tién luong
dugc su tang vé gia cia nguyén vat liéu dau vao nén da co6 chinh sach mua du trit,
bén canh d6 khoantra trudc cho ngudi ban dé dit hang va gilt hang ting. Va dén
nam 2015 luong tién tai cong ty co su bién dong manh, dat 57.791 triéu déng, tang
82,66% so v6i ndm 2014. Nguyén nhan chua yéu 1a do trong ndm cong ty tring duoc
nhimg goi thau 16n va tai thoi diém cudi nim cac khach hang ddng loat giai ngan
tién tra cho Cong ty, dy 1a tin hiéu tot vé thu hdi cong no khach hang.

e Céc khoan phai thu ngin han:

Phai thu ngén han cua cong ty dang & mirc kha 16n do cong ty mé rong san
xuat kinh doanh, tring thém cac du 4n méi qua cac nam. Tuy nhién khoan phai thu
c6 xu hudng giam qua cic nim, cu thé nim 2013 phai thu cua cong ty 1a 52.197
triéu dong, dén nam 2014 giam 12.813 triéu dong va dén nam 2015 giam tiép 4.811

tri¢u dong.
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Nguyén nhan dan dén cac khoan phai thu ngin han cua cong ty giam qua cac
nam la do bén canh khoan tra trude cho nguoi ban tdng thi cong ty c6 chinh sach
thu hoi no phu hop nén khoan phai thu khach hang ciing nhu khoan phai thu khac
giam manh. Cy thé, nam 2014 phai thu khach hang giam 54,28% so v61 ndm 2013,
va dén ndm 2015 giam 105,36%. Pay 1a tin hiéu ddng mimg cho cong ty, va cong ty
can phat huy trong thoi gian t6i.

e Hang ton kho:

Hang ton kho ciia cong ty nam 2013 1a 22.679 triéu dong, chiém ty trong
19,83% trong tong san ngan han, va ting dan qua cic nim. Nam 2014 hang t6n kho
tai cong ty 1a 35.895 triéu dong ting 36,82% so v4i nam 2013, va dén nam 2015 1a
36.763 triéu dong tang 2,36%. S& di hang ton kho tai cong ty 16n 1a do dé tranh su
bién dong vé gia thi khi c6 danh muc hang héa, vat tu ciia hop dong dau ra thi cong
ty s& bo tri mua vé trudc nhung lai chua dén thoi diém giao hang cho bén chu dau
tu. Bén canh d6 mot phan nguyén nhan 1a do cac nim trude hang héa mua vé khong
dung v6i model, chung loai nén chu dau tu khong nhan va phai dé kho chua thanh
Iy dugc. Cong ty can c6 bién phap quan 1y chit ché hon ¢ khau mua hang, cling nhu
lac 1am du 4n can dua thém nhitng hang tir ndm trudc vao goi méi.

Qua biéu dd 3.2 cho thay ty trong dau tu vao tai san dai han ciia cong ty thap,
tuy nhi€n c6 xu hudng tdng qua cac nam. Nam 2013 tai san dai han cua cong ty la
25.212 triéu dong, nam 2014 12 30.944 triéu dong va dén nam 2015 13 44.285 tridu
ddng, ting 13.341 triéu dong vai ty 18 ting 30,13% so voi nim 2014. Nguyén nhin
cht yéu 1a do dé 6n dinh va phat trién hon nira hoat dong san xuat kinh doanh, bat
dau tir cudi nam 2014 Cong ty tién hanh xay dung try sé méi nén chi phi xay dung
co ban dé dang tang cao din dén tai san dai han tang. DAy ciing 1a tin hiéu tbt dé tao

uy tin v&i khach hang va cac nha dau tu.
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BANG 3.2: CO CAU TAI SAN

Don vi tinh: triéu déng

NAM 2013 NAM 2014 NAM 2015 CHENH LECH
CHITIEU o Ty o Ty o Ty 2104/2013 — 2015/2014 —
So tién | trong | So tién | trong | So tién | trong P o y P o y
(%) (%) (%) Sotién | Tyl¢ | trong | So tién Ty 1€ trong
(%) (%)

A. TAI SAN NGAN HAN 114.355 | 81,94 | 113.222 | 78,54 | 154.127 | 77,68 | (1.133) | (1,00) | (3,40) | 40.905 26,54 | (0,86)
L. Tién 17.867 | 15,62 10.020| 8.85| 57.791| 37,50 | (7.847)| (78,31)| (6,77)| 47.771 82,66 | 28,65
II. Cac khoan dau tu TCNH 15.000 | 13,12 16.700 | 14,75 | 13.000 8,43 1.700 | 10,18 1,63 | (3.700) (28,46) | (6,32)
M. Cac khoan phai thunginhan | 52.197 | 45,64 | 39.384 | 34,78 | 34.573 | 22,43 |(12.813) | (32,53) | (10,86) | (4.811) (13,92) | (12,35)
1. Phai thu khach hang 49213 | 9428 | 31.899 | 80,99 | 15.533 | 44,93 | (17.314) | (54,28) | (13.29) | (16.366) | (105,36) | (36,07)
2. Tra trude cho nguoi ban 1.723 | 3,30| 3.188| 8,09 | 18.961| 54,84 1.465| 4595| 479| 15.773 83,19 | 46,75
3. Cac khoan phai thu khac 1.261 | 2,42| 4297|1091 79 023 | 3.036| 70,65| 849 (4.218)|(5.339,24) | (10,68)
IV. Hang ton kho 22.679 | 19,83 | 35.895| 31,70 | 36.763 | 23,85| 13.216| 36,82 | 11,87 868 2,36 | (7,85)
V. Tai san ngan han khac 6.612| 5,78 | 11.223| 9,91 | 12.000 7,79 | 4611 | 41,09 4,13 777 6,48 | (2,13)
B. TAI SAN DAI HAN 25.212 | 18,06 | 30.944 | 21,46 | 44.285| 22,32| 5.732| 1852 | 3,40 13.341 30,13 0,86
L. Tai san cb dinh 23.375| 92,71 | 28.045|90.63 | 41.699| 94,16| 4.670| 16,65| (2,08)| 13.654 32,74 | 3,53
1. Tai san ¢b dinh hitu hinh 18.907 | 80,89 | 15.421|54,99 | 13.685| 32,82 | (3.486)| (22,61) | (25,90) | (1.736) (12,69) | (22,17)
2. Tai san ¢ dinh vo hinh 25| 0,11 84| 0,30 19 0,05 59| 70,24| 0,19 (65) | (342,11)| (0,25)
3. Chiphi XD coban do dang | 4.443 | 19,01 | 12.540| 44,71 | 27.995| 67.14| 8.097| 64,57 | 2571 | 15455 5521 22,42
IV. Tai san dai han khac 1.837| 7,29| 2.898| 937| 2.586 5,84 1.061 | 36,61 2,08 (312) (12,06) | (3,53)
TONG CONG TAI SAN 139.567 144.166 198.412 4599 | 3,19 54.246 27,34

(Nguon: Bdo cdo tdi chinh ciia cong ty qua 3 nam 2013, 2014, 2015)
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Tai san dai han:
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Biéu d6 3.2: Ty suat dau tw TSDH
(Nguon: Tdc gid tong hop)
% Phan tich co cAu ngudn von (bang 3.3)

Tai san cua Cong ty duoc hinh thanh tir hai nguon: vén chu so hitu va ng
phai tra. Qua bang 3.3 cho thay vén chii s¢ hitu chiém ty trong 16n trong tong ngudn
vbn ching t6 cong ty kha ning ty chi vé mat tai chinh cao. Tuy ng phai tra cia
cong ty chiém ty trong thap hon vén chu s& hitu nhung lai ting cao trong 3 nim
qua, dién hinh 1a nim 2015 ng phai tra dat 97.538 triéu dong chiém ty 18 49,16%
téng nguodn von, ting 50.393 tri¢u dong vdi ty 18 tang 51,66% so voi nam 2014. Dé
1am r& nguyén nhan no phai tra ting cao chiing ta can di sdu vao phén tich cac chi
tiéu sau:

No phai tra:

No phai tra cua cong ty chiém ty trong thap trong tong ngudn von. Do tinh
chat hoat dong san xuat kinh doanh cua cong ty 14 thoi gian thyc hién cac du 4n dao
dong tir hai dén chin thang, hét thoi gian d6 doanh nghiép thu hdi duoc vén va thanh
toan cac khoan ng cho ngan hang ciing nhu nha cung cép, vi viy no phai tra clia cong

ty c6 ty trong 100% 13 no ngan han, khong c6 khoan no dai han.
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Nim 2014 no ngin han cta cong ty 13 47.145 triéu dong, ting 15,18% so voi
nim 2013, va dén nam 2015 1a 97.538 triéu dong, ting 50.393 triéu dong véi ty 18
tang 51,66% so voi nam 2014. S& di nam 2015 khoan no ngan han ting manh so véi
niam 2014 1a do trong nam 2015 Cong ty triing nhiéu géi thau véi gid tri 1on nén nhu
cau tién dé thanh toan hang hoa, vét tu 16n, vi viy khoan vay va ng ngin han ting.

Khoan vay va ng ngin han ting cho thiy uy tin ctia céng ty véi cac to chirc tai
chinh, nha dau tu 16n.Vay no s& gitip cong ty c6 loi thé vé thué, ting hiéu qua st
dung von chua sé hiru. Tuy nhién, no vay 1a con dao hai ludi nén trong thoi gian toi
Cong ty can c6 chinh sach vay va st dung von vay hop 1y dé giam thiéu rai ro, dam
bao tinh ty cht vé mat tai chinh va kha ning thanh toan cta cong ty.

Von chii s6 hitu:

Vén cha s¢ hitu cia cong ty qua 3 nam 2013,2014 va 2015 thay doi khong
16n. Nam 2013 vén cha so hitu ctia cong ty 12 99.577 triéu dong va dén nam 2015 1a
100.874 triéu dong. Vén diéu 1, quy dau tu phat trién va quy du phong tai chinh
clia cong ty qua 3 nam khong do6i vi vay von chi s¢ hitu thay d6i 1a do loi nhuén sau
thué cua cong ty qua 3 nim co sy bién doi. Nam 2014 1oi nhuan sau thué cia cong
ty 1a 14.177 triéu dong, giam 2.556 triéu dong véi ty 1& giam 18,03% so v4i nim
2013 va dén nam 2015 loi nhuan sau thué cta cong ty 1a 18.030 triéu dong ting
21,37% so v&i nam 2014.

Qua két qua phan tich trén cho thiy trong nam 2015 no phai tra cua cong ty
tdng manh, dac bi¢t 1a khoan n¢ va vay ngén han tang dan dén chi phi 1ai vay tang.
Tuy nhién loi nhuén sau thué cia cong ty ciing ting, cho thdy trong nhiing nim vira

qua cong ty d3 str dung don bay tai chinh hiéu qua.
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BANG 3.3: CO CAU NGUON VON

Pon vi tinh: triéu dong

NAM 2013 NAM 2014 NAM 2015 CHENH LECH
o - - - 2104/2013 2015/2014
CHIi TIEU f o Y ol s Y | ek Y Ty Ty
So tién | trong | So tién | trong | SO tién | trong | _xz ..x " A £ A A
(%) (%) (%) Sotien | Tyl¢ | trong | Sotién | Ty 1€ | trong
(%) (%)

A.NQ PHAI TRA 39.990 | 28,65| 47.145| 32,70 | 97.538 | 49,16 | 7.155| 15,18 | 4,05 50.393 | 51,66 | 16,46

1. No ngan han 39.990 | 100,00 | 47.145| 100,00 | 97.538 | 100,00 | 7.155| 15,18 | 0,00 | 50.393 | 51,66 | 0,00
1. Vay va no ngan han 36.024 | 90,08 | 44.645| 94,70 | 93.322| 95,68 | 8.621 1931 | 4,61 48.677| 52,16| 0,98
2. Phai tra nguoi ban 2619 655| 2396| 508| 4.144| 425| (223)| (931)|(1,47)| 1.748| 42,18 | (0,83)
3. Nguoi mua tra tién trude 350 0,88 - - - -| (350) - 1 (0,88) - - 0,00
4. Thué va cac khoan nop NSNN 238 | 0,60 32| 0,07 - -1 (206) | (643,75) | (0,53)| (32) -1 (0,07)
5. Phai tra ngudi lao dong 734 | 1,84 - - - -1 (734) 0,00 | (1,84) - -1 0,00
9. Phai tra, phai nop khac 25| 0,06 72| 0,15 72| 0,07 47| 6528| 0,09 - - | (0,08)
II. No dai han - - - - - - - - - - - -
B. NGUON VON 99.577 | 71,35| 97.021 | 67,30 | 100.874 | 50,84 | (2.556) | (2,63) | (4,05)| 3.853 | 3,82 (16,46)

1. Von chi so hiru 99.577 | 100,00 | 97.021 | 100,00 | 100.874 | 100,00 | (2.556) | (2,63)| 0,00 | 3.853| 382 -
1. Von diéu 1& 80.000 | 80,34 | 80.000 | 82,46| 80.000| 79,31 - - 2,12 - -1 (3,15)
7. Quy dau tu phét trién 1260 127| 1260| 130| 1.260| 1,25 - -] 0,03 - -| (0,05)
8. Quy du phong tai chinh 1584 | 1,59| 1.584| 1,63| 1.584| 157 - -1 0,04 - -| (0,06)
10. LNST chua phan phoi 16.733 | 16,80 | 14.177| 14,61 | 18.030 | 17,87 | (2.556) | (18,03)|(2,19)| 3.853|2137| 326

TONG CONG NGUON VON | 139.567 144.166 198.412 4.599 3,19 54.246 | 27,34

(Nguon: Bdo cdo tdi chinh ciia cong ty qua 3 nam 2013, 2014, 2015)
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3.2.1.2. Phdn tich bién dong cdc dong tién

Phén tich bién dong cac dong tién gitp ching ta danh gia dugc luong tién
mit con ton cudi ky, danh gia duoc kha ning thanh toan ctia doanh nghiép, danh gia
dugc kha nang tao tién cua doanh nghiép, biét duoc tinh chét cua dong tién. Dua
vao viéc phan tich dong tién cho ta cai nhin tong quan vé& doanh nghiép, xac dinh
dugc dong tién tir ddu ma c6 va 1a co s& dé phat hién cac yéu td yéu kém anh huong
dén tai chinh doanh nghiép.

Qua bang 3.4 cho thay hoat dong san xuat kinh doanh c6 dong tién thu, dong
tién chi, dong tién thuan tir hoat dong san xuét kinh doanh déu ting va chiém tytrong
16n trong téng thu chi. Pay la d4u hiéu thé hién sy lanh manh, kha quan vétao tién
dam bao cho hoat dong san xudt kinh doanh. Hoat dong dau tu ¢ dong tién thu va
chi déu tang. Tuy nhién dong tién thuan am lién tyc trong cac nim qua.

Nguyén nhan chu yéu 14 do trong cac nim qua cong ty dau tu vao tai san cd
dinh dé ting kha ning san xut, d6i moi cong nghé. Pic biét, trong 3 nim qua cong ty
dau tu tién dé mua dat va xdy dung try s& cong ty nén dong tién chi ra 16n. Hoat dong
tai chinh cua cong ty nam 2014 c6 dong tién thu va dong tién chi déu giam, dong tién
thuan 4m, cho thdy sy mat can ddi thu chi trong hoat dong tai chinh. Va dén nam 2015
cong ty di c¢6 chinh sach cai thién vé tai chinh, thé hién trong nam dong tién thu, dong
tién chi déu ting manh va luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh 16n.

Tir nhitng phan tich trén cho thdy dong tién cia cong ty dugc tao nén chu
yéu tor hoat dong san xudt kinh doanh va hoat dong tai chinh, va su diéu tiét dong
tién phu hop véi tinh hinh, phuong huéng san xuét kinh doanh va dau tu cta cong

ty. Pay 1a mot dau hiéu luu chuyén tién tich cuc va chi dong cta cong ty.
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BANG 3.4: PHAN TiCH BIEN PONG CAC DONG TIEN

Pon vi tinh: Tri€u déng

Nim 2013 Nim 2014 Nim 2015 CHENH LECH
, , 2014/2013 2015/2014
Chi tiéu T trong Ty Ty Ty Ty
Gia tri o/ Gia tri trong Gia tri trong e e
(%) (%) (%) Giatri | Trong | Giatri | Trong
(%) (%0)

I. Hoat dong san xuit kinh doanh
1. Thu 156.932 58,09 | 230.375| 69,67 | 286.446| 60,87 | 73.443 11,58 | 56.071 (8,80)
2. Chi 142.011 53,81 | 223.684| 66,08 | 264.854| 62,64| 81.673 12,27 | 41.170 (3,44)
3. Luu chuyén tién thuan tir
HDPSXKD 14.921 6.691 21.592 (8.230) 14.901
I1. Hoat dong dau tw
1. Thu 10.757 398 | 15.748 4,76 | 17.505 3,72 4.991 0,78 | 1.757 (1,04)
2. Chi 24.439 926 | 26.095 7,71 |  30.003 7,10 1.656 (1,55)| 3.908 0,61)
3. Luu chuyén tién thuan tt HDDT | (13.682) (10.347) (12.498) 3.335 (2.151)
I11. Hoat dong tai chinh
1. Thu 102.447 3793 | 84.531| 2557] 166.652| 3541] (17.916)| (12,36)| 82.121 9,84
2. Chi 97.470 36,93 | 88.722| 26,21 127.975| 30,26| (8.748)| (10,72)| 39.253 4,05
3. Luu chuyén tién thuan tit HDTC 4.977 (4.191) 38.677 (9.168) 42.868
IV. Luu chuyén tién thuan trong
ky 6.216 (7.847) 47.771 (14.063) 55.618
V. Tién ton dau ky 11.651 17.867 10.020 6.216 (7.847)
VL. Tién ton cudi ky 17.867 10.020 57.791 (7.847) 47.771

(Nguon: Bdo cdo tdi chinh ciia cong ty qua 3 nam 2013, 2014, 2015)
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3.2.2. Phan tich cdac nhém chi sé tai chinh

- Hé 56 trung binh nganh

Trude khi di sdu phan tich cac nhém chi sb tai chinh cta cong ty, ching ta

tim hi€u so li¢u trung binh nganh. Viéc so sanh so li€u vé cac chi so tai chinh cua

cong ty v6i sb lidu trung binh nganh nhdm khai thac, danh gia tinh hinh hoat dong

san xudt kinh doanh cua cong ty la t6t hay x4u, kha quan hay khong kha quan va c6

dinh huéng phat trién trong tuong lai.

Cong ty cO phan san xuit va thuong mai Vinh Quang c6 nganh nghé kinh

doanh 1a vira san xuat, vira thuong mai. Tuy nhién, nganh thuong mai dang chiém

ty trong 10n trong tong doanh thucic nim vira qua nén ching ta 1y hé s trung binh

nganh thuong mai dé 1am co sé so liéu dé phan tich.

HE SO TRUNG BINH NGANH CAC NAM 2013,2014,2015

STT Chi tiéu PVT | Nim 2013 | Nim 2014 | Nim 2015

1 | Toéng no/Von CSH Lan 2,1 1,86 1,54

2 | Hé s6 TT ngan han Lan 1,21 1,31 1,44

3 | Hé s6 TT nhanh Lan 0,71 0,8 0,94

4 | Héso TT tuc thoi Lan 0,29 0,3 0,31

5 | Vong quay toan bg tai sdn | Vong 1,93 2,06 2,1

6 | Vong quay tai san ngan han | Vong 2,97 3,05 3

7 | ROS % 1 2 2

8 |ROA % 2 4 4

9 | ROE % 6 11 11

(Nguon s6 liéu http.//www.cophieu68.vn/)
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3.2.2.1. H¢ s6 phdn dnh kha ning thanh todn

Kha ning thanh toan cia doanh nghiép 1a ning lyc vé tai chinh ma doanh
nghiép c6 duoc dé dap tng nhu cau thanh toan cac khoan ng cho cac ca nhén, to chirc
¢6 quan hé cho doanh nghiép vay hodc ng. Pé danh giad dugc kha ning thanh toan no
ngin han cua cong ty, ta di sdu phan tich cac chi tiéu sau:

% He s6 thanh toan n¢ ngin han

Qua bang 3.5 cho thay nim 2013 mot dong ng ngan han cta coéng ty duoc
dam bao bang 2,86 dong tai san ngan han, dén nam 2014 con 2,4 dong, giam 19,0%
so véi nam 2013, va dén nam 2015 thi chi sd nay giam manh, mot déng no ngin
han chi con duoc dam bao bang 1,58 dong tai san ngan han, giam 51,98% so véi
nam 2014. Nhu vy, trong 3 nim qua hé sé thanh toan no ngin han cua cong ty déu
16n hon 1 va cong ty c6 hé sé thanh toan ng ngan han 16n hon hé s6 cua trung binh
nganh (ndm 2013, 2014, 2015 1an luot 1 1,21; 1,31 va 1,44). Nguyén nhén 1a do tai
san ngan han duoc dau tu bang ngudn vén ngin han va mot phan ngudn von dai
han, do d6 gitip cong ty giam bot cing thang vé mat tai chinh va khong anh hudng
dén kha ning thanh toan no ngin han cia cong ty. Tuy nhién, hé sb thanh toan ng
ngan han dang c6 xu hudng giam 1a do trong nim 2014 tai san ngan han cia cong ty
giam con no ngin han cua cong ty ting, va ndm 2015 ca tai san ngan han va ng
ngan han déu ting nhung toc do ting ctia no ngan han (51,66%) 16n hon tdc do ting

clia tai san ngan han (26,54%).
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BANG 3.5: HE SO KHA NANG THANH TOAN

Chénh léch
Nim | Nim | Nim 2014/2013 2015/2014
Chiticu |DVT
2013 | 2014 | 2015 | Tuyét | Ty1&é | Tuyét | Ty1é
ddi (%) doi (%)
1. Tai san
, Tr.d (1.133) | (1,00) | 40.905 | 26,54
ngan han 114.355 | 113.222 | 154.127
- Tién Trd | 17.867 | 10.020| 57.791| (7.847)| (78,31)| 47.771 | 82,66
- Cac khoan
Tr.d (12.813) | (32,53) | (4.811) | (13,92)
phai thu 52.197 | 39.384 | 34.573
- Hang t6n
Tr.d 13216 | 36,82 868 | 2,36
kho 22.679 | 35.895| 36.763
2. No ngin
Tr.d 7.155| 15,18 | 50.393 | 51,66
han 39.990 | 47.145| 97.538
3.Hésb
TTnongin | Lan 2,86 2,40 1,58 | (0,46)| (19,07)| (0,82) |(51,98)
han
4. HésOTT ‘
Lan 2,29 1,64 1,20 (0,65)| (39,77)| (0,44) | (36,31)
nhanh
5.Héso TT ‘
. Lan 0,45 0,21 0,59 | (0,23)|(110,22) | 0,38 | 64,13
tuc thot

(Nguon: Tdc gid tong hop)

Tuy nhién, hé sb thanh todn no ngan han khong hoan toan danh gia ding

nang lyc thanh todn cia cong ty do trong tong tai sin ngan han van bao gom ca

nhirng khoan muc c6 tinh thanh khoan thap 1a hang ton kho. Vi vay, dé danh gia

chinh x4c hon vé ning lyc thanh toan ngay cac khoan ng ngan han ta can phan tich

thém kha nang thanh todn nhanh cta cong ty.

< H¢ sb thanh toan nhanh
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Hé sb kha ning thanh toan no ngin han cua cong ty giam trong 3 nim qua
dong thoi hang ton kho ting kéo theo hé sd thanh toan nhanh ciia cong ty ciling
giam. Qua bang 3.5, hé théng thanh toan nhanh cua coéng ty nim 2013 1a 2,29 cho
biét mot ddng no ngan han cia cong ty co 2,29 dong tai san ngan han c6 tinh thanh
khoan cao dam bao va dén nam 2015 con 1,2 dong tai san ngin han c6 tinh thanh
khoan cao dam bao cho no ngin han. Trong nhirng nim qua hé sb thanh toan nhanh
clia cong ty giam nhung van dang 16n hon 1 va déu 16n hon hé s trung binh cia
nganh, tirc cdng ty van dam bao dugc kha ning thanh toan nhanh. Tuy nhién thoi
gian t6i cong ty can c6 chinh sach dé giam hang t6n kho, ting ning luc thanh toan
cho cong ty.

< Heé so thanh toan tirc thoi

Thong qua hé sé thanh toan tirc thoi cho phép chung ta danh gid mot cach
khat khe hon nita kha nang thanh toan cua cong ty (bang 3.5)

Nam 2013 hé sd thanh toan tire thoi cua cong ty 1a 0,45 tac 0,45 déng von béng
tién c6 thé san sang thanh toan cho mot déng ng ngan han. Pén ndm 2014 chi sd nay
giam xudng con 0,21 véi ty 18 giam 110,22%, nguyén nhan chu yéu 13 do trong nim no
ngan han tang con khoan tién va twong duong tién giam, va dén nam 2015 do tdc do
tang ctia cac khoan tién va tuong duong tién (82,66%) 16n hon tdc do ting ctia no ngan
han (51,66%). Tuy nhién, hé s6 thanh todn nay khong c6 nhiéu ¥ nghia bai khong phai
tat ca cac khoan ng ngan han cong ty déu phai tra cing mot lic. Nhung dé dam bao an
toan thi cong ty can duy trit mot luong tién mat hop 1y dé dap tmg dugc nhu cu thanh
toan khi can thiét, vira khong bi gy & dong vé vén cho cong ty.

% He s6 kha ning thanh toan lii vay

Pé co thé thanh toan 13i vay cho cac nha cung cap tin dung, cong ty can sir
dung vén vay c6 hiéu qua, chinh vi vy chi tiéu thuong duoc sir dung dé phén tich
kha ning thanh toan 13i vay 1a hé s6 kha ning thanh toan 1ii vay. Chi tiéu nay thé
hién mirc d§ lgi nhudn bao ddm cho kha nang tra 13i vay cua cong ty.

Thong qua bang 3.6 va biéu dd 3.3 cho thiy trong nhitng nim gan day hé sb

thanh toan 13i vay ctia cong ty c6 xu hudng ting. Nam 2013 hé s6 thanh toan 1ii vay
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ctia cong ty 13 5 hay thu nhap trude thué va 1ai vay cia cong ty gap 5 lan 1ai vay
phai tra, chimg t6 cong ty c6 kha ning tra 13i vay cao. Va dén nam 2014, 2015 hé s6
thanh toan 13i vay cua cong ty 1an luot 1a 5,14 va 5,8. Nguyén nhan chu yéu 1a do
tdc d6 tang cua 13i vay phai tra ting nhung van nho hon tdc d6 ting cta loi nhuan
trude thué va 13i vay.

Kha nang thanh toan 1ai vay cua cong ty hoan toan ddm bdo viéc chi tra cac
khoan 13i vay cho thdy cong ty st dung von vay c6 hiéu qua, ting uy tin d6i voi cac
nha cung cip tin dung.
3.2.2.2. Hé s6 don bay tai chinh

bon béy tai chinh 1a hé s6 biéu thi mic d6 st dung nguén tai trg c6 chi phi
¢ dinh dé gia tang loi nhuén trén vén chu s hitu. Pon bay tai chinh vira 1a cong cu
thuc déy loi nhuan sau thué trén mot déng von chu so hiru, vira 1a cong cu kim ham
su gia tang cua nd. Sy thanh cong hay that bai tuy thudc vao viéc lya chon co cau
tai chinh. D& biét dugc doanh nghiép thanh cong hay that bai trong viéc st dung

don bay tai chinh ta di nghién ctru céc chi ti€u sau:
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BANG 3.6: HE SO KHA NANG THANH TOAN LAI VAY

CHENH LECH
Chi ticu PVT Nam Nam Nam 2014/2013 2015/2014
2013 2014 2015 T i | Twyet | a6i | Tuyét
u’(rng 01 déi ((%) u’(rng 01 déi (%)
1. Lo1 nhugn tre6e thué va lai | 4 15206 | 16.321 1.115 6,83 5.138 23,94
vay 21.459
2. Lii vay phai tra Tr.d 3.043 | 3.173 3.699 130 4,10 526 14,22
3. Hé s6 thanh toan 13i vay Lan 5,00 5,14 5,80 0,15 2,85 0,66 11,34
25,000 - 06
-+ 06
20,000 1 o6
15,000 T 05
+ 05
10.000 1 05 B | NTT va LV
1 I Lai vay
5,000 05 ,
4 05 —e—H/S TT Lai Vay
0 04
Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015

Biéu d6 3.3: Hé s6 kha niing thanh tosn lii vay

(Nguon: Tdc gid tong hop)
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% He¢ so ng/von chi sé hiru

BANG 3.7: HE SO NQ/VON CHU SO HUU

Nam 2013

Nam 2014

Nam 2015

CHENH LECH
Chi tioy VT Nim | Nim | Niam |2014/2013 | 2015/2014
2013 | 2014 | 2015 Twong Twong
ddi (%) | doi (%)
1. No phai tra Tr.d | 39.990 | 47.145 | 97.538 15,18 51,66
2.Vénchusohiru | Trd | 99.577 | 97.021 | 100.874 (2,63) 3,82
3.Hésdng/ VCSH | Lan 0,40 0,49 0,97 17,35 49,75
120,000 — - 01
100,000 - 01
80,000 - 01
60,000 ol == 1. No phai tra
40,000 ~ 00 'm=mm2. vén cha sé hivu
20,000 - 00 — —3.Hé sbno/
VCSH

Biéu d6 3.4 : Hé s6 ng/VCSH

(Nguon: Tac gia tong hop)

Ty 1€ no trén von chu s¢ hitu 1a chi s6 phan 4&nh quy mo tai chinh cta cong

ty. N6 cho biét ty I¢ gitra 2 ngudn von co ban 1a ng va von chu s¢ hitu ma doanh

nghiép dung dé chi tra cho hoat dong ctia minh. Thong qua bang 3.7 va biéu do 3.4

trén cho thay hé s6 no trén von chu s¢ hitu cua cong ty 3 ndm qua c6 xu hudng

tang. Nam 2013 chi sb nay 14 0,4 (tirc trong tng véi mdi dong vdn chu s hitu cong

ty st dung 0,4 dong no vay), dén nam 2014 chi s6 nay ting 17,35% so v&i nim

2013, va dén nam 2015 chi s6 nay dat 0,97 tang 49,75% so véi nam 2014. Nguyén
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nhan chi yéu 13 do trong nhitng nim qua tinh hinh san xuit kinh doanh cta céng ty
mo rong, nhu ciu von 16n nén no phai tra cta cong ty ting manh trong 3 nim qua.
Tuy nhién ty 18 no trén vbn cha s& hitu cua cong ty trong 3 nim qua cia cong ty déu
nho hon 1 cho thdy kha ning ty chu tai chinh ciia cong ty ciing nhu kha ning cong
ty con dugc vay no 13 cao. Viée sir dung no vay c6 wu diém 1a chi phi 13i vay duoc
trir vao thué thu nhap doanh nghiép. Bén canh do6 hé s6 no/vdn chu sd hitu cua cong
ty trong nhiing nim qua déu dang nho hon rat nhiéu so v&i hé sb trung binh cua
nganh, dién hinh nidm 2013 hé s trung binh nganh 14 2,1 va dén nam 2015 1a 1,54.
Do d6 cong ty can can nhéc giita rii ro tai chinh va vu diém cta vay no dé dam bao
mot ty 16 hop 1y nhat.
% Heé s6 von chii s hiru (Ty suat tw tai trog)

Hé s6 von chu sé hiru hay ty suat tu tai trg phan anh ty trong ngudn von chu
so hitu trén tong tai san cia doanh nghiép. Pé xac dinh mirc d6 phu hop vé ty 1 von
chu s& hitu trong tong ngudn von ciia doanh nghiép s& phu thudc rat 16n vao hoat
dong va chinh sach cila tirng doanh nghiép ciing nhu tig nganh. Hé sé von cha s
hitu ctia cong ty duoc thé hién qua bang 3.8 va biéu do 3.5. Cho thdy: Nam 2013
mot dong von kinh doanh cuia cong ty str dung 0,71 dong von chu so hitu, va giam
lién tuc trong nam 2014 va 2015. Nam 2015 ty suét ty tai tro cua cong ty con 0,51
giam 32,37% so v6i nam 2014. Nguyén nhan chil yéu 1a do nim 2014 vén chi s
hitu giam trong khi d6 tong ngudn von ting, va nam 2015 téc do ting cta ngudn
vbn (27,34%) 16n hon nhiéu so véi tée do ting cua von chu so hitu (3,82%). Tuy ty
sut tai trg clia cong ty giam qua cac nam nhung van dat & mic cao, phan anh mirc
d6 tu chu vé mat tai chinh cta cong ty cao, tdng tinh chu dong trong vi¢c thuc hién
cac chién luogc kinh doanh. Va trong nhitng nim qua ngudn vbn cia cong ty ting
chu yéu 1a do ng vay ting cho thiy cong ty dang chu trong vao viéc str dung don

bay tai chinh vao hoat dong san xuét kinh doanh.
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BANG 3.8: HE SO VON CHU SO HU'U

CHENH LECH
Niam | Nim | Nim |2014/2013 | 2015/2014
Chi tiéu PVT
2013 2014 2015 Twong Twong
doi (%) | doi(%)
1. Vénchusohiru | Trd | 99.577| 97.021 | 100.874 (2,63) 3,82
2. Tong nguon von | Tr.d | 139.567 | 144.166 | 198.412 3,19 27,34
3. Hé s6 VCSH Lan 0,71 0,67 0,51 (6,02) (32,37)
250,000 + T+ 01
- + 01
200,000 1 \ - 01

- 01

- 00 == 1. Von chd sé&
100,000 + - 00 hiru 3
E=32. Tong nguon

150,000 -

- 00 vén |
50,000 - — —3. Hé s6 VCSH
- 00
0 - - 00

Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015

Biéu do 3.5: H¢ so ng

(Nguon: Tdc gid tong hop)

3.2.2.3. H¢ séphdn anh hiéu qua sw dung tai san

% Tinh hinh luin chuyén hang ton kho

Pé dam bao cho qua trinh san xuét kinh doanh dién ra lién tuc thi hang ton
kho 12 mét tit yéu khong thé thiéu duoc. Van dé dit ra 1a can duy tri mot luong
hang t6n kho bao nhiéu thi hop 1y? Qua bang sd liéu 3.9 va biéu do 3.6 cho thiy
trong 3 nim qua sb vong quay hang ton kho cta cong ty ting giam bét thuong. Cu
thé, nam 2013 s6 vong quay hang ton kho 1a 8,97 vong va thoi gian dé hang ton kho
hoan thanh mot vong quay 1a 40, dén nim 2014 sd vong quay hang ton kho 1a 5,98

vong giam 2,99 vong tuong trng voi 50,09% so voi nam 2013.
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BANG 3.9: TINH HINH LUAN CHUYEN HANG TON KHO

CHENH LECH
\ e Nim Nim Nim 2014/2013 2015/2014
Chi tiu PV L 9013 | 2014 | 2015 L - L -
Tuyét doi | Twong doi (%) | Tuyét doi Twong doi (%)
1. Gia von hang ban Tr.d 147508 | 175.056 | 230252 27.548 15,74 55.196 23,97
2. Tri gia HTK binh quan Trd | 16.443 29287 | 36.329 12.845 43,86 7.042 19,38
3.6 vong quay HTK Tr.d 8,97 5,98 6,34 (2,99) (50,09) 0,36 5,69
4. 50 ngay 1 vong quay Ngiy 40 60 57 20 33,37 (3,43) (6,03)
HTK
250,000 10
-9
200,000 -8
-7
150,000 -6
-5
100,000 -4 E=GVHB
- 3 EE==HTK binh quan
50,000 ) —e—Sbvq HTK
-1
0 -0
Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015

Biéu dd 3.6: Tinh hinh luin chuyén hang ton kho
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Nguyén nhan cht yéu 1a do quy mé kinh doanh cia cong ty ngay cang ting
kéo theo gia von hang ban cia cong ty ting, tuy nhién do trong nim 2014 dé tranh
truot gid nén cong ty ting du trit hang hoa vat tu cho san xuat, déng thoi hang hoa
mua vé chua dén thoi gian giao hang nén hang t6n kho cua cong ty ting, kéo theo
tdc d6 ting cua hang ton kho binh quéan (43,86%) 16n hon téc d6 ting cua gia von
hang ban (15,74%). Nam 2015 s6 vong quay hang ton kho cua cong ty 1a 6,34 vong
va thoi gian dé hang ton kho hoan thanh mot vong quay 1a 57 ngay. Nam 2015 cong
ty trang nhiéu dy 4n 16n nén gia von hang ban va hang ton kho déu ting, tuy nhién
do rat duoc kinh nghiém tir ndm 2014 cong ty da c6 chinh sach du trit hang ton kho
hop 1y hon dan dén tc do ting cta hang ton kho nho hon tdc d6 ting gia von hang
ban. Nhin chung téc d6 luan chuyén hang t6n kho cua cong ty trong nhirng nim
qua 1a t6t, thoi gian hang ton kho hoan thanh mét vong quay phu hop véi dic tinh
kinh doanh ctia cong ty (thoi han hop dong kéo dai tir hai dén chin thang). Tuy
nhién ngoai nhitng hang héa & kho chd dé giao khi dén han hop dong thi hang ton
kho cua cong ty con bao gdm nhimg hang héa do mua sai ching loai, miu ma
khong giao duge cho khach hang tir nhitng nam trude thi cong ty can cé chinh sach
xur Iy sém dé gitp day nhanh toc d luan chuyén hang ton kho ctia cong ty.

+¢ Tinh hinh cac khoan phai thu

Qua bang 3.10 va biéu d6 3.7 vong quay cac khoan phai thu cua cong ty nim
2013 1a 5,09 vong, ky thu tién trung binh 1a 70 ngay; dén nim 2014 vong quay cic
khoan phai thu giam nhe so v6i ndm 2013 con 5,05 vong. Nguyén nhan chu yéu la
do trong nim ca doanh thu ban hang (c6 thué) va khoan phai thu binh quéin cia
cong ty déu ting voi toc do tang ciia khoan phai thu binh quéan (14,37%) 16n hon so
v6i toe do ting cia doanh thu ban hang (13,64%). Pén nam 2015 do rit duoc kinh
nghiém tir nam 2014, cong ty thay d6i cac chinh sach tai chinh trong d6 c6 ca chinh
sach vé hang ton kho 1dn phéi thu ciia khach hang, dan dén khoan phai thu binh
quan cta cong ty giam xubng con 36.979 tridu dong, giam 23,83% so véi nim
2014. Bén canh d6 do hoat dong san xuét kinh doanh mé& rong nén doanh thu ban
hang (c6 thué) ting véi ty 1& ting 22,21%, kéo theo vong quay cac khoan phai thu
nam 2015 tang 1én 8,03 vong, tdng 2,99 vong vdi ty 1€ tang 37,18% so vdi nam
2014 va ky thu tién trung binh giam xubng con 45 ngay.
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BANG 3.10: TINH HINH CAC KHOAN PHAI THU

CHENH LECH
Chi ticu PVT Nam Nam Nam 2014/2013 _ 2015/2014 _
2013 2014 2015 Tuvét déi Twong doi Tuvét déi Twong doi
, Y¢ (OA)) Y€ (%)
1. DTBH c6 thué¢ (=DTBH*1,1) Tr.d | 199.511 | 231.028 | 297.000 31.516 13,64 65.973 22,21
2. Cac khoan phai thu NH binh quan | Tr.d | 39.212| 45.791| 36.979 6.579 14,37 (8.812) (23,83)
3. Vong quay céac khoan phai thu Vong 5,09 5,05 8,03 (0,04) (0,85) 2,99 37,18
4. Ky thu tién trung binh Ngay 70 71 45 1 1,41 (26) (57,78)
350,000 9
300,000 | 8
-7
250,000 6
200,000 + L5
150,000 + -4
L, E=mDTBH
100,000 5 C—KPT binh quan
50,000 + L ——Vq KPT
0 0
Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015

Biéu dd 3.7: Tinh hinh cdc khoan phai thu

(Nguon: Tac gia tong hop)
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Nhin chung tinh hinh cac khoan phai thu cua cong ty trong 3 nam qua duoc
danh gia 1a tbt, cong ty c6 tdc d6 thu hodi cac khoan no nhanh so véi tinh chat dic
thu kinh doanh cua cong ty, kha ning chuyén cac khoan phai thu thanh tién cang
nhanh, dap ung nhu ciu thanh toan cac khoan no dén han.

Tuy nhién, chi tiéu nay qué cao ciing khong tt, vi n6 ddng nghia véi ky
thanh toan ngén, do d6 anh hudng dén san luong tiéu thy, lam giam hiéu qua san
xuat kinh doanh. Vi vy thoi gian toi cong ty ciing can cAn nhic c6 cac chinh sach
tin dung ban hang cho khach hang dé giit dugc khach hang cii, ting khach hang méi
d6ng thoi van dam bao kha ning thanh toan cua cong ty.

+* Vong quay tai san ngan han

BANG 3.11: VONG QUAY TAI SAN NGAN HAN

CHENH LECH
2015/201
Nim | Nim | Nim |2014/2013
Chi tiéu PVT 4
2013 | 2014 | 2015
Twong Twong
doi (%) | d6i (%)
1. Doanh thu thuan (M) Tr.d | 181.374 | 210.025 | 270.000 13,64 22,21
2. TS ngan han binh quan
Tr.d | 87.504 | 113.789 | 133.675 23,10 14,88
(=TSNH)
3.S6 vong quay TS ngan han (L) | Vong 2,07 1,85 2,02 (12,30) 8,62

(Nguon: Téc gid tong hop)

Trong hoat dong san xuat kinh doanh, tai sanngin han ciia cong ty khong
ngimg van dong va lan luot trai qua cac hinh thai khac nhau nhu: tién, nguyén vat
lidu, san pham dé dang, thanh phim va qua tiéu thy san phim trd thanh hinh thai
tién té nham dam bao nhu cau san xuat kinh doanh hang ngay cua cong ty.

Qua bang 3.11, nim 2013 sé vong quay tai san ngin han cua cong ty 13 2,07
vong, ky luan chuyén cia tai san ngin han 1a 174 ngay; dén nim 2014 do toc do

tang cla tai san ngan han binh quan (23,1%) 16n hon téc do ting cia doanh thu
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thudn (13,64%) din dén sd vong quay tai san ngan han giam con 1,85 vong. Va dén
nam 2015, do tdc do tang ciia doanh thu thuan 16n hon tdc d6 tang ciia tai san ngan
han binh quan nén sb vong quay tai san ngin han ting 1én 2,02 vong. So véi vong
quay tai san ngan han trung binh nganh trong nhitng nim qua thi sé vong quay cta
cong ty dang ¢ murc thip, tic sd tai san ngan han dua vao kinh doanh chwa mang lai
dugc hidu qua so v6i cac cong ty trong nganh. Trong thoi gian t6i cong ty can phat
huy chinh sach ctia nam 2015 dé tranh ling phi tai san ngan han, dong thoi giam
ham lugng tai san ngan han c6 trong mot dong doanh thu thuan.
< Vong quay tai san co dinh

Viéc st dung tbt tai san cb dinh hién co 1a van dé co v nghia kinh té to 1om,
anh huong truc tiép t6i su ting truong cta doanh nghiép. Va dé danh gia trinh do to
chtrc va sir dung tai san ¢ dinh ciia doanh nghiép, ta sir dung chi tiéu vong quay tai
san ¢ dinh.

Qua bang 3.12 va biéu dd 3.8 cho thay vong quaytai san cb dinh cta cong ty
trong 3 ndm qua c6 xu hudng giam din dén ham luong tai san c¢b dinh c6 trong mot
d6ng doanh thu thuan ting. Nam 2014 vong quay tai san cb dinh cua cong ty 13 7,48
lan giam 11,62% so v&i nam 2013. Va dén nam 2015 vong quay tai san c¢b dinh tiép
tuc giam con 7,18 1an véi ty 16 giam 4,21%. Nguyén nhan din dén vong quay tai san
¢d dinh cua cong ty giam 1a do trong nhitng nim qua ca doanh thu thuan va tai san
¢ dinh binh quéan cia cong ty déu ting, tuy nhién téc d6 ting cta doanh thu thuin
nho hon tdc dd ting cua tai san ¢ dinh binh quan. S¢ di trong nhitng nim vira qua
tai san ¢ dinh cua cong ty ting manh 13 do cong ty dau tu mua sim may moc thiét
bi, phuong tién vén tai, d6i mdi nang cap thiét bi vin phong phu hop véi ké hoach
mo rong quy md kinh doanh ctia cong ty. Mt khac, vong quay tai san ¢ dinh cua
cong ty giam 1a do mot phan may moc thiét bi chwa dugc ddi méi, dang con lac hiu

dan dén giam chat lugng san xuat kinh doanh cua cong ty.
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BANG 3.12: VONG QUAY TAI SAN CO PINH

CHENH LECH
Niam | Nim | Nim |2014/2013 | 2015/2014
Chi tiéu PVT i i
2013 | 2014 | 2015 | Twong ddi | Twong ddi
(%) (%)
1. Doanh thu thuan Tr.d | 181374 | 210.025 | 270.000 13,64 22,21
2. TSCD binh quan
Tr.d | 21.723| 28.078 | 37.615 22,64 25,35
(=TSDH)
3. Vong quay TSCD Lan 835| 7.48| 7,18 (11,62) (4,21)
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B TSCD binh quan

—e—Vq TSCD

Biéu d6 3.8: Vong quay ti sian ¢6 dinh

(Nguon: Tac gia tong hop)

Nhin chung, vong quaytdi san c¢d dinh cua cong ty khong phai qué thap

nhung lai c6 xu huéng giam dan nén trong thoi gian t6i cong ty can chil trong vao

van dé sur dung tai san dai han hon nita dé gidm ham luong tai san c6 dinh trong

doanh thu thuan, ting hiéu suat sir dung tai san c6 dinh, ting hiéu qua san xuat kinh

doanh cho cong ty.

++ Vong quay toan b tai san
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Trong phan trén ta dd danh gid duoc hiéu suit st dung tirng bo phan tai san
riéng 1é. Tuy nhién, dé c6 cai nhin tong quat hon vé tinh hinh str dung tai san cua
cong ty trong nhitng nim qua, ta can danh gia thém hiéu qua st dung cta toan bo tai
san cua cOng ty.

Nhin vao bang 3.13 va biéu db 3.9 cho thiy: nim 2013 sé vong quay toan bd
tai san 1a 1,66 vong, nghia 1a ctt mot dong tai san tham gia vao san xuat kinh doanh
thi tao ra duoc 1,66 déng doanh thu thuan. Dén nim 2014, s6 vong quay toan bo tai
san la 1,48 vong, giam 0,18 vong voi ty 1€ gidm 12,17% so v&i nam 2013. Nguyén
nhan chi yéu 13 do trong nim tdc do ting cia tai san 16n hon tdc d6 ting cta doanh
thu thuan dat dugc. Va dén nam 2015, nhd chinh sach thay ddi tich cuc vé mit tai
chinh, ddc biét chu trong dén tai san bo vao kinh doanh nén doanh thu thuin trong
nam dat duoc ting voi toc d6 1on hon so voi toan bd tai san, dan dén vong quay
toan bo tai san c6 dau hiéu tang so véi nam 2014. Cu thé, nam 2015 vong quay toan
bo tai san dat 1,58 vong.

Tuy nhién sé vong quay ndy van nhé hon nim 2013. S6 vong quay tong tai
san cua cong ty trong nhiing ndm qua dang & dudi muc trung binh ctia nganh (vong
quay tong tai san cia nganh cac nam 2013,2014,2015 lan luot 1a 1,93; 2,06; 2,1
vong). Cho thay ning luc quan 1y tai san ctia cong ty khong duoc tot. Thoi gian t6i
cong ty can co chinh sach quan 1y triét dé luong tai san dua vao san xuét kinh doanh

nham mang lai hiéu qua cao hon.
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BANG 3.13: VONG QUAY TOAN BQ TAI SAN

Biéu dd 3.9: Vong quay toan b tai sin

80

CHENH LECH
Chi ticu DVT Nam Nam Nam 2014/2013 _ 2015/2014 _
2013 2014 2015 Tuvet dbi Twong doi Tuvét déi Twong doi
v (%) " (%)
1. Doanh thu thuan Tr.d | 181.374 | 210.025 | 270.000 28.651 13,64 59.975 22,21
2. Tai san binh quan Tr.d | 109.226 | 141.867 | 171.289 32.641 23,01 29.423 17,18
3. Vong quay toan bd tai san | Vong 1,66 1,48 1,58 (0,18) (12,17) 0,10 6,08
300,000 002
250,000 + 002
200,000 T 002
+ 002
150,000
T 002 === Doanh thu thuan
100,000 1 001
50,000 1 001 C—3TS binh quan
0 001
Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015

(Nguon: Tac gia tong hop)




3.2.2.4. H¢ s6 phan dnh kha néng sinh 16i

Trong nén kinh té thi trudng muc tiéu cudi cung cua cac doanh nghiép 14 loi
nhuan. Loi nhudn 14 chi tiéu tai chinh tong hop phan anh hiéu qua cua toan bo qua
trinh dau tu, san xudt, tiéu thu va nhitng giai phap k¥ thuat quan 1y kinh té tai doanh
nghiép. Qua bang 3.14 cho thiy cac ty sb ROS, ROA, ROE déu giam & nam 2014
vé bat ddu cai thién vao nim 2015.

Nam 2013 ty suat loi nhuan sau thué trén doanh thu cta cong ty la 5,03%
nghia 1a cit 100 d6ng doanh thu thuan vé ban hang va cung cap dich vu duoc thuc
hién thi dem lai cho cong ty 5,03 ddng loi nhuan sau thué.Dén nam 2014 hé sb nay
1a 4,88% giam 0,15% v&i ty 1& giam 3% so véi nam 2013. Va dén nam 2015, do
chinh sach quan 1y vé chi phi tét nén toc do ting cta loi nhuan sau thué (25,97%)
16n hon téc do tang ciia doanh thu thuan (22,21%) din dén ty suat loi nhudn sau
thué trén doanh thu tang, va dat 5,13%, tang 4,83% so v&i nam 2014.

Ty suét lgi nhudn sau thué trén tai san (ROA) cia cong ty qua 3 nim
2013,2014,2015 lan luot 12 8,35%; 7,23% va 8,09%. Bén canh d6 ty suat loi nhuan
vbn chi s¢ hitu (ROE) nam 2013, 2014, 2015 13 13,22%; 10,43%; 14%. Nhin
chung tir két qua trén cho thiy trong nam 2014 chinh sach quan 1y chi phi, tai san bo
vao kinh doanh 13 chua tot dan dén toc do tang cua loi nhudn sau thué nho hon toc
d6 tang cla tai san binh quan va von chi sé hitu binh quén, kéo theo ty suat sinh 101

nam 2014 giam. Va khuyét diém d6 da duoc dan khic phuc vao nam 2015.
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BANG 3.14: HE SO KHA NANG SINH LOI

CHENH LECH
— BV Nim Nim Nim 2014/2013 ' 2015/2014 '
2013 2014 2015 Tuyét | Twong doi | Tuyét | Twong doi
doi (%) doi (%)

1. Doanh thu thuan Tr.d | 181.374| 210.025| 270.000 | 28.651 13,64 59.975 2221
2. Loi nhuén sau thué Tr.d 9.122 | 10.255| 13.853 1.133 11,05 3.597 25,97
3. Von chil s¢ hitu binh quan Tr.d 69.016 | 98299 | 98.948 | 29.284 29,79 649 0,66
4. Tong tai san binh quéan Trd | 109.226 | 141.867| 171.289| 32.641 23,01 | 29.423 17,18
5. Ty suat LNST trén doanh thu (ROS) % 5,03 4,88 5,13 (0,15) (3,00) 0,25 4,83
6. Ty suat LNST trén tai san (ROA) % 8,35 7,23 8,09 (1,12) (15,53) 0,86 10,61
7. Ty suat lgi nhuan von chu s¢ hitu (ROE) | % 13,22 10,43 14,00 (2,78) (26,69) 3,57 25,48
8. Loi nhuan trude thué va 1ai vay (EBIT) Tr.d 15206 | 16321 | 21.459 1.115 6,83 5.138 23,94
9. Tong tai san Tr.d | 139.567 | 144.166| 198.412 4.599 3,19 | 54.246 27,34
10. Ty s6 sirc sinh lgi cin ban (BEP) % 10,90 11,32 10,82 0,42 3,76 (0,5) (4,67)

82

(Nguon: Tdc gid tong hop)




So véi gia tri trung binh nganh thi trong 3 nam qua ROS, ROA, ROE dat
muc cao hon rat nhiéu, thdm chi 16n hon gép 3, 4 1an. Nam 2013 ROS, ROA, ROE
cua nganh 1a 1%, 2% va 6% trong khi d6 cong ty dat 5,03%; 8,35%; 13,22% va dén
nam 2015 ROS, ROA, ROE cua nganh cling chi dat 2%, 4% va 11%. Cho théy
trong nhirng nim qua cong ty di dat ty sudt loi nhuan 16n so véi cac cong ty trong
nganh. Trong thoi gian t6i cong ty can tan dung triét dé dong tai san bo vao kinh
doanh dé tang hiéu qua st dung dong tai san do.

Cubi cung ty sb suc sinh loi can ban (BEP) dat muc cao nhung c6 su ting
giam qua cac nam. Cu thé nam 2013 ty sé nay 1a 10,9%, dén nim 2014 dat 11,32%
tang 0,42% so v6i nam 2013, véi toc do ting 3,76%. Va dén nam 2015 ty s6 nay dat
10,82% giam so v&i nam 2014, voi ty 1€ giam 4,67%. Nguyén nhan 1a do trong ndm
2015 tbe @6 tang cua lgi nhuan trude thué va 1ai vay (23,94%) nhé hon so voi tbe do
tang clia tong tai san (27,34%).

3.2.3. Cdc yéu t6 tic dpng dén tinh hinh tai chinh ciia cong ty
3.2.3.1. Nguoi tiéu thu.

Khach hang 13 mot yéu té hét sttc quan trong trong sudt qué trinh hoat dong
va phat trién ctia cong ty. Tir khi thanh 1ap nim 2006, cong ty chi mdi ¢6 duoc mot
vai khach hang nho 1¢, doanh thu ca nim chi dat duoc 500 triéu ddng. Cung véi qua
trinh phat trién ctia cong ty, luong khach hang ngay cang déng va trai dai tir nam ra
bac. Khach hang cta cong ty chu yéu 1a cac trung tdm va cic trudng day nghé trén
ca nudce. Chinh vi vay, gilt duoc uy tin va méi quan hé lau dai véi cac khach hang
cli cuia cong ty 1a van dé rat quan trong dugc cac nha lanh dao cong ty quan tim
hang dau trong cac chinh sach phat trién cong ty.
3.2.3.2. Nha cung cdp

Nha cung cap hang héa, vat tu dau vao dung dé san xuat cho cong ty 1a cac
ctra hang ban 18, cong ty c6 uy tin, dam bao vé chat luong hang héa trén thi
truong. Trong thoi gian qua, bién dong vé gia ca anh hudng 16n dén tinh hinh mua
ban hang héa, vat tu cho cong ty, qua d6 anh hudéng khong nho dén tinh hinh tai

chinh cta cong ty. Chinh vi vay moi quan hé gilra cong ty va nha cung cap chiém
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phan quan trong. Cong ty va nha cung cip c6 mdi quan hé 1au nim, tao duoc chit tin
trong hang hoa cling nhu thanh toan thi gi4 ban hay phan trim chiét khau ciing duoc
uu tién hon.

Cong ty Co phan Xuat nhap khau Gia An 1a nha cung cap thuong xuyén vat
tu, linh kién san xuét va cac mat hang nhap khau tir Chau Au cho Céng ty C6 phan
San xuit va Thuong mai Vinh Quang. Trong nim 2013 dén nim 2015, gia tri hang
hoéa Cong ty Gia An cung cip cho Vinh Quang chiém ty trong tir 10-15% tong gia
tri hang hoa vat tu cia don vi.Trong nam 2013 va 2014 chinh sach ban hang, chat
luong va gia ca vat tu hang héa Gia An cung cdp Cho Vinh Quang kha 6n dinh. Tuy
nhién dén nim 2015, Cong ty Gia An di co cau lai to chic quan 1y, din dén mot s6
chinh sach ban hang bi thay d6i nhu: giam chiét khau, thoi gian nhap khau kéo dai.
Cong ty Gia An thay d6i nhiéu chinh sach ban hang kéo theo Vinh Quang phai tim
kiém 1 s6 nha cung cip méi dé thay thé. Do tiép can vi nha cung cip méi, doanh
nghiép da phai chap nhan 1 s6 chinh sach mdi cua nha cung cap nhu: chiét khau
thuong mai thap hon, so tién ing trude cho khach hang tang 1én... Piéu d6 dan tGi
gia von tang, chi phi tai chinh tang, loi nhuan gdp trén doanh thu giam.
3.2.3.3. San pham ciia céng ty

Do dic diém cua cong ty chuyén cung cip hang héa cho cic du an cia cac
truong day nghé trén ca nudc, vi vy san pham cta cong ty phai luon dat duge cac
yéu cau ma khach hang da dat ra theo danh muc ma ho can. Pic biét, chat luong
ludn 13 yéu t6 hang dau ma cong ty ludn coi trong. Hon 10 nim hinh thanh va phat
trién cong ty khong nhitng di hoan thanh nhitng muc tiéu dit ra ban dau ma con ghi
diu 4n cua minh tai Hoi chg trién 1dm Quéc té VIETBUILD 2009, cong ty dat
Cup vang thuong hiéu va Huy chuong vang danh cho san pham " M6 hinh hé théng
bang tai trong day truyén phan phdi san phdm ". Tai L& Cong b két qua dy an khao
sat top 500 " san pham - dich vu hang dau tai Viét Nam " do nguoi tiéu ding binh
chon, duoc td chirc tai Khach san Daewoo ngay 23/12/2011, céng ty da dugc nhan
Cup vang chimg nhin cho mét trong nhitng san pham va dich vu tot nhét tai Viét

Nam. Chinh diéu d6 di cho thiy cac san pham cua cong ty san xuat trong nhiing
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nam qua da di sau vao thi truong va trd thanh thuong hiéu tao duoc niém tin lau bén
ctia ngudi tiéu dung. Nam 2008, cong ty di ap dung thanh cong Hé thong quan 1y
chét luong ISO 9001: 2008 ” va ” Hé thdng quan 1y méi truong TCVN ISO 14001:
2010/ ISO 14001: 2004/ Cor: 1:2009 ” do Trung tdm Chung nhan Phu hop
QUACERT - Téng cuc Tiéu chuin Po ludng Chét luong cdp. Do viy, du co rat
nhiéu cong ty cung cap thiét bi day nghé nhung Vinh Quang van 1a mét trong nhing
cong ty c6 uy tin trén thi truong.

3.2.3.3. Tac dong cua chinh sach vi mo

Bt cir mot doanh nghiép nao ciing hoat dong trong mot méi trudong kinh
doanh nhat dinh.Moéi trudng kinh doanh bao gdm tat nhitng diéu kién bén ngoai anh
hudng moi hoat dong ctia doanh nghi¢p. Ma1 truong kinh doanh c6 tdc dong manh
mé dén moi hoat dong cua doanh nghi¢p trong dé c6 hoat dong tai chinh.

Duéi ddy chu yéu xem xét tac dong ctia moi truong kinh doanh dén céac hoat
dong quan tri tai chinh doanh nghiép.

Sw 6n dinh ciia nén kinh té.

Su 6n dinh hay khong cua nén kinh té, cua thi truong c6 anh hudng truc tiép
t6i mirc doanh thu cta doanh nghiép, tir d6 anh hudng toi nhu cau vé von cua doanh
nghiép. Nhimng bién dong ciia nén kinh té c6 thé gdy nén nhiing rui ro trong kinh
doanh ma cac nha quan tri tai chinh phai ludong trude, nhitng rui ro dé c6 anh hudng
tGi cac khoan chi phi vé dau tu, chi phi tra 13i hay tién thué nha xudng, may moc
thiét bi hay nguén tai trg cho viéc md rong san Xuat hay viéc tdng tai san.Dac biét,
tr nam 2020, nha nudc dang co chinh sach cat giam ngudn dau tu cho gido duc
nghé nghiép. Chinh vi vy, cong ty phai c6 dinh huéng trong dai han chuyén dich
co ciu déy manh phat trién thiét bi y té va cac dich vu khac.

Anh hwéng vé gid ca thi trwong, 1di sudt va tién thué.

Gia ca thi truong, gi ca san pham ma doanh nghiép tiéu thu c6 anh hudng
16n t6i doanh thu, do d6 ciling c6 anh huéng 1én t6i kha nang tim kiém loi nhuan.
Co c4u tai chinh ctua doanh nghiép ciing dugc phan anh néu c6 su thay ddi vé gia

cd. Sy tang, gidm lai suat va gia co phiéu cling anh hudng téi chi phi tai chinh va sy
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hap din cua cac hinh thirc tai tro khac nhau. Murc 13i suit cling 13 méot yéu td do
luong kha ning huy dong vén vay. Sy ting hay giam thué ciing anh hudng truc tiép
t61 tinh hinh kinh doanh, t6i kha ning tiép tuc dau tu hay rat khoi dau tu.

Tat ca cac yéu t6 trén co thé duoc cac nha quan tri tai chinh sir dung dé phan
tich cac hinh thuc tai trg va xac dinh thoi gian tim kiém céc nguén von trén thi
truong tai chinh.

Suw canh tranh trén thi truong va su tien bo ky thudt, cong nghé.

Sy canh tranh san phdm dang san xuat va cic san pham tuong lai giira cac
doanh nghiép c6 anh hudng 16n dén kinh té, tai chinh cta doanh nghiép va co lién
quan chit ché& dén kha ning tai trg dé doanh nghiép ton tai va ting truong trong mot
nén kinh té ludén luén bién doi va nguoi giam ddc tai chinh phai chiu trach nhiém vé
viéc cho doanh nghi¢p hoat dong khi can thiét.

Ciing twong tu nhu vy, sy tién bd k¥ thuat va cong nghé doi hoi doanh
nghiép phai ra strc cai tién k¥ thut, quan 1y, xem xét va danh gia lai toan bo tinh
hinh tai chinh, kha ning thich Gmg voi thi trudng, tir 46 dé ra nhimg chinh sach
thich hgp cho doanh nghiép.

3.3. Panh gia vé thuc trang tai chinh ciia Cong ty c6 phén san xuit va thuong
mai Vinh Quang.
3.3.1. Nhitng két qud dat dwec

Trong nhitng ndm qua, Ban Giam Pdc cong ty da xdy dung mot chién lugc
kinh doanh phul hop véi tinh hinh méi hién nay, kinh doanh nhiéu loai san pham da
dang dap ung duoc nhu cau cia khach hang.

D41 ngli can bd cong nhan vién dugc dao tao chuyén mon, cod nhiéu kinh
nghiém, thuong xuyén nam bat duoc nhitng quy dinh méi ctia nha nuéc va cac
chinh sach vé thué dé thuc hién va hoan thanh tét trach nhiém déi véi nha nude..

Cong ty thuong tao diéu kién cho cac can bd cong nhan vién tham gia cic
khoa dao tao nang cao nghiép vu, tham gia cac hoat dong xa hoi, t6 chirc di tham
quan vao nhitng ngay nghi 1&... tao cho nhan vién tinh than thoai mai dé khi bt dau

vao cong vi¢e 1a moi ngudi cam thay vui vé, lam viéc ¢6 hi€u qua hon.
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Cong ty thuong xuyén tham gia tai trg cho cac hoat dong xa hdi nhu tham gia
ing ho dong bao bi thién tai, giup d& nhitng gia dinh nghéo dé ho c¢6 thém niém tin
vugt qua kho khan.

Co cu t6 chirc quan 1y cta cong ty twong ddi gon nhe va hoat dong hiéu qua
v6i quy mé san xudt, thé hién & cac co cau cac phong ban chirc ning ctia cong ty, cic
phong ban hoat dong mot cach doc 1ap nhung c6 mdi lién hé va phdi hop chit ché véi
nhau. Tir cac phong ban cong ty dén cac don vi truc thude, cong tac ké hoach, thi
truong da dugc kién toan; K& hoach san xuét kinh doanh duoc xay dung va giao cac
chi tiéu ké hoach cu thé ngay tir dau nim. Cong ty da thuong xuyén td chiic cac doan
cong tac kiém tra, ra soat va dé ra bién phap kip thoi nham tap trung day manh viéc
thuc hién hoan thanh ké hoach ciia timg don vi trong cong ty.

Qua qua trinh di sau phan tich danh gi4 thuc trang hoat dong tai chinh da
thuc hién nhi€ém vu 1 lam sang to buc tranh tai chinh cia doanh nghiép. Qua do
chung ta ¢6 thé nhan thdy dugc wu diém vé tinh hinh tai chinh va vé cong tac to
chtrc tai chinh cua cong ty.

Trong 3 nim qua quy md san xuat kinh doanh cta cong ty ngay cang duoc mo
rong, gia tri tai san va doanh thu ban hang déu ting. Tong loi nhuan sau thué va cac
khoan loi nhuén khac déu tang.

Dong tién ctia cong ty trong nhitng nim qua duoc tao nén cha yéu tir hoat dong
san xuat kinh doanh va hoat dong tai chinh, su diéu tiét dong tién pht hop véi tinh
hinh, phuong huéng san xuét kinh doanh va dau tu ciia cong ty.

Lai vay clia cong ty ting manh qua cic nim tuy nhién hé sd thanh toan 13i vay
clia cong ty ciling ting, cho thdy trong nhitng nim qua cong ty da st dung don bay
tai chinh mot cach hi€u qua mang lai hi¢u qua san xuét kinh doanh, nang cao uy tin
d6i v6i cac nha cung cap tin dung.

Vong quay n¢ phai thu cua cong ty nam 2015 tang manh, cong ty da cd bién
phap tich cuc dé xir Iy cac khoan phai thu, ting kha ning thanh toan cho cong ty.

Bén canh d6 nho rat kinh nghiém kém theo dua ra nhitng chinh sach quan 1y tai
chinh triét dé thi nim 2015 cong ty con tiét kiém duoc von rat 1on, mang lai hi¢u

qua kinh doanh cao.
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3.3.2. Nhitng han ché

Bén canh nhiing két qua dat dugc cong ty con tdn tal mot $6 han ché ma
cong ty can sdm c6 bién phap khic phuc dé dat duoc hiéu qua kinh doanh cao hon
trong nhitng nam toi:

V& cong tac dau tu co s vat chat song song voi viée dau tu theo chiéu sau, dé
dam bao cho hoat dong san xuit theo chiéu rong cong ty nén dau tu thém cho co s
ha tdng, kho bai, nha xudng... do san phdm cia cong ty dang dugc wa chudng va
tao dugc niém tin, hon nira qua s6 liéu cho théy doanh thu da tang cao, la co hoi tbt
cho doanh nghiép m¢ rong trong thoi gian téi.

Heé sd thanh toan no ngan han cua cong ty qua cac nam déu 16n hon 1, tuy nhién
lai ¢6 xu hudng giam dan. Bao dong trong thoi gian tdi cong ty can co bién phap
cht trong dé tranh anh huong dén tinh hinh thanh toan cac khoan ng ngén han, giam
thiéu rui ro tai chinh cho cong ty.

Vong quay hang ton kho cia cong ty giam, tuy nim 2015 sd vong quay nay
duogc cai thién tuy nhién van nho hon nim 2013. Do nhiéu yéu t6 tac dong, ciing
nhu do tinh chat ddc thu kinh doanh. Tuy nhién cong ty ciing can c6 giai phap trong
thoi gian toi dé tang vong quay hang ton kho gitp cong ty thu hoi von nhanh, lam
tang kha ning thanh toan no ngin han.

Hiéu suat st dung tai san ngén han, tai san ¢ dinh va toan b tai san cta cong ty
trong nhitng nim qua déu giam so voi nam 2013, gay ra tinh trang lang phi tai san.
Cu thé 1a nim 2014 cong ty da bi lang phi mdt lwong tai san ngan han 1a 12.462
triéu dong. Hiéu suét sir dung tai san ¢ dinh giam thé hién may moc thiét bi da bi
cii, hodc nhitng may moc mua vé khong phu hop véi muc dich san xuét kinh doanh,
khong mang lai ning suét san xuét. Hiéu suat sir dung tai san 13 quan trong cho sy
ton tai ctia cong ty, vi vay thoi gian t6i cong ty can co chinh sach triét dé dé cai
thién hiéu suit st dung tai san nham nang cao hiéu qua st dung tai san.

Heé s6 kha ning sinh 16i cia cong ty trong ndm 2014 déu giam va duoc cai thién
trong nam 2015, nhung nhin chung cong ty chua st dung duoc triét dé déng von bod
vao san xuat kinh doanh, cling nhu bién phap quan 1y chi phi chua tot dan dén doanh

thu tang nhung kha ning sinh 10i chua dugc khuéch dai.
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CHUONG 4: MOT SO GIAI PHAP NHAM CAI THIEN TiNH HINH TAI
CHINH CONG TY CO PHAN SAN XUAT VA THUONG MAI VINH QUANG

4.1. Pinh huéng phat trién clia Cong ty co phin san xuat va thwong mai Vinh Quang

Trong qua trinh hinh thanh va phaét trién, Hoi ddng quan tri va Ban Giam ddc
cong ty di chi dao chuyén ddi tién hanh dinh hudng va xay dung mot cach cong
phu, mang tinh can trong va cin ctr vao thyc trang san xuat kinh doanh cua cong ty,
qua d6 danh gia nhiing thuan loi, kho khin va ca nhiing trién vong ciing nhu dinh
huéng phat trién cua cong ty trong thoi gian téi voi nhitng bude di viing chic trong
vong 3 nam 2016-2018 va tién xa hon nita trong khoang 5 nam t&i. Pay sé 1a co sd
cho dinh hudng muc tiéu hoat dong cta cong ty dé vuon téi nhitng thanh cong méi.
Cu thé nhu sau:

Duy tri va phat trién nganh nghé kinh doanh chinh: Cung cap thiét bi day nghé
thiét bj y té
M6 rong va Pau tu thém cac nganh kinh doanh dich vu bai dd xe va dich vu

cong cong.

e Vé linh vuc cung cap thiét bi day nghé va thiét bi y té

DAy van 1a linh vuc hoat dong chinh ctia cong ty trong giai doan 3 nim toi.
Cong ty xac dinh doanh thu va lgi nhuan tir hoat dong kinh doanh cung cép thiét bi
day nghé, thiét bi y té van chiém ty trong lon trong toan bd co ciu doanh thu, loi
nhudn hang ndm cda cong ty. Muc ti€u doanh thu ndm sau so voi nam trudc phai
tang lén tor 15-18% va loi nhuan tang tr 5-10%. Pé dat dugc muc tiéu néu trén,
doanh nghiép dé ra cac dinh hudng sau:

- Tang cudng cong tac tham gia ddu thau cic du an day nghé trong ca nudc.
bac biét mo rong thém ¢ thi truong mién Nam va céc g0i thau c6 von ODA, ngu@)n
von tai tro tir cac td chirc ngoai nudc.

- Dua trén yu thé nguon tai chinh 6n dinh sin co, cong ty s& dau tu cai tién trang
thiét bi va cong nghé san xuat nhu: Pau tu diy chuyén san xuit ty dong nhu: Dy kién

dau tu 2 Trung tAm gia cong Ecomill 635V véi tong von dau tur 1én téi 10 ty dong.
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- Phat trién nhan luc toan dién toan cong ty, dac biét trong 3 nam to1 s€ uu tién
nang cao trinh do cta lao dong khdi san xuat. Cong ty da 1én ké hoach két hop to
chirc 2 khoa dao tao vé k¥ thuat dién, dién tr va k¥ thudt nganh 6 t6: khoa tha nhét
td churc trong nudc dudi sy hudng dan cua cac k¥ thuét cao cép o0 Viét Nam, du
kién t6 chirc vao dau thang 11/2016. Khoa thr 2 két hop v6i ddi tac & Nhat ban du
kién t6 chirc vao dau cudi nim 2017, ddu nam 2018.

e D6i v6i cac nganh nghé kinh doanh khac

Mo rong linh vuce dau tu kinh doanh khac. Trong d6 3 nam t&i s& wu tién mo
rong thue hién dau tu xay dung dy an “Bii d6 xe Vinh Quang” véi tong s von dau
tu 1én dén 100 ty dong trén dién tich dat 5.614m> vai thiét ké 3 tang va stc chira
1én t6i 400 chd dd xe. Pay 1a du 4n cung cap dich vu bii d6 xe thong minh kém cac
dich vu phu trg. Dy kién xin phé duyét du 4n vao quy 1/2016, 1ap va phé duyét thiét
ké ban v& thi cong vao quy 2/2016 va thi cong xdy dung va hoan thanh vao hét quy
4/2016. Cong trinh sé& di vao str dung tir ndm 2017 dy kién s& mang lai cho doanh
nghi¢p mot khoan lgi nhuan khéng nho.

Ngoai du 4n néu trén, trong 5 nam téi Doanh nghiép sé tiép can céac linh vuc
kinh doanh khac nhu: Dich vu du lich, san xuét cac linh kién cong nghiép...
4.2. Dy bao tinh hinh tai chinh ciia cong ty trong thoi gian toi.
4.2.1. Dw bdo vé doanh thu

Doanh thu ban hang 1a diém khéi dau cta hau hét cac du bao tai chinh. Du
bao doanh thu 13 mét chi tiéu hét strc quan trong trong ké hoach tai chinh ctia doanh
nghiép. Trong hoach dinh ngan sach c6 kha nhiéu phuong phap du bao da duoc dé
ra, moi phuong phap déu c6 mit manh, mat yéu. Tuy nhién, nam 2015 1a ndm co
nhiéu bién dong 16n vé doanh thu do cong ty trang dugc goi thau véi gia tri 16m, vi
vay Cong ty co phan San xuat va Thuong mai Vinh Quang du bao ty 1¢ tang truéng
doanh thu du bao so véi nam 2015 cho nam 2016 1a 12%, 2017 1a 15% va nam
2018 1a 18%. Ta c6 bang du bao doanh thu ndam 2016,2017,2018 nhu sau:
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BANG 4.1: DU BAO DOANH THU

Pon vi tinh: tri¢u déng

Thoi k Doanh t?u Ty l€ ting | Ty I€ tang trwéng | Doanh thu
thuc té trudéng (%) dw bao (%) du bao

Nam 2013 181.374
Nam 2014 210.025 16
Nam 2015 270.000 29
Nam 2016 12 302.400
Nam 2017 15 310.500
Nam 2018 18 318.600

(Nguon: Tdac gia téng hop)

Qua bang du bao trén cho thdy doanh thu dy bao cua Cong ty c6 phan San
xudt va Thuong mai Vinh Quang nim 2016,2017,2018 lan luot 1a 302.400,
310.500, 318.600 triéu dong.
4.2.2. Ldp dw bdo két qua hoat déng kinh doanh

Dé 1ap du bao két qua hoat dong kinh doanh ta st dung phuong phap ty 1¢
phan trim doanh thu. Dua trén gia thiét cho rang tit ca cac chi phi thanh phan s&
chiém mot ty 1& on dinh trong doanh sb ban hang twong lai, khong thay d6i so véi ty
1¢ ciia chung trong qua khtr. Bang phuong phap nay ta 1ap duoc bang du bao két qua
hoat dong kinh doanh cua cong ty ndm 2016, 2017, 2018 (bang 4.2)
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BANG 4.2: DU BAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

Don vi tinh: triéu déng

S6 liéu qua khir Du bao
Chi tiéu . . . Ty 1€ % . - <
Nam 2013 | Nam 2014 | Nam 2015 Nam 2016 | Nam 2017 | Nam 2018
doanh thu

1. DTBH va cung cap dich vu 181.374 210.025 270.000 100 302.400 310.500 318.600
2. Céc khoan giam tror doanh thu - - - - - - -
3.DTT vé BH va CCDV 181.374 210.025 270.000 100 302.400 310.500 318.600
4. Gia von hang ban 147.508 175.056 230.252 83,58 252.754 259.525 266.295
5. LN gop vé BH va CCDV 33.866 34.969 39.748 16,42 49.646 50.975 52.305
6. Doanh thu hoat dong tai chinh 756 747 805 0,35 1.055 1.084 1.112
7. Chi phi tai chinh (1ai vay) 3.043 3.173 3.699 1,50 4.533 4.655 4.776
8. Chi phi ban hang 6.639 6.126 5.680 2,79 8.433 8.659 8.885
9. Chi phi quan 1y doanh nghiép 12.777 13.269 13.414 5,97 18.042 18.525 19.008
10. LN thuan tr HDKD 12.163 13.148 17.760 6,51 19.693 20.220 20.748
11. Thu nhap khéc - - - - - -
12. Chi phi khac - - - - - - -
13. Loi nhuan khac - - - - - - -
14. Tong LN ké toan trudc thué 12.163 13.148 17.760 6,51 19.693 20.220 20.748
15. Chi phi thué TNDN hién hanh 3.041 2.893 3.907 3.939 4.044 4.150
17. LNST thu nhap doanh nghi¢p 9.122 10.255 13.853 15.754 16.176 16.598
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4.2.3. Lip bing cin doi ké todn duw bdo

Déi véi bang can dbi ké toan thi dé 1ap bang du bao ta két hop ca phuong phap
mdt s6 khoan muyc s& duoc cong ty ¢b dinh qua cac ndm (d6i véi ngudn vén chi sé hiru)
va ap dung phuong phap ty 1 % doanh thu d6i voi phan tai san va phan no phai tra.

Nhin vao bang can d6i ké toan dir bao tam thoi (bang 4.4) ta thdy phan tong tai
san va tong ngudn von 1a chua cin. Nguyén nhan chu yéu 1a do doanh thu trong 3 nim
ta du kién tang 1an luot 13 12%, 15% va 18%, doanh thu ting kéo theo chung ta phai
tim dugc nguon tai trg tir bén ngodi nhu vay ngin han, vay dai han hay phat hanh thém
b phiéu. Di voi cong ty Vinh Quang thi s& 4p dung hinh thirc vay ngan han. Vi vay
toan bd phan chénh léch s& duoc cong vao vay ngan han. Tir d6 ta co bang can doi ké
toan dy bao hoan chinh ctia 3 nam 2016,2017,2018 nhu sau (bang 4.5)

Qua bang can dbi ké toan va bang bao cdo két qua hoat dong kinh doanh du
kién 3 ndm 2016,2017,2018 ta c6 bang cac hé so tai chinhdy kién cua 3 nam dé nhu
sau: (bang 4.3)

BANG 4.3: HE SO TAI CHINH DU KIEN

. NAM | NAM | NAM
STT CHI TIEU
2016 | 2017 | 2018

1 | Hé s kha ning TT no ngan han 2,84 2,61 2,42
2 | H¢ s0 kha nang TT nhanh 2,13 1,96 1,82
3 | Hé s6 kha nang TT tuc thoi 0,64 0,59 0,54
4 | Vong quay cac khoan phai thu 7,028 5,843 | 5,841
5 | Hé s6 von chi so hiru 0,46 045 043
6 | Hé s6 no trén von chu sé hiru 1,19 124 1,30
7 | Vong quay toan bg tai san 1,444 1,390 | 1,389
8 | Ty suat LNST trén tai san (ROA) 7,522 | 7,241 | 7239
9 | Ty suat LNST trén von chi s¢ hitu (ROE) | 15,62 16,04 | 16,45

(Nguon: Tdc gid tong hop)
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BANG 4.4: BANG CAN POI KE TOAN DU BAO TAM THOI

Pon vi tinh: triéu déng

S6 liéu qua khir Dy bao
CHI TIEU Nim Nim Nim Ty 1¢ Nim ) Nim
2013 2014 2015 Z/o T 2016 | NAM20IT o018
Doanh thu thuan 181.374 | 210.025| 270.000 302.400 310.500 | 318.600
TAI SAN
A. TAI SAN NGAN HAN 114355 | 113.222| 154.127 174.520 179.195| 183.869
I. Tién 17.867 10.020 57791 | 12,95 39.173 40.222 41.272
II. Céc khoan dau tu TCNH 15.000 16.700 13.000 | 6,76 20.437 20.985 21.532
I1I. Cac khoan phai thu ngan han 52.197 39.384 34.573 | 19,07 57.679 59.224 60.769
IV. Hang ton kho 22.679 35.895 36.763 | 14,41 43.589 44.757 45.924
V. Tai san ngin han khac 6.612 11.223 12.000 | 4,51 13.641 14.006 14.372
B. TAI SAN DAI HAN 25.212 30.944 44.285 45.922 47.153 48.383
I. Tai san cb dinh 23.375 28.045 41.699 | 14,08 42.575 43.716 44.856
IV. Tai san dai han khéac 1.837 2.898 2586 1,11 3.347 3.437 3.527
TONG CONG TAI SAN 139.567 | 144.166 | 198.412 220.442 226.347 | 232.252
NGUON VON

L. No phai tra 39.990 47.145 97.538 | 38,30 | 115.826 118.929 | 122.031
II. Von chi so hiru 99.577 97.021 | 100.874 100.874 100.874 | 100.874
TONG CONG NGUON VON 139.567 | 144.166 | 198.412 216.700 219.803 | 222.905
Chénh l¢ch Tong ngudn von va Tong tai sin 3.742 6.544 9.346
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BANG 4.5: BANG CAN POI KE TOAN DU BAO HOAN CHINH
Pon vi tinh: triéu dong

S6 liéu qua khir D bao
CHI TIEU Nim Nim Nim Nim Nim 2017 Nim
2013 2014 2015 2016 2018
Doanh thu thuan 181.374 | 210.025| 270.000 | 302.400 310.500 | 318.600
TAI SAN
A. TAI SAN NGAN HAN 114.355 | 113.222| 154.127 | 174.520 179.195| 183.869
I. Tién 17.867 10.020 57.791 39.173 40.222 41.272
II. Cac khoan dau tu TCNH 15.000 16.700 13.000 20.437 20.985 21.532
I1I. Cac khoan phai thu ngan han 52.197 39.384 34.573 57.679 59.224 60.769
IV. Hang ton kho 22.679 35.895 36.763 43.589 44.757 45.924
V. Tai san ngan han khac 6.612 11.223 12.000 13.641 14.006 14.372
B. TAI SAN DAI HAN 25.212 30.944 44.285 45.922 47.153 48.383
I. Tai san c6 dinh 23.375 28.045 41.699 42.575 43.716 44.856
IV. Tai san dai han khac 1.837 2.898 2.586 3.347 3.437 3.527
TONG CONG TAI SAN 139.567 | 144.166 | 198.412| 220.442 226.347 |  232.252
NGUON VON
I. No phai tra 39.990 47.145 97.538 | 119.568 125.473 |  131.378
II. Von chi so hiru 99.577 97.021 | 100.874 | 100.874 100.874 | 100.874
TONG CONG NGUON VON 139.567 | 144.166 | 198.412 | 220.442 226.347 | 232.252

(Nguon: Tac gia tong hop)
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BANG 4.6: DU BAO VE DONG TIEN

Pon vi tinh: Triéu déng

Chi ticu S6 liéu qua khir Du bao

Nim 2013 | Nim 2014 | Niim 2015 | Niam 2016 | Niam 2017 | Nim 2018
I. Hoat ddng san xuét kinh doanh
1. Thu 156.932 | 230.375| 286.446 224.584 247.135 252.722
2. Chi 142.011 | 223.684| 264.854 210.183 232.907 235.981
3. Luu chuyén tién thuan tir HDSXKD 14.921 6.691 21.592 14.401 14.228 16.740
I1. Hoat dong dau tw
1. Thu 10.757 15.748 17.505 14.670 15.974 16.050
2. Chi 24.439 26.095 30.003 26.846 27.648 28.166
3. Luu chuyén tién thuan tir HD Pau Tu (13.682) | (10.347) | (12.498) (12.176) (11.674) | (12.116)
I11. Hoat dong tai chinh
1. Thu 102.447 84.531| 166.652 117.877 123.020 135.850
2. Chi 97.470 88.722 | 127.975 104.722 107.140 113.279
3. Luu chuyén tién thuan tr HDTC 4.977 (4.191) 38.677 13.154 15.880 22.570
IV. Luu chuyén tién thuan trong ky 6.216 (7.847) 47.771 15.380 18.435 27.195
V. Tién ton dau ky 11.651 17.867 10.020 57.791 28.559 30.247
VI. Tién ton cuoi ky 17.867 10.020 57.791 28.559 30.247 31.261
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4.2.4. Lap dw bdo vé dong tién

Tir bang can d6i ké toan va bao cao két qua kinh doanh dy bao ta ¢ thé 1ap
du béo vé dong tién (bang 4.6)
4.3. Giai phap nham cai thién tinh hinh tai chinh cia Cong ty C6é phan San
xuat va Thwong mai Vinh Quang

Théng qua phén tich tinh hinh tai chinh cua cong ty qua 3 nim gan day ta
thiy dugc nhitng kho khin va han ché vé mat tai chinh cta cong ty. Cing v6i muc
tiéu ma cong ty di dé ra, dé co thé hoan thanh duoc thi t6i xin dua ra mot sb giai
phap tai chinh nham cai thién tinh hinh tai chinh, nang cao hiéu qua san xuét kinh
doanh cua cong ty nhu sau:
4.3.1. Ning cao khd nang thanh todn

Qua nghién ctru va phan tich kha ning thanh todn cta cong ty ¢ chuong 3
cho thay qua cic nam kha ning thanh todn dang c6 xu hudng giam dan. Vi vay, voi
mong muén md rong quy mo san xuat kinh doanh bang ngudn vén ngoai sinh, va
mudn dam bao kha ning thanh toan thi cong ty phai biét sir dung hop 1y ngudn von
huy dong duoc dé phan bo cho viée st dung vén. Do vay, dé nang cao kha ning
thanh toan trong diéu kién nhu vay thi trong thoi gian tdi cong ty can thuc hién mot
s6 bién phép sau:

Déi voi cac khoan ng dén han thi cong ty can 1én ké hoach tim kiém nguon tai
trg dé co thé tra no dung han. Déi v6i cac khoan no qua 16n hodc qua han ma cong
ty chua c6 kha ndng thanh toan ngay thi nén xin gia han n¢ hodc hoan ng. Cong ty
can ning cao ning lyc quan 1y ng, phan loai ng dé dam bao kha ning thanh toan ddi
véi cac khoan no dén han.

Xac dinh muc dy trir bang tién hop 1y, tranh tinh trang qua thiéu khong du dé
thanh toan, bo 1& cac co hoi kinh doanh hoic thira gdy  dong, ling phi, dé thét
thoat va c6 thé gip rui ro do lam phat hodc bién dong ty gid. Can d6i giita nhu cau
chi tiéu va lugng tién dy trit &€ dam bao tinh hinh chi tiéu cho ky téi, vira dam bao

nguon dé tra cadc khoan ng dén han. Bén canh dé cong ty can quan 1y chdt ché doi
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v6i cac khoan tam Gmg tién mit, xem xét trudng hop duoc tam Gng, mirc tam Ung
va thot han thanh todn khoan tam ng do.
4.3.2. Pdy manh cong tic thu héi no, dic biét khodn phdi thu khdach hang

Pé nhanh chong thu hoi cac khoan ng phai thu dén han va qué han, bao toan
von kinh doanh, han ché chi phi phat sinh khong can thiét, cong ty c6 thé 4p dung
cac bién phap sau:

Ngay sau khi ky hop dong ban hang cong ty cAn phan tich khach hang dé déanh
gia kha nang tra no cling nhu uy tin va thai do tra no ctia moi khach hang. Bé dam
bao tinh chic chan trong hop dong can thdng nhat 16 rang vé ké hoach thanh toan
theo tién do hop dong, bo sung diéu khoan phat néu bén mua vi pham thoi han
thanh todn, khong chiu tra ng.

Thudng xuyén theo ddi, d6i chiéu cong no, kiém soat chit ché dé nam viing tinh
hinh cong no, déy manh cong tac thu hoi cac khoan ng phai thu dén han, don déc
khach hang trd ng ding han va khuyén khich tra no trudc han. Cong ty ciing can
phan loai theo tudi ng, chi tiét theo ting khach hang no.

4.3.3. Tang cwong qudn ly déi véi khodn muc hang ton kho

Quan 1y va sir dung hang ton kho 1a cong viéc khong thé thiéu dbi véi bat cir
mot doanh nghiép san xudt nao vi hang ton kho chiém mot ty trong dang ké trong
tong gia tri tai san ngin han ciia doanh nghiép. Muc tiéu ciia viéc quan 1y va sir
dung hang ton kho 13 1am sao c6 thé kiém soat dugc mot dinh mutrc du trit nguyén
lidu, vat liéu can thiét vira du dé dap ung cho nhu cu hoat dong san xuét kinh
doanh vira tranh dugc rui ro va dic biét 13 dat chi phi du trit thdp nhét. Trong nhiing
nim qua cong tac quan 1y hang tén kho cua cong ty dang c6 xu hudng di xubng vi
vay dé cai thién tinh hinh cong tynén thyc hién mot s bién phap dé quan 1y hang
t6n kho nhu sau:

Day nhanh tién d6 nghiém thu va ban giao cong trinh

Lua chon ngudi cung (mg, ngudn cung tng sao cho gia thap ma chit lugng dam

bao, thuan loi trong khau van chuyén.
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Thudng xuyén theo ddi bién dong cua thi truong vat tu hang hoa. Dy doan xu
thé bién dong trong ting thoi ky dé c6 quyét dinh vé viée dir trit vat tu san xuat.

Lap dy phong giam gia hang ton kho.

4.3.4. Ning cao hiéu qua sir dung ti sin co dinh

Trong nhitng nim qua tinh hinh st dung tai san ngén han, tai san c¢6 dinh cua
cong ty chua mang lai hiéu qua cao. Vi vy, cong tynén thue hién mot sb bién phap
dé cai thién tinh hinh st dung tai san ngén han, tai san c6 dinh nhu sau:

Déi v6i nhitng may moc thiét bi da cii, hoat dong khong con mang lai ning suat
cao thi can phai thanh ly, thay vao d6 1a mua méi dé theo kip véi cong nghé, nang
cao hiéu suat va chat lugng san pham.

Nhitng tai san nhu phuong tién di lai, trang thiét bi van phong do di cii can
nhiéu chi phi dé stra chita thi ciing can phai thanh 1y dé tao ra doanh thu méi, giam
cac khoan chi phi khong can thiét.

Thudng xuyén doi méi ki thuat, cong nghé san xuit trong doanh nghiép, tng
dung kip thoi cac thanh tuu tién bo khoa hoc - k¥ thuat va san Xuat.

4.3.5. Ning cao kha nang sinh loi

Nang cao kha niang sinh 10i cta cong ty cu thé 1a nang cao doanh thu, lgi
nhudn va kha niang sinh 15i trén ngudn vén san xuat kinh doanh. Dé nang cao kha
nang sinh 16i thi bién phap hitu hiéu hon ca 13 phai gia ting loi nhuan. Piéu nay s&
chiu anh hudéng cia hai nhan t6 chu yéu 13 doanh thu va chi phi. Nhu vay dé gia
tdng lo1 nhuan cong ty phai tang doanh thu va gidm chi phi.

Xay dung chién lugc va ké hoach kinh doanh dung dén va phu hop véi tinh hinh
thue té cua doanh nghiép

Xay dyng va trién khai cac ké hoach va cic chinh sich marketing, day manh
nghién ctru khai thac thi trudng tim hiéu nhu cau cta khach hang.

V6i chinh sach san pham: chu trong vao viéc nang cao chat luong hang hod va
dich vu, da dang hoa hinh thirc mau ma, t6 chtrc khai thac tot nguén hang, td chirc

viéc dy trit hang hoa dé sin sang cung cap khi thi trudng can...
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Véi chinh sach gid ca: Can xac dinh gia ca hop Iy dé c6 thé ting khéi luong tiéu
thu ma van dam bao thu duoc 1.

V6i chinh sach phan phdi: Can phai lya chon dia ban, xay dung cac cira hang, nha
kho nha xuéng va b tri mang ludi phan phdi sao cho ¢ thé cung cap hang hoa dén
cho khach hang nhanh nhat, dong thoi bd tri mang ludi phan phdi ¢ dia ban cho phép
cung tng san phim hang hoa v6i khdi lwong 16n.

Quan 1y gia vat tu dau vao va dinh mic tiéu hao vat tu

Quan 1y chat ché tién lwong va cac khoan c¢6 tinh chat lwong

Phai 1ap dugc ké hoach chi phi, dung hinh thirc tién té tinh toan trudc moi chi
phi cho san xuét kinh doanh ky ké hoach; phai xay dung dugc y thic thudng xuyén
tiét kiém chi phi dé dat dugc muc tiéu kinh doanh ma doanh nghiép da dé ra.

4.3.6. Hoan thién cong tac phdn tich tai chinh, nang cao trinh d¢ qudn ly tai
chinh ¢ cong ty

Cong ty can phai c6 sy chuyén mon hoa, phan cip phan nhiém mot cach rd rang
gitta cac phong ban, tach phong ké toan riéng, phong tai chinh riéng nham nang cao
chét luong va hiéu qua cong viéc.

Hoan thién quy trinh phan tich tai chinh: x4c dinh muyc ti€u va pham vi nghién
clru, trén co s& d6 thuc hién suu tam, téng hop, danh gia va phan loai tai liéu mot
cach khoa hoc, c6 hé théng sau d6 s& tién hanh tinh toan céac chi tiéu tai chinh can
thiét, danh gia cac tic dong cta nd t6i hiéu qua san xuét kinh doanh cta cong ty tir
d6 kién nghi cac bién phéap cu thé, chi tiét dé dat duge muc tiéu dé ra.

Cén biét cach két hop gitra két qua phan tich tai chinh voi cong tac hach toan ké
toan, kiém toan kiém soat ndi b trong qué trinh quan 1y tai chinh cia cong ty nham
dem lai hi¢u qua cao, cung cép mot cach kip thoi, chinh xac, giup nha lanh dao dua
ra dugc quyét dinh chinh xac.

4.4. Kién nghi
4.4.1 Kién nghi v6i nha nwéc
Dé ton tai va phat trién vitng manh, ngoai nhitng nd luc c¢b ging cua cong ty

thi nhitng chinh sach va qui dinh ctia nha nudc dong mot vai trd hét sirc quan trong.
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Nha nudc nén xay dung mot hé théng luat gon nhe, tranh rudm ra nhiéu thu tuc,
tranh thudng xuyén thay doi dé tao su an tim cho ddi tac khi c6 quan hé hop tac véi
cac doanh nghiép trong nudc.

Nha nudc phai khong nging hoan thién hé thdng phap luat

Trong d6 luét kinh té c6 y nghia rit quan trong. Dong thoi, hoan thién co ché,
chinh sach quan 1y ctia Nha nudc dbi v6i doanh nghiép. Mot hé théng quy pham
phap ludt day du, chinh xéac, phi hop sé tao ra mdi trudng kinh doanh tdt, an toan,
canh tranh lanh manh, binh déng, thuc déy hiéu qua hoat dong san xuét - kinh doanh
cua cac doanh nghiép.

X4y dung va phat trién thi truong tai chinh, thi trudng chimg khoan:

Céc thi truong nay dong vai tro 1a kénh thu hat va din von quan trong cho
cac doanh nghiép, dic biét 1a cac cong ty co phan. Nha nudc can phai bo sung, sira
d6i va hoan thién hon nira cac van ban phap quy c6 lién quan dén hoat dong cua thi
treong tai chinh, thi trudng chimg khoan. Cé nhu vay, cac cong ty c6 phan méi da
dang hoa dugc cac kénh huy dong vén nham cung cip du von cho hoat dong san
xudt - kinh doanh ctia minh nhu phat hanh c6 phiéu, phat hanh trai phiéu, gop von
lién doanh...

Nha nudc can phai thiét 1ap quan hé s& hitu vé vén gitra Nha nudc va cac cong
ty ¢6 von dau tu cia Nha nudc.

Mot tinh trang thidy dwoc hién nay 1a nhiéu cong ty c6 phan hoéa tir doanh
nghi¢p Nha nudc cho dén nay, vOn cua Nha nuée van chiém mot phﬁn 16n. Khi do,
Nha nude 13 nguoi s hiru vé von va cong ty chi ¢ quyén st dung sd vén d6 theo
nguyén tic bao toan va phat trién. Tuy nhién, Nha nudc lai can thiép qua sdu vao ca
qua trinh quan 1y, diéu hanh tai cong ty bang cac quy dinh, vin ban. Diéu nay lam
han ché tinh chit chu dong, sang tao cua cong ty, tu d6 han ché hiéu qua kinh
doanh. Do d6, Nha nuéc can phai xem vén va tai san cia minh 1a vén dau tu vao
cong ty c6 phan, quan 1y va hudng quyén loi véi tu cach 1a ¢ dong, khong nén can

thiép truc tiép, can thiép qua siu vao qua trinh quan Iy.
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4.4.2. Kién nghi véi cong ty

- Tiép tuc nghién ctru va trién khai nghién ctru thi trudng, nham nang cao chat
lwong san phim va ddy manh thuong hiéu. Manh dan cung cip chi phi cho nghién
ctru thi trudng va tim kiém khich hang, tich cuc trong viéc quang ba san pham ,
tham gia cac ky hoi cho, trién 1am dé tim kiém ddi tac, khang dinh vi thé va uy tin
cua cong ty trén thi trudng.

- Trong nén kinh té thi truong canh tranh ngay cang gay gat nhu hién nay,
cong ty co rat nhiéu ddi thii canh tranh trong va ngoai nudc. Pé tiép tuc mo rong
quy mé kinh doanh ciing nhu phét trién kha ning canh tranh, thi cong ty nén thiét
1ap mdi quan hé véi cac co quan thuong mai dé thu thap va kiém tra thong tin khach
hang cling nhu nhu cau thi truong nham dé ra phuong hudng hoat dong cu thé.

- Tiép tuc duy tri mdi quan hé bén viing véi cac ddi tac 1au nam quen thudc va
6 uy tin v6i cong ty, ddy manh tim kiém khach hang méi, thi trudong méi. Nghién
ctru nhirng thuén 1gi, kho khan ctia minh dé c6 bién phap phat huy thuan lgi tdi da,
giam thiéu nhiing kh6 khan.

- Chu dong hop tac vé6i cac cong ty co cung nganh nghé kinh doanh, linh vuc
kinh doanh.

- Cong ty nén c6 chinh sach khen thuéng hop 1y, nham khuyén khich tinh than
lam viéc cac can bd, cong nhan trong cong ty dé ho phat huy hét kha ning, cong

hién cho su thanh cong cua cong ty.

103



KET LUAN

Tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép 1a van dé quan trong hang dau dbi véi
bat ky nha 1anh dao, nha quan Iy ndo. Thong qua d6 ching ta biét dugc tat ca vé
hoat dong san xuét kinh doanh cua doanh nghiép, biét dwoc diém manh yéu trong
qua trinh hoat dong san xuit kinh doanh, ning lyc cua ban 1anh dao cong ty.Vi vdy
viéc phan tich tinh hinh tai chinh hét strc quan trong va can thiét doi voi cong ty,
qua d6 thay duoc nhitng uu diém dé phat huy va nhitng han ché dé khic phuc tao
dugc hi€u qua cao hon trong vi¢c sir dung von kinh doanh ctia doanh nghi¢p, tao
doanh thu va lgi nhuan cao hon cho cong ty. Tir nhitng 1y ludn co ban vé phén tich
tai chinh ap dung vao thuc té cho viéc phan tich cu thé tinh hinh tai chinh tai Cong
ty cO phan san xuat va thuong mai Vinh Quang trong nhiing nim gan day, bén canh
nhing hiéu qua ndi trdi thi cong ty van con nhiéu han ché va yéu kém chua khac
phuc. Cin cr vao khudn khé dé tai va nhimg van dé da tim hiéu, duc két duoc trong
qua trinh nghién ctru 1y luan va thuc tién, luan van da dua ra mot sd giai phap tai
chinh nhdm cai thién dugc phan nao tinh hinh tai chinh cta cong ty hién nay.

Trong thoi gian nghién clru vira qua véi su gitip do nhiét tinh cia gido vién
huéng dan TS. Nguyén Thé Hung di gitip d t6i hoan thanh luan vin nay. Do thoi
gian nghién ctru ngin, cling nhu kién thtrc ban than con han ché, nén toi chua thé
c6 dugc nhirng nhan xét sau sic, nhirng danh gia thuc su sdc séo vé van dé da néu ra
trong luan vin va khong tranh khoi nhiing thiéu sot. Vi thé t6i rit mong nhan dugc
su danh gia gop ¥ va stra chita ctia thay co trong hoi dong cung toan thé can bo nhan
vién tai cong ty dé giip cho luadn van cta t61 dugc hoan thi€n, mang tinh thyc té va
kha thi cao hon.

T6i xin chan thanh cam on!
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