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LOI NOI PAU

Trong bdi canh kinh té khé khan va thi truong tai chinh bién dong bat
thuong nhu hién nay, dé doanh nghiép c6 thé hoat dong va phat trién binh
thuong, vai trd cia quan tri tai chinh trong doanh nghiép vén da quan trong,
gid lai cang quan trong hon bao gio hét. Mudn cong tac quan tri tai chinh tét
thi trudc tién cac doanh nghiép can phai nim viing tinh hinh ciing nhu két qua
hoat dong san xuét kinh doanh ctia minh ma néi theo cach khac thi chinh 1a
can tién hanh viéc phan tich tinh hinh tai chinh va danh gia thyuc trang tai
chinh doanh nghiép.

Viéc thuong xuyén tién hanh phan tich tinh hinh tai chinh s& giup cho
cac doanh nghiép va cac co quan chil quan cap trén thay rd thuc trang hoat
dong tai chinh, két qua hoat dong san xuét kinh doanh trong ky cua doanh
nghiép cling nhu x4c dinh duoc mot cach dy du, dung dan nguyén nhan va
mirc do anh hudng cta cac nhan to thong tin c6 thé danh gia dugc tiém ning,
hiéu qua san xuét kinh doanh cling nhu rai ro va trién vong trong tuong lai
ctia doanh nghiép dé ho dua ra nhiing giai phap hitu hiéu, nhitng quyét dinh
chinh x4c nham nang cao chat lugng cong tac quan 1y kinh té, nang cao hiéu
qua san xuat kinh doanh cta doanh nghiép.

Nhan thic duoc rd tam quan trong cua vi¢c phan tich tinh hinh tai
chinh d6i v6i sy phat trién cta doanh nghiép, két hop giita kién thirc 1y luan
duoc tiép thu ¢ nha truong va tai lidu tham khao thyuc té, em xin chon dé tai
“Phan tich tai chinh Céng ty Cé phan Bao bi ddu thwe vdr” dé nghién ctu

va lam luén van tot nghiép.



PHAN MO DAU

Tinh cap thiét ciia dé tai

Xac dinh chd ding cho minh trong méi trudng kinh doanh day bién
dong va khic nghiét nhu hién nay 1a cong viéc vo cung khé khan, diéu dé doi
hoi cac doanh nghiép phai c6 nhan thirc siu sic trong cac hoat dong phan tich
diém manh va yéu, tr 6 tim ra duoc 1gi thé canh tranh cta doanh nghiép so
v6i cac dbi thii khac trén thi truong . D6 6 18 1a mot trong nhing 1y do khién
cho phan tich tai chinh d6ng vai tro dic biét quan trong va khong thé thiéu dbi
v6i bat ky doanh nghiép ndo, boi d6i véi nha quan tri, viée phan tich tai chinh
chinh 14 con dudng ngan nhét dé tiép can voi birc tranh toan canh tinh hinh tai
chinh ciia chinh cong ty minh, thdy dugc ca wu va nhugc diém ciing nhu
nguyén nhan cta nhimg nhuoc diém dé dé cé thé dinh hudng nhiing budc di
dung dan, mang lai hiéu qua trong tuong lai.

Vi li do ndy, em da quyét dinh lya chon dé tai: “Phan tich tai chinh
Cong ty Co phan Bao bi Dau thwe vat” cho luan vin tot nghiép cua minh
v6i hy vong s& dong gbp mot phan cong sitc nhod bé ctia minh vao viéc hoan
thién cong tac phan tich tai chinh & Cong ty Co phan Bao bi Dau thyc vét noi
riéng va cac doanh nghiép tai Viét Nam noi chung.

Tinh hinh nghién ctru

Pi c6 nhiéu cong trinh nghién ciru vé phén tich tai chinh cua cac doanh
nghiép Viét Nam duoc cong bd nhu: “Phan tich bao cdo tai chinh cta cong ty
giao nhan kho van ngoai thuong Viettrans” cua tac gia Tran Vian Toan (2009)
hodc “Phan tich tinh hinh tai chinh Céng tu van giam sat va xdy dung cong
trinh” cua tac gia Nguyén Vin Luan (2010).

Céc nghién ctru da dua ra nhiing phan tich, danh gia va nhan dinh vé
tdm quan trong cua phan tich tai chinh ddi véi sy phét trién cua doanh nghiép

Viét Nam. Tuy nhién cac nghién clru mai chi tap trung di sau vao giai phép



cho cac doanh nghiép cu thé, dic biét chua dua ra duoc cac giai phap dé nang
cao hoat dong kinh doanh va chua c6 nhitng khuyén nghi, nhitng dé xuat
mang goi giai phap mang tinh dong bd cho cac doanh nghiép Viét Nam noi
chung hoan thién cong tac phan tich tai chinh tai doanh nghiép.

Duya trén tim hiéu cta em tir nhiéu ngudn khac nhau thi dé tai em chon
1a huéng nghién ctru méi va khong bi tring lip véi bat cir dé tai nao khac.

Muc dich va nhiém vu nghién ciru

Muc dich nghién ctru nham hé thong hoa mot sb van dé 1y thuyét co
ban vé phan tich tai chinh d6i v&i cac doanh nghiép; danh gia thyc trang tinh
hinh tai chinh tai Cong ty C6 phan Bao bi Dau thuc vat; dé xuat mot sb giai
phap hoan thién phan tich tai chinh va giai phap nang cao hi¢u qua hoat dong
kinh doanh cua Cong ty.

Pé dat dugc muc dich nghién ciru d6, dé tai can giai quyét cac cau hoi
trong tam sau day:

1) Xac dinh vai tro cta phan tich tai chinh va y nghia thuc tién cta
phan tich tai chinh véi cac doanh nghiép nhu thé nao?

2) Thuc trang tinh hinh tai chinh tai céng ty C6 phan Bao bi Dau thuc
vat nhu thé nao? Ching ta rit ra dugc nhitng vin dé gi can quan tam lién
quan dén tinh hinh tai chinh ctia Cong ty?

3) Pé nang cao hiéu qua hoat dong kinh doanh va hoan thién phan tich
tai chinh tai Cong ty Co phé‘m Bao bi Dau thyc vat, ching ta can co nhirng giai
phap, khuyén nghi gi?

Poi twong va pham vi nghién ciru

Pé tai di sau nghién ciru phan tich tinh hinh tai chinh & Céng ty Co
phﬁn Bao bi Dau thyuc vat thong qua cac chi ti€u, ndi dung phan tich hoat
dong kinh doanh co ban ciia Cong ty trong thoi gian tir nam 2012 dén 2013,

tir 46 dua ra duoc nhitng dic diém va danh gia tim quan trong viéc phan tich



tai chinh ddi voi Cong ty, dua ra nhitng goi ¥ mang tinh thtic day hoat dong
phan tich tai chinh, goép phan mang lai hiéu qua cao trong hoat dong kinh
doanh cua Cong ty.

Pham vi nghién ctru:

Vé khéng gian: Nghién ctu tp trung cac ndi dung vé phén tich tai
chinh doanh nghiép gin lién véi tinh hinh tai chinh thuce té cta cong ty.

Vé thoi gian: Nghién ctru tap trung phan tich tdng hop va danh gia hoat
dong kinh doanh ctia Cong ty trong thoi gian tir nam 2012 dén 2013.

Phwong phap nghién ciru

Pé tai st dung phuong phéap thong ké, phan tich, tong hop, danh gia va
suy luan logic trén co s& cac ngudn sd lidu tht cap tir cac ngudn khac nhau
nhu: Céc bai nghién ctru hoc thuét, gido trinh, cac bao cdo M&A, cac bao céo
tai chinh, cic bai bdo... dé thdy duoc mirc d6 anh hudng va xu hudng bién
dong cua cac chi tiéu, tir d6 dua ra cadc nhan xét.

Nhirng dong gop cta luin vin

- Pi siu nghién ctru phan tich tinh hinh tai chinh & CTCP Bao bi Dau
thuc vat thong qua cac chi ti€u, cac ndi dung phan tich hoat dong kinh doanh
co ban cta Cong ty trong thoi gian tir ndm 2012 dén 2013

- Panh gia tam quan trong viéc phan tich tai chinh d6i véi Cong ty, dua
ra nhitng goi ¥ mang tinh thuc day hoat dong phan tich tai chinh, gép phan
mang lai hi€u qua cao trong hoat dong kinh doanh cia Cong ty.

- Pua ra nhitng khuyén nghi, nhimg dé xuat mang géi giai phap mang
tinh ddng bo cho cac doanh nghiép Viét Nam noi chung dé hoan thién cong

tAc phan tich tai chinh tai doanh nghiép

B6 cuc luin viin gom 3 Chwong:



- Chuong 1: Nhitng vin dé 1y luan chung vé phan tich tai chinh doanh
nghiép

- Chuong 2: Thyc trang phén tich tai chinh Coéng ty C6 phan Bao bi
DAu thyc vat

- Chuong 3: Mot s6 giai phap hoan thién phan tich tai chinh va nang
cao hi¢u qua hoat dong kinh doanh tai Cong ty Co phﬁn Bao bi Dau thyc vat



CHUONG 1
NHUNG VAN PE LY LUAN CHUNG VE PHAN TiCH
TAI CHINH DOANH NGHIEP
1.1 Khai niém va vai tro phan tich tai chinh doanh nghié¢p
1.1.1. Khdi niém phdan tich tai chinh doanh nghiép

Phén tich tai chinh doanh nghiép 1a tong thé cac phwong phap dugc sir
dung dé danh gia tinh hinh tai chinh d4 qua va hién nay, gitp cho nha quan ly
dua ra duoc quyét dinh quan 1y chuin xac va danh gia dugc doanh nghiép, tir
d6 gitp nhitng d6i twong quan tdm di t6i nhitng du doan chinh xac vé mit tai
chinh cua doanh nghiép, qua d6 co cac quyét dinh phu hop véi loi ich cua
chinh ho.

Moi quan tdm hang dau cta cc nha phan tich tai chinh 1a danh gia rui
ro pha san tac dong toi cac doanh nghiép ma biéu hién cua né 1a kha ning
thanh toan, danh gia kha ning can d6i von, ning luc hoat dong ciling nhu kha
nang sinh 1i ctia doanh nghiép. Trén co s d6, cac nha phan tich tai chinh tiép
tuc nghién ctru va dua ra nhitng dy doan vé két qua hoat dong noéi chung va
muc doanh 1g1 néi riéng cua doanh nghi¢p trong tuong lai. N6i cach khéc,
phan tich tai chinh 1a co s¢ dé du doan tai chinh - mét trong cac hudng du
doan doanh nghiép. Phan tich tai chinh c¢6 thé duoc ung dung theo nhiéu
hudng khac nhau : véi muc dich tac nghiép (chuan bi cic quyét dinh ndi bo),
vo1 muc dich nghién ctru, thong tin hodc theo vi tri cia nha phan tich( trong
doanh nghi¢p hoac ngoai doanh nghi¢p )

1.1.2. Vai tro phdn tich tai chinh doanh nghiép

Phén tich tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép hay cu thé hoa 1a viéc
phan tich cac bao cdo tai chinh ctia doanh nghiép 13 qua trinh kiém tra, ddi
chiéu, so sanh cac sb lidu, tai liéu vé tinh hinh tai chinh hién hanh va trong

qua khr nham muc dich danh gia tiém ning, hiéu qua kinh doanh ciing nhu



nhitg rii ro trong twong lai. Bio cdo tai chinh 13 nhitng béo céo tong hop
nhat vé tinh hinh tai san, von va céng ng ciing nhu tinh hinh tai chinh, két qua
kinh doanh trong ky ctia doanh nghiép. Bdo cdo tai chinh rat hitu ich déi viéc
quan tri doanh nghiép, dong thoi 1a ngudn thong tin tai chinh chu yéu d6i vai
nhimg ngudi bén ngoai doanh nghiép. Do d6, phan tich tai chinh 1a mdi quan
tam ctia nhiéu nhom ngudi khac nhau nhu nha quan 1y doanh nghiép, cac nha
dau tu, cac cd dong, cac chu ng, cac khach hang, cac nha cho vay tin dung,
cac co quan chinh phii, ngudi lao dong... M6i nhom nguoi nady cé nhitng nhu
cau thong tin khac nhau.

Phan tich tai chinh c6 vai tro déc biét quan trong trong cong tac quan ly
tai chinh doanh nghiép. Trong hoat dong kinh doanh theo co ché thi trudng c6
su quan ly cia Nha nudc, cac doanh nghi¢p thude céc loai hinh s¢ hitu khac
nhau déu binh dang trudc phap luat trong viéc lya chon nganh nghé, linh vuc
kinh doanh. Do vay s& c6 nhiéu d6i twong quan tdm dén tinh hinh tai chinh
ctia doanh nghiép nhu : cha doanh nghiép, nha tai tro, nha cung cap, khach
hang... ké ca cac co quan Nha nudc va ngudi lam cong, mdi ddi twong quan
tam dén tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép trén cac goc do khac nhau.
1.1.2.1. Poi véi nguoi quan Iy doanh nghiép

Dbi véi ngudi quan 1y doanh nghiép mébi quan tim hang dau cua ho 1a
tim kiém loi nhuan va kha ning tra ng. Mot doanh nghiép bi 18 lién tuc s& bi
can kiét cac nguén luc va budc phai dong ctra. Mat khac, néu doanh nghiép
khéng c6 kha ning thanh toan ng dén han ciing bi budc phai ngimg hoat dong.

Pé tién hanh hoat dong san xuat kinh doanh, nha quan 1y doanh nghiép
phai giai quyét ba van dé quan trong sau day :

Thir nhdt : Doanh nghiép nén dau tu vao dau cho phu hop véi loai hinh
san xuét kinh doanh lya chon. Pay chinh la chién luge dau tu dai han cua

doanh nghiép.



Thik hai : Ngudn von tai tro 1a ngudn nao?

Pé dau tu vao céc tai san, doanh nghiép phai c6 ngudn tai trg, nghia 13
phai co tién dé dau tu. Cac ngudn tai tro d6i véi mot doanh nghiép dugc phan
anh bén phai cua bang can ddi ké toan. Mot doanh nghiép c6 thé phat hanh ¢
phiéu hodc vay no dai han, ngén han. No ngén han c6 thoi han dudi mot nam
con no dai han ¢6 thoi han trén mot ndam. Von chi s hiru 1a khoan chénh 1éch
giita gia tri cta téng tai san va ng cta doanh nghiép. Van dé dit ra ¢ day 1a
doanh nghiép s& huy dong ngudn tai trg voi co cau nhu thé ndo cho phu hop
va mang lai 1gi nhuan cao nhét. Liéu doanh nghi€p co6 nén st dung toan bd
vbn chi so hitu dé dau tu hay két hop véi ca cac hinh thirc di vay va di thué?
Piéu nay lién quan dén van dé co cau von va chi phi vn ciia doanh nghiép.

Thir ba : Nha doanh nghiép s€ quan ly hoat dong tai chinh hang ngay
nhu thé nao?

Pay 1a cac quyét dinh tai chinh ngan han va chung lién quan chit ché
dén van dé quan Iy vén luu dong cta doanh nghiép. Hoat dong tai chinh ngan
han gin lién véi cac dong tién nhdp quy va xuét quy. Nha quan 1y tai chinh
can xir 1y su 1éch pha cua cac dong tién.

Ba van dé trén khong phai 1a tit ca moi khia canh vé tai chinh doanh
nghiép, nhung d6 1a nhitng van dé quan trong nhat. Phan tich tai chinh doanh
nghiép 13 co sé dé dé ra cach thuc giai quyét ba van dé do.

Nha quan 1y tai chinh phai chiu trach nhiém diéu hanh hoat dong tai
chinh va dua trén co so cic nghiép vu tai chinh thuong ngay dé dua ra céac
quyét dinh vi loi ich cua c6 déng cua doanh nghiép. Cac quyét dinh va hoat
dong ctia nha quan 1y tai chinh déu nham vao cic muc tiéu tai chinh cia
doanh nghiép : d6 1 sy ton tai va phat trién ctia doanh nghiép, tranh duoc su
cing thing vé tai chinh va pha san, c6 kha ning canh tranh va chiém duoc thi

phan tdi da trén thuong truong, téi thiéu hoa chi phi, téi da hoa lgi nhuan va



tang truong thu nhap mot cach viing chic. Doanh nghiép chi c6 thé hoat dong
t6t va mang lai su giau c¢6 cho chu sé hiru khi cac quyét dinh ctia nha quan 1y
dugc dua ra 1a ding ddn. Mudn vay, ho phai thuc hién phan tich tai chinh
doanh nghiép, cac nha phan tich tai chinh trong doanh nghiép la nhirng ngudi
c6 nhiéu loi thé dé thuc hién phén tich tai chinh mot cach t6t nhat.

Trén co s¢ phén tich tai chinh ma ndi dung chii yéu 1a phan tich kha
nang thanh toan, kha ning can d6i von, ning lyc hoat dong ciing nhu kha
nang sinh 13i, nha quan 1y tai chinh c6 thé du doan vé két qua hoat dong noi
chung va muc doanh lgi ndi riéng ctia doanh nghiép trong tuong lai. Tu do,
ho c6 thé dinh huéng cho giam ddc tai chinh ciing nhu hoi ddng quan tri trong
Cac quyét dinh dau tu, tai tro, phan chia loi tuc co phﬁn va lap ké hoach du
béo tai chinh. Cudi cling phan tich tai chinh con 1a cong cu dé kiém soat céc
hoat dong quan ly.
1.1.2.2. B6i véi cac nha dau tw vao doanh nghiép

Dbi v6i cac nha dau tu, mbi quan tdm hang dau cua ho 1a thoi gian
hoan von, mire sinh 13i va su rui ro. Vi vay, ho can céc thong tin vé diéu kién
tai chinh, tinh hinh hoat déng, két qua kinh doanh va tiém ning ting truong
cua cac doanh nghiép.

Trong doanh nghiép C6 phan, cac c6 dong 1a nguoi da bé von dau tu
vao doanh nghiép va ho ¢ thé phai ganh chiu rui ro. Nhitng rii ro nay lién
quan t6i viéc giam gia co phiéu trén thi trudng, din dén nguy co pha san cia
doanh nghiép. Chinh vi vay, quyét dinh cta ho dua ra ludn c6 sy can nhac
gilrta murc d§ rui ro va doanh loi dat dugce. Vi thé, mdi quan tam hang dau cua
cac c6 dong 1a kha nang ting trudng, toi da hoa loi nhuan, toi da hod gia tri
chu s& hitu trong doanh nghiép. Trudc hét ho quan tdm t&i linh vuc dau tu va
nguén tai trg. Trén co s& phan tich cac thong tin vé tinh hinh hoat dong, vé

két qua kinh doanh hang nam, cdc nha dau tu s& danh gia dugc kha niang sinh



loi va trién vong phat trién ctia doanh nghiép; tir d6 dua ra nhitng quyét dinh
phu hop. Cac nha dau tu s& chi chép thuan dau tu vao mét du an néu it nhét co
mot didu kién 1a gia tri hién tai rong ctia né duong. Khi d6 luong tién cua du
an tao ra s€ 1on hon lugng tién can thiét dé tra ng va cung cép mot murc lai
suit yéu cau cho nha dau tu. S6 tién vuot qua d6 mang lai sy gidu c6 cho
nhitng ngudi sé hiru doanh nghiép. Bén canh do, chinh sach phan phbi cb tirc
va co cu ngudn tai trg ctia doanh nghiép ciing 1 van dé duoc cac nha dau tu
hét stic coi trong vi né truc tiép tic dong dén thu nhap cta ho. Ta biét rang thu
nhap cia c¢6 dong bao gdm phan c6 tirc duge chia hang nim va phan gia tri
tang thém cta cd phiéu trén thi trudng. Mot ngudn tai tro voi ty trong no va
von chu sé hitu hop 1y s& tao don bay tai chinh tich cuc vira giup doanh
nghiép ting von dau tu vira 1am ting gia co phiéu va thu nhap trén mdi co
phiéu (EPS). Hon nita cac c6 dong chi chap nhan dau tu mo rong quy méd
doanh nghiép khi quyén loi cia ho it nhat khong bi anh huéng. Boi vay, cac
yéu t6 nhu tong sd loi nhun rong trong ky c6 thé dung dé tra loi tirc ¢6 phan,
mirc chia 14i trén mot ¢6 phiéu nam trude, su xép hang cd phiéu trén thi
truong va tinh on dinh cia thi gia c6 phiéu ctua doanh nghiép ciing nhu hiéu
qua cua vigc tai dau tu luon duge cac nha dau tu xem xét trude tién khi thuc
hién phan tich tai chinh.
1.1.2.3. B6i véi cac chii no ciia doanh nghiép

Néu phan tich tai chinh duoc cac nha dau tu va quan 1y doanh nghiép
thuc hién nham muc dich danh gia kha nang sinh loi va ting trudng ciia doanh
nghiép thi phan tich tai chinh lai duoc cic ngan hang va cic nha cung cép tin
dung thwong mai cho doanh nghiép sir dung nham dam bao kha nang tra no
cta doanh nghiép.

Trong nd1 dung phan tich nay, kha nang thanh toan cia doanh nghiép

duoc xem x¢ét trén hai khia canh 1a ngan han va dai han. Néu 1a nhiing khoan
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cho vay ngédn han, ngudi cho vay dic biét quan tAm dén kha ning thanh toan
nhanh cta doanh nghiép, nghia 1a kha nang ting pho cua doanh nghiép ddi véi
cac mon no khi dén han tra. Néu 1a nhitng khoan cho vay dai han, ngudi cho
vay phai tin chic kha ning hoan tra va kha ning sinh 16i ciia doanh nghiép ma
viéc hoan tra von va 13i s& tuy thudc vao kha ning sinh 10i nay.

Dbi véi cac chii ngan hang va cac nha cho vay tin dung, mbi quan tim
ctia ho chii yéu hudng vao kha ning tra no ctia doanh nghiép. Vi vay, ho cha
v dac biét dén sb luong tién va céac tai san khac co thé chuyén nhanh thanh
tién, tir d6 so sanh véi sb no ngfm han dé biét duoc kha nang thanh toan tic
tho1 cua doanh nghiép. Bén canh do, cac chu ngan hang va cac nha cho vay
tin dung cling rat quan tam t&i s von ciia chu so hitu, boi vi s6 von nay 1a
khoan bao hiém cho ho trong truong hop doanh nghiép bi riii ro. Nhu vay, ky
thuat phan tich c6 thé thay doi theo ban chét va theo thdi han cia cac khoan
ng, nhung cho du d6 1a cho vay dai han hay ngan han thi ngudi cho vay déu
quan tam dén co ciu tai chinh biéu hién mirc d6 mao hiém cta doanh nghiép
di vay.

Péi véi cac nha cung tmg vat tu hang hoa, dich vu cho doanh nghiép,
ho phai quyét dinh xem c6 cho phép khach hang sip t6i duoc mua chiu hang
hay khong, ho can phai biét duoc kha ning thanh toan ctia doanh nghiép hién
tai va trong thoi gian sap toi.
1.1.2.4. Poi véi cdc co quan quan 1y Nha nude

Dua vao cac bao cdo tai chinh doanh nghiép, cac co quan quan 1y cta
Nha nudce thuc hién phan tich tai chinh dé danh gia, kiém tra, kiém soat cac
hoat dong kinh doanh, hoat dong tai chinh tién té cua doanh nghi¢p co tuan
thu theo dung chinh sach, ché d6 va luat phap quy dinh khong, tinh hinh hach
toan chi phi, gia thanh, tinh hinh thuc hién nghia vu vé1 Nha nuéc va khach

hang...
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Tom lai, phan tich hoat dong tai chinh doanh nghi¢p ma trong tam la
phan tich cac bao cao tai chinh va cac chi ti€u tai chinh dac trung thong qua
mot hé thong cac phuong phap, cong cu va ky thuat phén tich, giup nguoi sir
dung thong tin tir cac goc d6 khac nhau, vira danh gia toan dién, tong hop khai
quat, lai vira xem xét mot cach chi tiét hoat dong tai chinh doanh nghiép, tim
ra nhimg diém manh va diém yéu vé hoat dong san xuét kinh doanh cua
doanh nghiép, dé nhan biét, phan doan, du bao va dua ra quyét dinh tai chinh,
quyét dinh tai trg va dau tu phu hop.

1.2. N§i dung phan tich tai chinh doanh nghi¢p
1.2.1. Cac tai liéu sw dung trong phan tich tai chinh

Vé co ban nguén tai liéu can thiét dé thuc hién phan tich 1a bao céo tai
chinh cta doanh nghiép nhu Bang can d6i ké toan, Bao céo két qua hoat dong
kinh doanh, Béo cdo luu chuyén tién té, Thuyét minh bao cdo tai chinh cta
cong ty trong cac nim. Py 13 co sé dé co thé tinh toan céac chi tiéu tai chinh
tor d6 danh gia va nhan xét dugc tinh hinh hoat dong kinh doanh cua don vi.

Ngoai ra can cin cit vao cic tai liéu thuc té cling nhu tai liéu ké hoach
ctia cong ty dé c6 thé danh gia duoc mirc d6 hoan thanh ké hoach ciing nhu
phuong hudng san xuat kinh doanh ctia don vi trong nam tiép theo.

1.2.2. Phén tich téng quan qua cdc bdo cdo tai chinh

Bi4o cdo tai chinh hay bao céo ké toan dinh ky ctia doanh nghiép ding
dé phan anh cac mit khic nhau trong hoat dong kinh té - tai chinh ctia doanh
nghiép. Béo cdo tai chinh hién nay c6 4 loai: Bang can ddi ké toan, Bao cao
két qua hoat dong kinh doanh, Bao céo luu chuyén tién té va Thuyét minh bao
cao tai chinh.

Thong tin trong bao céo tai chinh 14 cin ctr quan trong dé ra cac quyét
dinh quan ly, diéu hanh hoat dong san xuét, kinh doanh hay 1a cac quyét dinh

dau tu ctia chit doanh nghiép. Vi thé, phan tich khai quat bao céo tai chinh Ia
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cong viée rat quan trong, 1am co s& dé phan tich tinh hinh tai chinh ctia doanh
nghiép. Thong thudng ching ra chi yéu di siu vao phan tich Bang can dbi ké
toan va B4o c4o két qua hoat dong kinh doanh.

1.2.2.1. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép qua Bang
cdn doi ké toan

Bang can d6i ké toan 1a bao céo tai chinh tong hop, phan anh tong quat
gia tri tai san hién co6 va nguén hinh thanh tai san d6 cua doanh nghi¢p tai mot
thoi diém nhat dinh. Nguyén tic cin d6i 1a tong tai san bang tong ngudn von.

Khi phan tich Bang can d6i ké toan can di sau vao phan tich cac van dé
Sau.

Thir nhit, xem xét sw hop Iy ciia co ciu vén, co' cdu nguon von va sw
tic dong ciia né dén qud trinh kinh doanh.

Trudce hét xac dinh ty trong cla timg loai tai san trong tong tai san va ty
trong clia timg loai ngudn von trong tong nguén von. Sau do tién hanh so sanh
gitta cudi ky voi dau ky vé ty trong cia ting loai chiém trong tong sé ngudn
von dé théy dugc su bién dong cua co cAu von, co ciu nguén von.

Thir hai, phén tich khdi qudt vé tai san.

Muc dich cua phan tich khai quat vé tai chinh nham danh gia co so vat
chat, tiém lyc kinh té qua kht, hién tai va nhiing anh huong dén tuong lai ctia
doanh nghiép. Phan tich su bién dong cua cac khoan muc tai san la viéc xem
xét sy bién dong cuia tong tai san, ciing nhu timg loai tai san trong tong tai san
thong qua viéc so sanh giira cudi ky va dau ky ca vé sb tuyét doi va sd tuong
d6i. Tir d6, s& gitp nguodi phan tich tim hiéu dugc sy thay d6i vé gia tri, ty
trong cua tai san qua cac thoi ky nhu thé nao, sy thay doi ndy bat ngudn tir
nhimg dau hiéu tich cuc hay thu dong trong qué trinh san xuét kinh doanh va
liéu c6 phu hop véi viée nang cao nang luc kinh té dé phuc vu cho chién luge

va ké hoach san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép hay khong.
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Thir ba, phén tich khdi qudt vé nguén vén.

Trong phan tich khai quat vé ngudn von, trudc hét ta phai tién hanh
xem xét cac danh muc trong phan ngudn von ctia doanh nghiép hién c6 tai
mét thoi diém co thuc hay khong, né tai tr¢g cho tai san nao, dugc khai thac
mot cach hop 1y hay khong. Panh gia cac khoan ng ngan han ma doanh
nghiép dang khai thic c6 phu hop voi dic diém luan chuyén vén trong thanh
toan ctia doanh nghiép hay khong. Thong qua viéc phan tich sy bién dong cta
cac khoan muc nguén von, ta cling xac dinh dugc muac d§ doc 1ap hay phu
thudc vé mit tai chinh cia doanh nghiép qua viéc so sanh téng ngudn von
cling nhu ting loai ngudn vdn trong tong ngudn vén gitta cudi ky va dau ky
ca vé s6 tuyét dbi ciing nhu s tuong d6i. Tuy nhién khi xem xét can cha y
dén chinh sach tai trg ctia doanh nghiép va hiéu qua kinh doanh ma doanh
nghiép dat dugc cling nhu nhiing thuan lgi1 va khé khan ma doanh nghiép phai
d6i mat trong tuong lai.

Thir tw, phén tich moi quan hé cin doi giiva tai sdn va nguon von.

M&i quan hé can dbi giira tai san va ngudn von thé hién sy tuong quan
vé gia tri tai san va co cdu nguodn von cua doanh nghiép trong hoat dong san
xuat kinh doanh, thé hién dugc su hop 1y giita ngudn vén doanh nghiép huy
dong va viéc str dung chung trong dau tw, mua sam, dy trit, st dung c6 hiéu

qua hay khong. M6i quan hé nay duoc thé hién qua so do sau:

N ngi’in han tam thdoi

Ngudn vén
tThwdéong xuyvén

Ng,uf)n wvon I

han) 1 Ngudn vém luvu déng |
: tThwong xuyven i No trung va
o ____ : dai han
Taisan cd dinh
L R ans Woén chi s&

han) i

So @6 1.1: Ngudn von thuwong xuyén va nguon von luu dong thudong xuyén
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Nguén von thwong xuyén = Von chii sé hitu + No dai han

Hoic Nguon von thieong xuyén = Gid tri tong tai san — No' ngdn han

Néu tai san ngan han 16n hon ng ngan han 1a diéu hop 1y (doanh nghiép
dung mot phﬁn no dai han tai tro cho tai san ngén han) vi d4u hiéu nay thé
hién doanh nghiép giit vilng méi quan hé can di giita tai san ngan han va no
ngén han, sir dung ding muc dich ng ngén han. Bé)ng thot n6 cling thé hién su
hop 1y trong chu chuyén tai san ngan han va ky thanh todn ng ngan han. Tuy
nhién, khi ding ng dai han tai trg cho tai san ngan han s& gy lang phi chi phi
vay n¢ dai han.

Néu tai san ng:fm han nh6 hon no ng.’fm han (doanh nghi€p st dung mot
phan ngudn vén ngan han tai tro cho tai san dai han). Mic du no ngan han c6
thé c6 dugc 1a do chiém dung hop phap hodc c6 muc 14i thap hon 13i ng dai
han nhung vi chu ky luan chuyén tai san khac voi chu ky thanh toan cho nén
dé dan dén vi pham nguyén tic tin dung va dua dén mot hé qua tai chinh xau
hon.

Néu tai san dai han 16n hon no dai han va phan thiéu hut dugc bu dip
tir von chit s& hiru thi d6 13 diéu hop 1y vi no thé hién doanh nghiép sir dung
ding muc dich ng dai han va ca von chu s& hitu. Néu phén thiéu hut duoc bu
dap boi ng ngan han thi 1a diéu bat hop 1y.

Ngoai ra, khi phan tich mdi quan hé can ddi gitra tai san va ngudn vén
can cha trong dén ngudn vén luu dong thudng xuyén. Ngudn von luu dong
thuong xuyén trong doanh nghiép dugc xac dinh theo cong thire:

Nguén von lwu dong Tong nguon von thuong Gid tri con lai cua TSCD
thuwong xuyén xuyén cua doanh nghiép - va cac TS dai han khac
Hoic c6 thé duoc xac dinh bang cong thirc:

Nguon von lwu dong thiong xuyén = Tai san luu dong — No ngdn han
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Nguédn von luu dong thuong xuyén 1a ngudn von 6n dinh cé tinh chit
dai han dé hinh thanh hay tai tro cho tai san luu dong thudng xuyén can thiét
trong hoat dong cta doanh nghiép. Ngudn von luu dong thudng xuyén tao ra
mot mirc do an toan cho doanh nghi¢p trong kinh doanh, gitp tinh trang tai
chinh cta doanh nghiép dugc dam bao viing chic hon.

Nhu vay, thong qua phan tich khai quat Bang can ddi ké toan, ta co cai
nhin tong quan vé doanh nghiép voi két cau vén va ngudn hinh thanh vén.
Nhung dé thdy duogc thuc té trong timg doanh nghiép d6 hoat dong dat két qua
nhu thé nao thi ta phai danh gia khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép
qua bao cao két qua hoat dong kinh doanh.
1.2.2.2. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép qua Bao
c&o két qua hoat déng kinh doanh

Bio c4o két qua hoat dong kinh doanh 13 bao cdo tai chinh tong hop
phan anh tinh hinh va két qua hoat dong kinh doanh trong ky ctia doanh
nghiép bao gém cac chi tiéu vé doanh thu, chi phi va loi nhuan cua hoat dong
kinh doanh va cac hoat dong khac. S4 liéu trén bao cao cung cap nhimng thong
tin tong hop vé phuong thirc kinh doanh, vé kinh nghiém quan 1y, vé viéc st
dung cac tiém ning cua doanh nghiép, chi ra hiéu qua hoat dong kinh doanh
ctia doanh nghiép hay danh gia xu hudng phat trién ctua doanh nghiép qua cac
ky khac nhau.

Bao cdo KQHDKD phan anh mdi quan hé gitta cac chi tiéu tai chinh

qua cong thuec:

Céc Tri gid -
KQ Doanh , Chi phi o
, khoan von . Chi phi
HDKD = thuban - . . . ban -
. . giam hang . QLDN
(Lai/Lo) hang ] hang
trir DT ban
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Khi phan tich bao cdo két qua hoat dong kinh doanh cin xem xét cac
van dé sau:

Thir nhdt, phén tich sw bién dgng ciia tieng chi tiéu thu nhdp, chi phi,
loi nhudn.

Xem xét bién dong cia timg chi tiéu gilta ky nay voi ky trudc thong
qua viéc so sanh ca vé sb tuyét ddi 1an sé tuong ddi. Muc tiéu co ban 1a tim
hiéu thu nhap, chi phi, loi nhuin ctia doanh nghiép c6 thuc hay khong, duoc
tao ra tir nhimg ngudn ndo, sy hinh thanh nhu vay c6 phu hop véi chirc ning
hoat dong san xuat kinh doanh cta doanh nghiép hay khong. Sy thay doi cua
thu nhap, chi phi, loi nhuan ctia doanh nghiép thay ddi c6 phu hop véi dic
diém chi phi, hiéu qué kinh doanh, phuong huéng kinh doanh hay khong.

Thir hai, tinh toan phan tich cac chi tieu phan anh mwc do sw dung
cdc khodn chi phi dé biét dwoc doanh nghiép tiét kiém hay ling phi nguon
luc.

1. Ty gia von hang ban trén doanh thu thuan dat dwroc trong ky

Tri gia von hang ban

Ty suat gia von hang ban trén DTT = x 100%
Doanh thu thuan
Chi tiéu nay cho biét tong doanh thu thuan thu dugc, doanh nghiép phai
b6 ra bao nhiéu dong gid von hang ban. Ty suat nay cang nho chimg to viéc
quan 1y chi phi trong gia vén hang ban cang tot va nguoc lai.
2. Ty suat chi phi ban hang (chi phi QLDN) trén doanh thu thuan.
CPBH(CPQLDN)
Ty suat CPBH(CPQLDN) trén DTT = x 100 %
Doanh thu thuan

Chi tiéu nay phan 4nh dé thu dugc mot dong doanh thu thuan, doanh

nghiép phai bo ra bao nhiéu dong chi phi ban hang (chi phi quan 1y doanh
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nghiép). Ty suit nay cang nho, chimg to doanh nghiép tiét kiém dugc chi phi
ban hang (chi phi QLDN) trong qua trinh san xuét.
3. Ty sudt lgi nhudn tir hoat dong kinh doanh trén doanh thu thu thuan

Lo1 nhuan ttr HBDKD

Ty sut loi nhudn tir HDKD trén DTT = x 100%
Doanh thu thuan

Chi tiéu nay phan anh két qua cua hoat dong san xuat kinh doanh, né

cho thay cit 100 dong doanh thu thuan sinh ra bao nhiéu dong loi nhuan tir
hoat dong kinh doanh.
4. Ty sudt loi nhudn sau thué trén doanh thu thudn.

Loi nhuan sau thué

Ty suét lgi nhudn sau thué trén DTT = x 100%
Doanh thu thuan

Ty suét loi nhuan sau thué trén doanh thu thuan phan anh két qua cudi

cung cua hoat dong kinh doanh. Chi tiéu nay phan anh ctr 100 dong doanh thu
thuan sé& sinh ra bao nhiéu dong loi nhuan sau thué.

Pé biét rd hon vé tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép ta di sau vao
phan tich cac hé sd tai chinh dic trung va day chinh 1a can ct dé hoach dinh
nhitng van dé tai chinh trong nhiing nam tiép theo.

1.2.3 Phén tich céc chi so
1.2.3.1. Hé s6 vé khd nang thanh ton

Céc hé s6 vé kha nang thanh toan cung cap cho ngudi phan tich vé kha
nang thanh toan ciia doanh nghiép & mot thoi ky cling nhu danh gia vé chiéu
hudéng kha nang thanh toan cua doanh nghi¢p qua tung thoi ky. Thong
thuong, ching ta thuong khao sat cac hé sd thanh toan sau :

% Hé s6 kha niing thanh toin n¢ ngan han (hién thoi)

Tai san ngan han

Heé sb kha nang thanh toan ng ngan han =
Tong no ngdn han
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Hé s thanh toan ng ngén han thé hién moi quan hé tuong ddi gilra tai
san ngén han d6i vé&i no ngén han. Hé sb nay cho biét ctr mot d@)ng no ngrfm
han thi c6 bao nhiéu déng tal san ngén han dugc dam bao. Hé sb no nay co
gia tri cang cao cang ching to kha ning thanh toan ng ngén han cua doanh
nghiép cang 16n. Tuy nhién néu qua cao thi diéu nay 1a khong tét vi nd phan
anh doanh nghiép dau tu qua mirc vao tai san ngin han so v6i nhu cau cua
doanh nghiép. Va tai san ngan han du thira thuong khong tao thém doanh thu.

Do viy, néu doanh nghiép dau tu qua du vén vao tai san ngin han, s6
von d6 s& khong sir dung c6 hiu qua.

Pé danh gia kha ning thanh toan ngin han ctia doanh nghiép 1a tot hoic
xau thi ngoai vi¢c dua vao hé¢ s6 trén con phai xem xét cac yéu t6 sau:

+ Pic diém nganh nghé kinh doanh

+ Co cdu tai san ngan han

+ Hé s6 quay vong cac khoan phai thu cia khach hang, hé s6 quay
vong hang ton kho, hé s6 quay vong von luu dong.

Mit khéc, hé sb nay cao chua phan anh ding ning lyc thanh toan cua
doanh nghiép nhu trudng hop vat tu hang héa bi & dong nhiéu khong thé dé
dang chuyén héa thanh tién hodc doanh nghiép c6 san pham dé dang qua 16n.
Vi vay phai dung hé sb thanh toan nhanh méi dénh gia chinh xac dugc.

< Heé s6 kha ning thanh toin nhanh

TSNH — hang ton kho

Hé s6 kha ning thanh toan nhanh =
No ngan han
Hé s6 thanh toan nhanh thé hién quan hé gitra cac loai tai san ngén han
va kha nang chuyén nhanh thanh tién dé thanh toan no ngan han. Céc loai tai
san luu dong duoc xép vao loai chuyén nhanh thanh tién gdm: Tién, cac

khoan dau tu chimg khoan ngan han va cac khoan phai thu khach hang vi d6
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1a nhitng tai san c6 thé nhanh chéng chuyén doi thanh tién mit. Hang ton kho
va cac khoan tmg trude khong duge xép vao loai tai san ngan han c6 kha nang
chuyén d6i thanh tién boi vi nguoi ta can phai co thoi gian ban ching di va co
kha ning mat gia tri cao nghia la n6 c6 kha ning thanh khoan kém nht.

Hé s6 kha ning thanh todn nhanh 13 mot tiéu chuan khat khe hon vé
kha ning trd ng ngan han so véi hai chi tiéu trén, nd giup nha cho vay tra 16
cau hoi rang: Néu tat ca cac khoan no ngan han yéu cau duoc thanh toan ngay
tirc khac tai mot thoi diém thi v6i tinh hinh tai chinh hién tai cong ty c6 thé
dap ung duogc khong ?

< H@ so kha ning thanh toan tirc thoi

Tién+ Tuong dwong tién

Heé s kha ning thanh toan tirc thdi =
No ngan han

Pay 1a tiéu chuan danh gia khat khe hon ddi v6i kha nang chi tra cac
khoan no ngén han so véi hé sb thanh toan ngén han.

% H¢ so thanh toan li vay

Hé s6 thanh toan 1ai vay cho biét kha ning dam béo chi tra 1ai

tién vay ctia doanh nghiép. Pong thoi chi tiéu nay ciing chi ra mac do rui ro
c6 thé gip phai ddi véi cac cha no.

Lo1 nhuan trude thué va lai vay

Hé s6 thanh toan 13i vay =
S6 1i vay phai tra trong ky
Hé sd thanh toan 14i vay cang 16n, thong thuong 16n hon 2 thi kha ning
thanh toan 13i vay ctia doanh nghiép tich cuc hon va nguoc lai hé sé thanh
toan 14i vay cang thap thi kha nang thanh toan 1ai ng vay ciia doanh nghiép
cang thap.

1.2.3.2. Hé s0 phan anh co cau nguén von va co’ cau tai san
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- Hé s6 co chu nguén von: La mot hé sb tai chinh hét suc quan trong
d6i voi nha quan 1y doanh nghiép, véi cac chii no cling nhu nha dau tu.

Pbi voi nha quan 1y doanh nghiép: Thong qua hé s6 no cho thay mirc
doc 1ap tai chinh va rii ro tai chinh c6 thé gip phai dé tir d6 c6 sy diéu chinh
vé chinh sach tai chinh phu hop.

Pdi véi cha ng: Qua xem xét hé s6 ng ctia doanh nghiép théy duoc su
an toan ctia khoan cho vay dé dua ra cac quyét dinh cho vay va thu héi no

Nha dau tu: Nha dau tu c6 thé danh gia mac d6 rai ro tai chinh cia
doanh nghiép dé can nhac viéc dau tu.

Hé sb co ciu nguén von duoc thé hién chu yéu qua h¢ s6 no.

Cach tinh:

No phai tra

Hé s6 ng = = 1- H¢ s6 von chu sé hitu

Téng nguén von

Heé s6 ng cho biét 1 déng von kinh doanh ¢6 miy dong hinh thanh tir no
vay bén ngoai, ty suét ty tai tro thi nguoc lai cho thdy mot dong von kinh
doanh c6 bao nhiéu déng duoc dam bao tir nguoén hinh thanh 1 vén chi so
hitu. Khi hé sb no thép, ty suét ty tu tai tro cang cao cang thé hién kha nang
doc lap cao vé mit tai chinh hay mirc do ty tai tro cua doanh nghiép cang
nhiéu. Tuy vay, dé c6 két luan chinh xac vé su hop 1y ctia chinh sach tao lap
vbn ctia doanh nghiép can thiét phai xem xét dén nhiéu yéu t6 khac nhau nhu
dic diém san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép theo nganh nghé ciing nhu
tung thoi ky giai doan khac nhau cua doanh nghiép.

Cung v6i he s6 1o, c6 thé xac dinh hé sb von chu s¢ hitu:

Von chu sé hiru

Hé s6 von chu sé hitru = = 1- HéE sO6 no

Tong ngudn von
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- Hé s0 co cau tai san: Phan anh mac do dau tu vao cac loai tai san cua
doanh nghi¢p. Tai san luu dong, tai san c¢6 dinh va tai san dai han khac.

Ty suat dau tu vao tai san Tai san ngan han
ngan han hay TSLD =

Tong tai san

Tai san dai han

Ty suét dau tu vao TSDH = 7
‘ Tong tai san 7

Can can cu vao nganh kinh doanh va tinh hinh kinh doanh cu thé cua
doanh nghiép dé danh gia mirc d6 hop 1y trong viéc dau tu cac loai tai san cia
doanh nghiép.
1.2.3.3 Céc hé sé vé hiéu sudt hoat dong

Céc hé s6 hoat dong kinh doanh c6 tac dung do luong ning lyc quan ly
va st dung von hién c6 ctia doanh nghiép. Thong thuong, cac hé sé hoat dong
sau day duoc sir dung trong viéc ddnh gid mac do hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép.

% S0 vong quay hang ton kho

Pay 1a mot chi tiéu kha quan trong dé danh gia hiéu suat sir dung cia
doanh nghiép va duogc xac dinh bang cong thic:

Gi14 von hang ban

S6 vong quay hang ton kho =
o HTK binh quén trong ky
Chi ti€u nay phan anh s6 lan ma hang hoa ton kho binh quan luan

chuyén trong ky. Chi tiéu nay cang cao thi viéc kinh doanh duoc danh gia
cang tot vi né cho thdy véi cing mot mic doanh thu nhu vdy doanh nghiép
dau tu cho hang hoa t6n kho thap hon hodc cung sé vén kinh doanh nhu vay
doanh thu cua doanh nghiép s€ cao hon va nguoc lai. Tuy nhién dé c6 nhan
dinh chinh x4c hon can két hop xem xét cac yéu td khac nhu phuong thirc ban

hang, két ciu hang ton kho.
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< Ky thu tién trung binh

La mot hé sb hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép, n6 phan anh do
dai thoi gian thu tién ban hang cua doanh nghiép tir luc giao hang cho dén khi
thu dugc tién hang. Ky thu tién trung binh cta doanh nghiép phu thudc chu
yéu vao chinh sach ban chiu va viéc t6 chirc thanh toan cta doanh nghiép. Ky
thu tién trung binh dugc xac dinh theo cong thuc sau:

S6 du binh quéan cac khoan phai thu

Ky thu tién trung binh =
, ‘ DT binh quan 1 ngay trong ky
Phan &nh s6 ngay can thiét dé thu dugc cac khoan phai thu. Vong quay

cac khoan phai thu cang 16n thi ky thu tién trung binh cang nho va nguoc lai.
< Vong quay von lwu dong

DT thuin

Vong quay vén luu dong =
VLD binh quan.
Chi ti€u nay phan anh trong ky VLD quay dugc may vong, c6 nghia la

ctr dau tu binh quan 1 dong vén vao von luu dong sé tao ra dugc bao nhiéu
d6ng doanh thu thuin. Néu chi tiéu nay cang 16n hiéu qua st dung von luu
dong cang cao vi hang hoda tiéu thy nhanh, vat tu hang héa ton kho thap.... Do
d6, doanh nghiép can xem xét k¥ c6 thé cin nhic mot muc du trit von luu
doéng & cac khau thich hop vira dam bao cho hoat dong san xuét kinh doanh
vira tiét kiém vén nham mang lai hiéu qua cao nhat.

< Hiéu suét sir dung von co6 dinh

DT thuin

Hiéu suat str dung von co6 dinh =
VCD binh quan
Chi tiéu nay néi 1én moi dong von co dinh binh quan tham gia vao san

xuat kinh doanh c6 thé 1am ra bao nhiéu doéng doanh thu thuan. Chi tiéu nay

cang 16n ching t6 hi¢u qué sir dung von co dinh cang cao.
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Chi tiéu hiéu suét st dung von ¢d dinh ¢6 thé phan anh khai quat dugc
tinh hinh sir dung tai san ¢ dinh nhung vi doanh thu va von ¢ dinh déu 1a
cac chi tiéu tong hop, mang tinh khai quat cao va thuong chiu anh huéng cua
nhiéu nhan t6 khach quan. Vi vy khi sir dung chi tiéu nay phai két hop véi tinh
hinh cuy thé ctia doanh nghiép méi c6 thé danh gia mot cach chinh xac duoc.

< Vong quay tai san hay toan bd von

Chi tiéu nay phan anh tong quat hiéu sut s dung tai san hay toan bo

von hién c6 ctia doanh nghiép va dugc xac dinh bang cong thic:

DT thuan trong ky

Vong quay toan b0 VKD =
’ VKD binh quan trong ky ’
H¢ s6 nay chiu anh hudng ctua dac diém nganh kinh doanh, chién lugc

kinh doanh va trinh d§ quén 1y str dung tai san cua doanh nghiép.
1.2.3.4 Cdc hé s6 vé kha néng sinh 1oi
< Ty suat loi nhuén sau thué trén doanh thu (hé so 1di rong)
Trong quad trinh tién hanh nhiing hoat dong kinh té, doanh nghiép mong
mudn 14y thu bu chi va c6 14i, bang cach so sanh két qua v6i doanh thu thudn,
ta s& thay kha ning sinh 10i tir hoat dong cta doanh nghiép. Mot cach chung
nhat kha nang sinh 101 tir hoat dong dugc tinh b@fmg ty 1¢ lo1 nhuén trén doanh
thu thuan.

Loi nhuan sau thué

Kha nang sinh 161 =
‘ DT trong ky
Phan anh trong 1 dong doanh thu ma doanh nghiép thuc hién dugc

trong ky c6 may dong loi nhuan sau thué.
Chi ti€u nay giap ta danh gia dugc kha nang tao ra lgi nhuan va kha
nang canh tranh ciia doanh nghiép, chi tiéu thay dbi c6 thé do chi phi hodc gia

ban san pham thay d6i. Khong phai lic nao gia tri cia nd cao cling la tot. Néu
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n6 cao do chi phi giam thi tot nhung néu cao do gia ban ting lén trong bdi
canh thi truong tiéu thu khong thay doi thi chua phai 1a tt vi ¢6 thé giam tinh
canh tranh ctia doanh nghiép trong tuong lai.

< Ty suét loi nhuin trude lii vay va thué (EBIT) trén VKD

LN trudc 13i vay va thué
EBIT/VKD =

VKD binh quan ,
Phan anh binh quan 1 dong von tham gia vao san xuat kinh doanh tao

ra dugc bao nhiéu dong loi nhuan trude 13i vay va thué.
< Ty suat loi nhuén truéc thué trén von kinh doanh

Loi nhuan trudc thué

Ty sut loi nhudn von kinh doanh =
o ’ VKD bq str dung trong ky
Chi ti€u nay phan d&nh moéi dong von kinh doanh trong ky c6 kha nang

sinh 10i ra bao nhiéu dong loi nhuan sau khi da tra 13i tién vay

< Ty suat loi nhuén sau thué trén von kinh doanh (ROA)

Chi tiéu nay phan anh mdi dong von sir dung trong ky tao ra bao nhiéu
déng lgi nhuan sau thué.

Lo1 nhuan sau thué

Ty suat loi nhuan vén kinh doanh =

VKD bq trong ky
Loi nhuén sau thué Doanh thu thuan
= X
Doanh thu thuan VKD binh quan

= Hé s6 14i rong x Vong quay toan bo von
< Ty suat loi nhudn von chii s¢ hitu (ROE)

Loi nhuan sau thué

Ty suat loi nhudn von chii sé hitu =
VCSH binh quén
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Chi tiéu nay phan anh kha ning sinh 10i ctia von chu so hiru va dugc
cac nha dau tu dic biét quan tam khi ho quyét dinh b6 vbn dau tu vao doanh
nghiép.

1.2.4 Phan tich Dupont

Dé c6 thé thay ré hon nguyén nhan dan dén ROE cao hay thdp nguoi ta

c6 thé sir dung phan tich Dupont:

LNST DT thuan VKD binh quan

ROE = X X
DT thuan VKD binh quan VCSH binh quéan

Qua phan tich trén ta thiy ty suat loi nhuan trén von chil so hitu cia

mot cong ty duogc giai thich theo ba cach:

+ Str dung hi€u qua tai san hién co

+ Gia tang don bay tai chinh (sir dung nhiéu von vay c6 hiéu qua)

+ Tang ty suat sinh 10i trén doanh thu

Nhu vay,chiing ta thay co thé giita cac chi tiéu tai chinh khong doc lap
ma c6 méi quan hé véi nhau. Phan tich phuong trinh Dupont cho thdy duoc
mdi quan hé gita chung, sy bién dong cta chi tiéu nay tat yéu anh hudng dén
chi ti€u lién quan cia nd.
1.3. Cac yéu t6 anh huéng dén phan tich tai chinh doanh nghiép

- Muc dich phan tich: ¢6 nhiéu ngudi quan tim dén nhiing khia canh
khac nhau cta doanh nghiép, do d6 ho ciing chi quan tim dén nhiing thong tin
khac nhau vé doanh nghiép, vi vay, phén tich ciing c6 thé cho nhimg két qua
khac nhau do yéu cau thong tin khac nhau.

- Phuong phép phan tich: c6 nhiéu phuong phap khac nhau dé sir dung
trong phan tich tai chinh doanh nghiép, mdi phuong phap cé nhitng wu nhuge
diém khac nhau, tuy theo yéu cau, muc dich, thoi gian...khac nhau cua vi¢c

phan tich ma nguoi ta sit dung phuong phéap phan tich phu hop.
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- Con nguoi (trinh do, dao dtec...): Muc d6 chinh xac, chat luong cua
nhimg thong tin, két qua cua qua trinh phan tich quyét dinh phan 16n & trinh
dd ctia nguoi phan tich. Nguoi co trinh do cang cao thi muc d§ chinh xac va
day du cang cao. Bén canh trinh d6 thi ciing can phai nhin manh dén nhan t6
dao duc nguoi phan tich: ngudi co luong tam, dao duc thi két qua phén tich
chéc chan hon hin nguoi khong c6 lwong tim, dao dic...

- Thoi gian phéan tich: c6 nhiing khodn khong dugc phan anh kip thoi
tai thoi diém phan tich va & mdi thoi diém khéac nhau thi mc do tac dong do
1a khac nhau. Do d6 phén tich & nhiing thoi diém khac nhau thi s& cho két qua
khac nhau. Do dai thoi gian phan tich khac nhau ciing co thé cho két qua khac
nhau: thuong thoi gian cang dai thi thong tin tong hop cang day du, két qua
chinh xac cao.

- Cac thong tin khac: phan tich tai chinh doanh nghiép khong phai luc
nao ciing chi dya trén cac con sé ma con phai dua vao cac thong tin khac bén
ngoai, dé tir 46 tong hop cac thong tin phuc vu cho phan tich s& cho két qua

chinh xac va day du.
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CHUONG 2
THUC TRANG PHAN TiCH TAI CHINH CONG TY CO PHAN
BAO BI DAU THUC VAT

2.1. Giéi thiéu chung vé Cong ty
2.1.1. Qud trinh hinh thanh va phdt trién ciia Cong ty

* Tén, dia chi cong ty:

Tén doanh nghiép: Cong ty c6 phan Bao bi Dau thyuc vat

Tén viét tit: VMPACK

Dia chi tru s¢: Khu Cong Nghiép Tan Théoi Higp, Phuong Hi¢p Thanh,
Quan 12, Tp.HCM.

Hinh thitc s¢ hiru vén: Cong ty c6 phan.

S6 dang ki kinh doanh: 4103001186

bién thoai: (84-8) 3597 4228- 3597 4229 - 3597 4230

Fax: (84-8) 3597 4231

Linh vuc kinh doanh: San xuét, mua ban bao bi cho nganh thuc phém;
mua ban may moc, thiét bi, vat tu nguyén li€u nganh bao bi; dich vu thuong
mai; in bao bi; mua ban thuc phém.

Pic diém hoat dong ctia doanh nghiép trong nim c6 anh hudng dén bao
céo tai chinh: Cong ty dugc thanh 1ap dya trén vén gop ciia cac c¢d dong, dang
mo rong nganh nghé dé dap tmg nhu ciu ngay cang cao cua thi trudng.

Ché d6 ké toan ap dung tai cong ty: Theo Quyét dinh sd 48/2006/QD-
BTC ngay 14/09/2006 — Quyét dinh vé viéc ban hanh Ché d6 Ké toan Doanh
nghiép nho va vura.

>  Nién d6 ké toan: Tir ngay 01/ 01 dén hét ngay 31/12 hang nam.

> Ky ké toan: Lap BCTC theo nién d6 nim.

>  Phuong phap tinh VAT : Phuong phap khAu tru.
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> Phuong phéap chuyén doi cac dong tién khac ra dong tién str dung
trong ké toan: theo ty gia thuc té.

> Pon vi tién té sir dung: Viét Nam dong.

>  Hinh thirc ké toan: Nhat ky chung.

>  Phuong thirc ké toan hang ton kho:

v/ Nguyén tic ghi nhan hang tdn kho: theo gia gbc

v Phuong phap hach toan hang ton kho: Phuong phap ké khai thuong
Xuyeén.

v Phuong phap ghi nhan hang ton kho: ghi nhan nhap - xuat - ton theo
gia dich danh.

> Phuong phap khau hao TSCP: phuong phap khau hao dudng thang.

Qua trinh hinh thanh va phat trién:

Cong ty C6 phan Bao bi Dau Thuc vat dugc thanh 1ap trén co sé von
gop cla cac cd dong nhu Céng ty Dau Thuc vat Huong liéu My pham Viét
Nam (Vocarimex) chiém 44,16%, Cong ty C6 phan Dau Thuc vat Tudng An
chiém 4,8%, Cong ty C6 phan Dau Thyc vat Tan Binh, Cong ty C6 phan Sita
Viét Nam (Vinamilk) chiém 4,87% va céc tap thé va ca nhan thudc cac thanh
phan kinh té.

Thang 10/2003, Cong ty tién hanh khai cong xay duyng nha xudng, mua
sam mdy moc thiét bi va dén thang 6/2004, Cong ty dua diy chuyén may moc
vao chay thu nghiém.

Cong ty khoi cong xay dung nam 2003 va chinh thic di vao hoat dong
tir thang 10 nam 2004. Tir d6 dén nay, cung v6i qua trinh phat trién-hoi nhap
ctia nén kinh té Viét Nam, Cong ty da c6 nhiéu thay doi trong cong tac quan
ly; trong hoat dong san xuat kinh doanh dé xay dung va phat trién. Tuy méi
thanh 1ap, nhung san pham cua Céng ty di duoc nhiéu doanh nghiép trong

nganh dau thuc vat, ché bién sita, thuy san, thii cong my nghé... ua chudng do
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Cong ty ludn dap ung kip thoi cac yéu cau vé chit luong ciing nhu kiéu dang
san pham theo yéu cau cta khach hang. Vi vy, san pham ctia Cong ty di va
dang tao dung niém tin, sy tin nhiém va 1a sy lya chon cta khach hang trong
va ngoai nudc.

2.1.2. Chirc nang, nhiém vu va cdac hoat dong kinh doanh ciia Cong ty
2.1.2.1. Churc nang

San xuat bao bi cung cip cho cac doanh nghiép trong nganh dau thuc
vat, ché bién sira, thuy san, thu cong my ngh¢.... Thi truong tiéu thu cua
Cong ty bao gobm Binh Duong, Thanh phé H6 Chi Minh, cac tinh Pong bang
song Ciru Long va cac tinh mién Trung, trong d6 thi truong Binh Duong
chiém 70,80%. Vé dai han, Cong ty cling du kién tiép thi san pham ra thi
truong cac nudc lan can nhu Campuchia, Lao, Thai Lan, ....
2.1.2.2. Nhiém vu

- Phan d4u nang cao chat luong san pham, ha gia thanh san pham, nang
cao nang suat lao dong va giam chi phi.

- Lién doanh, lién két v&i mot sd td chire, doanh nghi¢p nham tao diéu
kién thuan lgi trong cong tac huy dong von, dong thoi tim kiém nhiing co hoi
kinh doanh cling nhu mé rong quy moé hoat dong ctia Cong ty.

- Cai tién, trang bi may moc thiét bi hién dai ddp tng nhu cau kinh
doanh, timg budc cai thién diéu kién lam viéc ctia nguoi lao dong, ap dung
cac bién phap khuyén khich vat chat va tinh than dbi véi nguoi lao dong.

- Tiép tuc hoan thién, sira d6i va ban hanh cac quy ché lién quan dén
hoat dong quan tri ciia Cong ty ciing nhu cong tac quan 1y chat luong san
pham va an toan lao dong.

- Chu trong cong tac dao tao, boi dudng, nang cao trinh do cho can bo,

lao dong trong CONg ty.
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- Pay manh cong tdc cham s6c khach hang, gitt mo1 quan hé véi nhitng

khach hang truyén théng dong thoi tich cuc tim kiém va khai thac nhiing

khach hang tiém ning méi.

2.1.3. Co ciiu t6 chirc by mdy qudn ly Cong ty

2.1.3.1. M6 hinh t6 chirc ciia Cong ty

Cong ty C6 phan Bao bi Dau thyc vt t6 chirc b méay quan 1y theo mé hinh:

Dai hdi dong c6 dong

Ban kiém soat

A

y

Hoi déng quan tri

Tong giam ddc

A

y

Ph6 Tong giam déc

A 4

Phong Tai
chinh - ké
toan

A 4

Phong
Mua ban
hang

2.1.3.2. Churc nang cdc bo phan

A 4

bao bi

Nha may
San Xuat

So dd 2.1: Mb hinh té chirc bd may quén 1y cong ty

Phong
Cong nghé
bao bi

- Dai hji dong cé dong: 13 co quan quyén luc cao nhat ciia cong ty,

quyét dinh bd sung, stra d6i Diéu 18 Cong ty; bd sung va stra ddi diéu 1¢ Cong
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ty; thong qua cic bao cao TC hang nam; phé duyét phwong an tra ¢ tirc hang
nam; bau, bai mién va thay thé thanh vién Hoi déng quan tri va Ban kiém soat

- Hpi déng quan tri: 13 co quan quan 1y Cong ty, c6 toan quyén nhan
danh Céng ty dé quyét dinh moi van dé lién quan dén muc dich, quyén loi cua
Cong ty, trir nhitng van dé thudc thim quyén ctia Pai hoi dong c6 dong.

- Ban kiém sodt: thuc hién giam sat Hoi ddng quan tri, Tong giam dbc
trong viéc quan 1y va diéu hanh cong ty; va kiém tra tinh hop 1y, hop phép,
tinh trung thuc can trong trong quan ly, diéu hanh hoat dong kinh doanh. ..

- Tong gidam déc céng ty: Tong giam ddc 1 ngudi diéu hanh hoat dong
hang ngay ciia Cong ty va chiu trach nhiém truéc Hoi dong quan tri vé viéc
thuc hién cac quyén va nhiém vu duoc giao.

- Ph6 Tong gidam déc: Pho Tong giam doc 1a ngudi tro giup cho Tong
giam déc, cuing Tong giam ddc chiu trach nhiém kiém tra don ddc cac phong
ban, can by cong nhan vién trong Cong ty, thay mat va chiu trdch nhiém cho
Téng giam doc khi dugc uy quyén.

- Phong Tai chinh - ké todn: c6 nhiém vu ghi chép, theo ddi cac
nghiép vu kinh té phat sinh lién quan dén cac hoat dong ctia Cong ty mot cach
chinh xac, kip tho1 va theo dung ché do va chuan muc ké toan hién hanh.

- Phong Mua ban hang: Cong ty chu yéu kinh doanh trong linh vuc
bao bi thuong pham va phan phdi bao bi nén nhiém vu trong yéu cua Phong
Mua ban 13 chii dong phat trién thi truong, tim kiém khach hang cho Cong ty;
dong thoi xay dung ké hoach tiéu thu san pham, ky két cac hop dong ban
hang.

- Nha mdy san xudt bao bi: Py 13 noi truc tiép tao ra bao bi thuong
pham cung cap cho cac cong ty dau thuc vat bao bi thuong pham chét lugng cao.

- Phong Céng nghé bao bi: Nham muc tiéu khong ngimg nang cao

chat luong san pham, phong cong nghé bao bi dugc thanh 1ap c6 nhiém vu
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nghién ctru, cai tién cong nghé san xuit, timg budc hién dai hod day chuyén
san xuat. Phong cong nghé con c6 nhiém vu kiém tra chat luong, yéu té ky
thuat ctia nguyén nhién liéu dau vao va bao bi thanh pham.

2.2. Thuc trang phan tich tai chinh doanh nghiép tai Cong ty

2.2.1. T6 chikc b mdy va ning lwe cdn b lam céng tic phén tich

Pé phu hop voi didu kién va trinh d6 quan 1y ciia Cong ty, bd may ké
toan duoc t6 chirc theo hinh thirc tap trung. Moi cong tac ké toan ctia Cong ty
déu duoc thuc hién ¢ phong tai chinh ké toan, cu thé nhu sau:

Ké todn truéng kiém ké toan tong hop: ¢6 nhiém vu chiu trach nhiém
chung vé cong tac ké toan cua toan Cong ty. Pdng thoi, gitp ban giam ddc
chi dao to chirc thuc hién cong tac ké toan thong ké ciia Cong ty va dinh ky
tong hop so liéu ké toan cta toan Cong ty dé 1ap bao cdo tai chinh

Ké todn tién mdt, tién giri ngdn hang kiém thi quy: La ngudi truc tiép
thu — chi tién mit VND va cac ngoai t& khac vao S6 Quy. Khi co cac nghiép
vu lién quan dén viéc thu chi, ké toan thanh toan c6 nhiém vu ghi chép day du
cac chung tur c6 lién quan.

Ké todn tién lwong va cdc khodn trich theo lwong: ¢6 nhiém vu tinh
toan, xac dinh quy tién luong cta don vi, tinh lwong cho cong nhan vién va
theo doi cac khoan phai tra cho céng nhan vién, thué thu nhap ca nhan. Pong
thoi phu trach 1ap ra cac bang tinh luong va bao hiém xa hoi cho timg can bo
cong nhéan vién.

Ké todn vit tu, tai san c6 dinh: Co nhiém vu theo ddi viéc nhap xuét
tdn cac loai vat tu cong cu dung cy, nguyén vat li¢u, hang hoa, tinh hinh tang
giam tai san c6 dinh, viéc khau hao ciing nhu phan bo cac chi phi ndy cho céc
d6i tuong lién quan.

Ké toan doanh thu, chi phi: C6 nhiém vu tinh toan va xac dinh két qua

san xuat kinh doanh, theo ddi tinh hinh chi phi san xuét san pham, tinh hinh

33



tiéu thu san phém, hang hoa va xac dinh két qua hoat dong san xuét kinh
doanh, ghi s6 chi tiét cac tai khoan c6 lién quan. Hang thang vao s6 cai cac tai
khoan c¢ lién quan.

Cong ty xay dung quy trinh tuyén dung lao dong mot cach chit ché
hop 1y, do vay trinh do nang luc ciia nhan vién ké toan 1a kha cao, 100% c6
trinh d6 Pai hoc. Hon thé, hang nam, cac nhan vién ké toan con duoc trau doi
thém kién thirc, nang cao nghiép vu. Nho vay, ma Cong ty cd dugc mot doi
ngil nhan vién ké toan nhiét tinh, tan tim va c6 trinh d6 cao.

C6 thé khai quat mo hinh t6 chirc bd may ké toan theo so do sau day:

Ké toan truong

l

A 4 A 4 A 4 A 4

Ké toan Ké toan Ké toan Ké toan
tién mat, tién luong vat tu, tai doanh thu,
tién giri va cac sén cb chi phi
ngén hang khoan dinh

kiém thu trich theo

quy lvong

So dd 2.2: T chirc bd may ké toan

2.2.2. Thong tin s dung cho phdn tich

Trong phan tich tai chinh, nha phan tich phai thu thap, st dung moi
nguon thong tin: tr nhitng thong tin ndi bd doanh nghiép dén nhimg thong tin
bén ngoai doanh nghiép, tir thong tin sé lugng dén thong tin gia tri. Nhiing
thong tin d6 déu gitp cho nha phén tich c6 thé dua ra duoc nhitng nhan xét,
két luan tinh té va thich dang.

Thong tin bén ngoai gdm nhing thong tin chung (lién quan dén trang

thai nén kinh té, co hoi kinh doanh, chinh sach thué, 13i suat), thong tin vé

34



nganh kinh doanh (thong tin lién quan dén vi tri ctia nganh trong nén kinh té,
co cdu nganh, cic san pham cla nganh, tinh trang cong nghé, thi phan...) va
cac thong tin vé phép 1y, kinh té d6i v6i doanh nghiép (cac thong tin ma cac
doanh nghiép phai b4do céo cho cac co quan quan ly nhu: tinh hinh quan ly,
kiém toan, ké hoach sir dung két qua kinh doanh ctia doanh nghiép...).

Tuy nhién, dé danh gia mot cach co ban tinh hinh tai chinh ctia doanh
nghiép, c6 thé s dung thong tin ké toan trong nodi bd doanh nghiép nhu 1a
mot ngudn thong tin quan trong bac nhéat. Véi nhimg dic trung hé théng,
dong nhat va phong pht, ké toan hoat dong nhu 1a mot nha cung cip quan
trong nhitng thong tin dang gia cho phan tich tai chinh. Va lai, cac doanh
nghiép ciling c6 nghia vu cung cap thong tin ké toan cho cac ddi tac bén trong
va bén ngoai doanh nghiép. Thong tin ké toan duogc phan anh kha day du
trong cac bao cao ké toan. Phan tich tai chinh duoc thuc hién trén co sé cac
bao c4o tai chinh - dugc hinh thanh thong qua viée xir Iy cac bao cio ké toan
cha yéu: d6 1a Bang can dbi ké toan, Bao céo két qua kinh doanh, Ngan quy
(B4o c4o luu chuyén tién t8).

2.2.3. Cdc chi tiéu siv dung dé phan tich

Phan tich tai chinh c6 vai tro dac bi€t quan trong trong cong tdc quan 1y
tai chinh cua cong ty. Phan tich tinh hinh tai chinh giip danh giad hi¢u qua
kinh doanh cling nhu nhirng rui ro trong tuong lai cua cong ty, dua vao do
cong ty c6 thé vach ra phuwong hudng, giai phap dé dat hiéu qua tt hon.

Pé phan tich tai chinh ctia mot doanh nghiép c6 rat nhiéu chi tiéu, Cong
ty Co phﬁn Bao bi Dau thuc vét da sir dung mdt sb chi tiéu sau:

- Phan tich co ciu tai san, ngudn von ciia cong ty: tip trung céc chi tiéu
Phai thu khach hang; Tra trudc cho nguoi ban; Hang t6n kho; Phai tra nguoi

ban; Thué va cac khoan phai nop nha nudc; Nguodi mua tra tién trudc;......
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- Phan tich két qua hoat dong kinh doanh cua cong ty: Doanh thu thuan
vé cung cap hang héa va dich vu; Ty suit gid von hang ban trén doanh thu
thuan; Ty suét chi phi quan 1y kinh doanh trén doanh thu thuan

- Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh: Hé sé kha ning thanh toan
hién thoi; Hé s6 kha nang thanh toan nhanh; Hé s6 kha niang thanh toan tic
thoi; Hé s6 kha nang thanh toan 13i vay

- Hé sb no; Hé sb bao dam ng; Hé sb co ciu tai san; Ty suét tu tai trg
TSCPD; S vong quay hang tén kho; S6 vong quay cac khoan phai thu va ky
thu tién binh quin; Vong quay vén luu dong; Hiéu suit st dung VCD; Hiéu
qua st dung von kinh doanh; Hiéu qua st dung toan bo vén; Hé sb 13i rong;
Ty suét loi nhuén trude 13i vay va thué trén von kinh doanh: Ty suat loi nhuén
truge thué trén vén kinh doanh; Ty suét loi nhuén vén chi so hitu;....

2.2.4. Str dung két quad phén tich

Phén tich co cau tai sin, ngudn von

Tinh hinh kinh té thé gi6i n6i chung ciing nhu Viét Nam néi riéng dang
trai qua giai doan khé khan, chinh vi vay Ban quan tri cong ty quyét dinh thu
hep mé hinh san xuat. Do d6 tong tai san, tong ngudn vén cta coéng ty déu co
xu hudng giam so voi dau nam.

Céac khoan phai thu ngan han chiém ty trong 16n nhét trong TSNH,
trong do:

- Phai thu khach hang tiang 357 trd véi toc do tang 0,85% cho thay cong
ty bi chiém dung von nhiéu hon. Piéu nay 1a do cong ty ap dung ché do tra
cham d6i v6i khach hang truyén thdng. Can xem xét cac chi tiéu chi tiéu khac
nhu vong quay cdc khodn phdi thu, ky thu tién TB... dé xac dinh viéc 4p dung
ché d6 tra cham c6 thé tiép tuc sir dung hay ko.

- Tra trude cho ngudi ban giam 6trd twong duong véi tée do giam

28,1% nhu vay da thu hoi mot phan von bi chiém dung so véi dau nam khi
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thanh toan tién hang mua nguyén vat liéu, can giam thiéu chi tiéu nay dé co
thé str dung vbn hiéu qua hon.

- Hang ton kho tang 98,22% tuong tmg ting 97,67 trd. S6 luong hang
t6n kho kha 16n diéu nay gay & dong von cta doanh nghiép, can xem xét S6
vong quay HTK.

No phai tra giam 5,353 ty dong so véi dau nim véi toc d6 giam
17,51%, trong do:

- Vay ngan han chiém ty trong 16n nhét trong téng no ngin han, tuy
cubi nim vay ngin han giam di 785 trd voéi ty 1é giam 6,03%, viéc giam duoc
cac khoan vay nay gilp cong ty tiét kiém duoc chi phi sir dung von, thu hep
san, diéu nay hoan toan hop 1y véi du dinh thu hep san xuat cta cong ty.

- Phai tra nguoi ban ciing chiém ty trong 16n trong no ngan han, khoang
trén 43. Cubi nam, khoan muc nay giam toi 1,840 ty tic giam 14.39% so voi
dau niam, diéu nay lam ting uy tin cua Cong ty d6i voi nha cung cAp nhung
cong ty di khong chiém dung dugc von cua cong ty khac dé sir dung.

- Thué va cac khoan phai ndp nha nuéc giam nhanh, so véi dau nam thi
cubi ndm giam 1.769 trd véi ty 18 giam 69,75%, do Cong ty thudc dién duoc
giam thué theo thong tu sb 140/2012/TT-BTC. Nguoi mua tra tién trudc giam
manh, giam 86,41%. Py 1a khoan chiém dung hop phéap va khong mat chi
phi str dung nén Cong ty can biét tin dung ng lau hon.

- Chi phi phai tra ting gan 169 trd twong ung ting 439,91%, tuy nhién
do ty trong trong no phai tra ngan han qua nhé (dudi 1%) cho nén khong co
anh huong nhiéu toi bién dong no phai tra ngan han.

Moi quan hé can ddi giira tai san va ngudn vén:

Nguén von luu dong thuong xuyén 16n hon tai chimg to ngudn vén
thuong xuyén khong chi du dé tai tro cho tai san dai han ma con duoc dung
dé tai trg cho mot phﬁn tal san ngén han. Tai san ngén han 16n hon ng ng.‘fm

han, day 1a dau hiéu t6t chi ra sy hop 1y trong qué trinh chu chuyén tai san
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ngin han va ky thanh toan cua cac khoan no ngin han. Ngudn vén luu dong
thuong xuyén cudi nim ting so voi dau nam 12.533 trd. Cong ty da dam bao
nguyén tic cin bang vé tai chinh

Phén tich vé két qua hoat dong kinh doanh ciia cong ty

- Doanh thu thudn vé cung cip hang hoa va dich vu nim 2013 giam gan
45.560 trd tirc 1a giam 36,53% so v6i ndm 2012 do nhu cau vé tiéu dung thap

lam cho viéc ti€u thu gap nhiéu khoé khan.

- Ty suét gia von hang ban trén doanh thu thuan ciing giam tir 90,35%
xubng con 88,28% do téc do giam ciia doanh thu thuan cham hon so véi toc
d6 giam cua gia von hang ban. Tuy nhién ty suit gia von hang ban trén doanh
thu van con & murc rat cao vi vy can tiét kiém chi phi san xuét hon nira, quan
1y chat ch€ cong tac quan 1y chi phi.

- Ty suat chi phi quan 1y kinh doanh trén doanh thu thuan ting tir muc
3,85% lén dén 6,23% chung t6 cong tac quan 1y chi phi kinh doanh ctia Cong
ty trong nam 2013 chua hi¢u qua.

Phén tich tinh hinh tai chinh

- Ty 18 cong no phai tra trén cong no phai thu cho thay, vao thoi diém
dau nam, Cong ty c chiém dung duoc 1 déng von thi lai bi chiém dung 2,76
dong, dén cubi nam tinh trang ndy c6 xu huéng ting manh, cit 1 déng von
doanh nghiép chiém dung duoc thi lai bi chiém dung 3,41 dong. Cong ty can
lam tSt hon nita cong tac thu hdi cac khoan no phai thu, xac dinh quy mé cac
khoan phai thu dic biét 1a khoan phai thu khach hang sao cho hop ly, dong
thoi tim cach tan dung ti da cac khoan c6 thé chiém dung hop phap dé bd
sung ngudn vén kinh doanh cho Cong ty.

- Hé s6 kha nang thanh toan hién thoi 1a 1,42 1an cho biét tai san ngan

han tai thoi diém nay c6 kha nang thanh toan dugc 1,42 14n no ng.’fm han, tang
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0.08 14n so v6i dau ndm. Hé sb kha ning thanh toan hién thdi cia cong ty co
thé xem 13 kh4 an toan.

- Hé s6 kha nang thanh toan nhanh dat 1,42 lan cho théy tai san luu
dong co6 kha nang dam bao thanh toan ngay c6 kha nang thanh toan duoc 1,42
1an no ngin han, vé cudi nam hé s nay ting 1én va dat 1,49 1an. Tai san c6
tinh thanh khoan cao du dé dap tmg nhu cau thanh toan ng ngin han cia cong
ty, va mirc d6 dam bao ciing ting vé cudi nam.

- Hé s kha ning thanh toan ttrc thoi: so véi ddu nim hé s6 nay giam
nhanh, néu nhu ¢ dau nam dat 0,03 1an, thi dén thoi diém cudi nadm chi con
sdp xi 0 1an chtng t6 tién va tuong duong tién gan nhu khong c6 kha ning
thanh toan duoc cac khoan ng ngén han. Hé s6 kha nang thanh toan tic thoi
nho hon 1 lai giam véi tbc do nhanh 95,86%, dic biét vé cudi nam thi dy trix
tién cua Cong ty gan nhu 1a can kiét va khong con kha ning thanh toan cho
cac khoan no ngan han nira. Cong ty s& 1am vao tinh thé kho khan khi phai
ddi mat véi cac khoan no dén han thanh toan bﬁng tién mat.

- Hé sb kha nang thanh toan 1ai vay dat 3,61 lan ttrc 13 loi nhuén truée
1ai vay va thué c6 kha ning thanh toan dugc 3,61 1an 13i vay trong ky va so
v6i nam 2012 thi hé s6 nay giam 0,21 1an tirc giam 5,59%. Hé sd nay van o
murc khé cao, tirc 1a chi tra xong 13i vay thi Cong ty van dam bao c6 1¢gi nhuan

va vi¢c sir dung von vay cua cong ty van an toan.
Cac hé so0 phan anh co’ cau nguon von va co cau tai sin

- Hé sb no ctua Cong ty khong qua cao. Hé s6 nay giam tir 43,33% hoi
dau nam xudng con 39,43% vao cudi niam. Chimg té don bay tai chinh duoc
str dung & mirc d6 khong cao, giam duge mirc d6 rui ro vé tai chinh va ganh
nang no cho Cong ty. Giam hé s6 no 1am cho hé s6 vén chu tang, cudi nam so
v6i ddu nam tang thém 3,9% . Mirc do tu cha vé tai chinh cua Cong ty dang &

mirc tuong doi cao.

39



- H¢ s0 bao dam no cao, dat 1,31 lan tai tho1 di€ém dau nam va tang 1én
dén 1,54 lan ¢ thoi di€m cudi nam. cao va c6 xu huong tang cho thay muc do

ri ro cia Cong ty trong van dé thanh toan no cua cong ty 13 kha an toan.

- Hé b co cAu tai san & murc cao, dau nam dat 1,48 1an, cudi nam giam
xubng con 1,45 1an nhu vay cudi ndm cr 1 déng von dau tu vao TSDH thi c6
1,45 dong dau tu cho TSNH, Cong ty chu yéu tap trung dau tu cho TSNH hon

|a TSDH va su chénh 1éch nay ciing dang dan c6 xu hudng giam di.

- Ty suét tu tai trg TSCD dat 1,49 1an, so v6i ddu nam tang 0,08 lan.
Hé s nay tang thé hién dugc mic do an toan trong chinh sach tai trg ctua

Cong ty, gop phan gia ting tu chi tai chinh va giam ganh ning tra no.
Cic hé so vé hiéu suat hoat dong

- S6 vong quay hang ton kho: Nam 2012 s6 vong quay hang ton kho
ciia Cong ty 1a 1966,77 vong, dén nam 2013 giam 76,03% chi con 471,42
vong. S6 vong quay hang ton kho cao nhung c6 xu huéng giam nhanh, thé
hién téc do luan chuyén hang ton kho cham lai gdy lang phi, lam giam loi
nhuan ctia Cong ty. Tuong (mg véi tbe dd giam vong quay HTK, s6 ngay thuc
hién mot vong quay HTK ciing ting 1én 0,58 ngdy. Trong nim tiép theo Cong

ty can lam tdt cong tac tiéu thu san gop phan 1am ting gia von hang ban.

- S6 vong quay cac khoan phai thu va ky thu tién binh quan: S6 vong
quay nam 2013 so voi nam 2012 da giam 1,22 vong tuong duong voi ty 1€
giam 35,44%. Theo d6 thi ky thu tién binh quan ndm 2013 so v&i nam 2012
d3 ting 57,63 ngay tuong Gng voi ty 18 ting 54,89%. Trong hoan canh kinh té
suy thoai nhu hién nay thi viéc ky thu tién binh quan kéo dai 1a phu hop voi
dic diém cua nganh nhung viéc chi tiéu ndy ting dén 54,89% ciing 1a mot

diéu dang lo ngai. Trong thoi gian téi Cong ty can 4p dung linh hoat cac cong

40



cu kinh t& nham khuyén khich khach hang trd no sém nhu chiét khau thanh

toan dé giam ky thu tién binh quan, giam duoc luong von bi chiém dung.

- Vong quay von luu dong: Nam 2013 so véi ndam 2012 giam 1,08 vong
chi con 1,98 vong, tirc 13 trong nam c&r 1 dong VLD tham gia vao hoat dong
san xuat kinh doanh thi chi tao ra 1,98 dong DTT. S6 vong quay von luu dong
ciia Coéng ty nhu vay 1a chua cao, dong thoi lai dang c6 xu huéng giam di.
Nam 2013 viéc st dung von luu dong chua thuc su tiét kiém va hiéu qua
chinh vi vy sang cac nam tiép theo can c6 sy diéu chinh hop 1y vén luu dong,
tir khau du trit, san xuat va dac biét 1a khau luu thong dé ting duoc vong quay

VLD, tang hi¢éu qua st dung VLD.

- Hiéu suét st dung VCD nam 2013 so v6i nam 2012 da giam 24,04%
va dat 11,29 lan cho thiy trong nim nay 1 dong VCD tham gia vao san xuét
kinh doanh chi tao ra duoc 11,29 dong DTT. Piéu nay cho thidy Cong ty quan
Iy va khai thac TSCP mdt cach hop 1y, da khai thac mot cach tdi da cong sut

clla may moc thiét bi vao hoat dong san XU, can tich cuc phat huy.

- Hiéu qua st dung vbn kinh doanh: Vong quay VKD ctia hoat dong
SXKD chinh ctia Cong ty ¢ ca 2 nam déu 16n hon 1 va chi tiéu nay nam 2013
giam kha nhanh so v41 nam 2012 (néu nhu ¢ nam 2012 1a 2,54 vong thi nam
2013 chi con 1,68 vong tuc 1a d giam dén 33,62%). Hiéu qua s dung von
kinh doanh d6i v&i hoat dong san xuat kinh doanh chinh ctia Cong ty nim
2013 1a chua cao va khong 6n dinh. D6i voi toan bo cac hoat dong, nam 2013
giam xudng con 1,72 vong cho biét 1 dong VKD chi tao ra duoc 1,72 dong
DTT tuong tmg v&i ty 1€ giam 33,36% so v61 ndm 2012. Nhu vay so véi toan
bd hoat dong thi s6 vong quay VKD cua hoat dong chinh lai gidm nhanh hon,
cho théy hiéu qua st dung VKD cua Cong ty nam 2013 1a chua cao, dac biét

1a trong hoat dong san xuét chinh.
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- Hiéu qua st dung toan b vén: nam 2012 sb vong quay tong von 1a
1,84, dén nam 2013 thi chi tiéu nay giam 34,34% xudng con 1,21 vong. Viéc
str dung von hiéu qua chua cao, can diéu chinh lai cong tic quan 1y va sir

dung von cta cong ty.
Cic hé s6 kha niing sinh 1oi

- Hé s6 13i rong: ddi vé6i hoat dong SXKD chinh ndm 2012 1a 2,83%,
nam 2013giam con 2,5%, chung t6 cong tac quan 1y chi phi chua duge tot

trong ky.

- Ty suat lgi nhuan trudc 14i vay va thué trén von kinh doanh (ROAg ):
Nam 2013 ty suit nay 12 9,24%, nam 2012 ty suit nay 1a 14,72%. Su sut giam
ctia chi tiéu nay 1a dau hiéu khong may kha quan, cho thay hiéu qua hoat dong

cling nhu kha ndng sinh 161 cua von gidm.

- Ty suét loi nhuan trudce thué trén von kinh doanh: Ty suét nay giam tir
14,6% xudng 9,49% kéo theo ty suat LNST/VKD giam tuong tmg tir 12,84%

xudng con 8,47%.

+ Ty sudt loi nhudn truée thué tir hoat dong san xudt kinh doanh chinh
trén von kinh doanh: Nam 2012, ty suét ndy 13 9,56%, nam 2013 giam xudng
con 5,61% voi ty 1€ giam kha 16n 41,3%. Doanh thu tir hoat dong SXKD
chinh cta Cong ty ndam 2013 giam manh so v&i nam 2012, chua ké 13 cong tac
quan 1y chi phi chua dugc tot

+ Ty sudt loi nhudn sau thué tir hoat dong san xudt kinh doanh chinh
trén von kinh doanh: Ty suat LNST tir hoat dong SXKD chinh nim 2012 1a
7,17%, nam 2013 13 4,21 dong véi ty 1é giam 41,3%. Cong ty can quan 1y chit
ché hon nita gi4 von hang ban vi gia von hang ban van chiém ty trong qua 16n

trong doanh thu.
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- Ty suat loi nhuén vén chu so hitu: trong nam 2013, ty sudt LNST tir
hoat dong SXKD chinh trén von chu so hitu 1a 8,81% giam so voi nam 2012
la 3,76 dong. Pay la két qua khong may kha quan, thé hién viéc bo vén chii sé

hitu vao dau tu SXKD ctia Cong ty chua mang lai hiéu qua cao.

Tir viéc phan tich tai chinh, cong ty nhan thdy cong tac quan 1y chi phi
va su dung von kinh doanh chua hiéu qua. Vi vay dé c6 thé dat hiéu qua tdt
hon trong kinh doanh, Céng ty can thuc day tiéu thu san pham dé giam thiéu
luong HTK tdn dong; han ché tra trude cho nguoi ban, chi trd nhiing khach
hang can gitt uy tin; c6 bién phap khuyén khich khach hang trd no sdém nhu
chiét khiu thanh toan dé giam ky thu tién binh quéan, giam duogc luong vén bi

chiém dung.
2.3. Phén tich tai chinh Cong ty C6 phian Bao bi Dau thue vt

2.3.1. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh ciia Cong ty
2.3.1.1. Phdn tich tinh hinh tai chinh cia Cong ty qua co cdu, su bién dong
ciia tai san va nguon von.

Phan tich co cdau va sy bién dong cua tai san.
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Bdng 2.2: Tinh hinh gia tri con lai ciia TSCD nam 2013

Cubi nim Piu nim
Loai TSCD Nguyeén gia Giatricon lai | % Nguyeén gia Giatriconlai | %
(dong) (dong) GTCL | (dong) (dong) GTCL
ll(ié'm";‘u?a’ vat 95.577.325 44405269 | 46,46 95.577.325 46.541.269| 48,69
tzhl';/t"’g moc 3.385241.604 |  605.949.669 | 17.00|  3.385.241.604| 1.014.521.341| 29,97
\3/ ;Itl;‘mg tign 8.835.103.439 |  147.806.205 1,67 8.835.103.439 | 1.842.139.174| 20,85
4. TSCD ding 6.788.324.180 | 4.745.118.971|  69.90 6.788.324.180 | 5.350.259.402 | 78,82
cho QLDN
Téng cong 10.104.246.548 | 5543.280.114 | 29.02| 10.104.246.548| 8.253.461.186| 43.20

(Nguon: Thuyét minh bdo cdo tai chinh nam 2013)
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Qua bang phan tich 2.1 (Phu luc 1) va 2.2 ¢ trén ta thiy: tong tai san
thoi diém cudi nim 2013 14 63.965 trd, so v6i dau nam thi tong tai san cua
Cong ty giam 6.596 trd tuong Gng véi ty 18 giam 1a 10,29%. Diéu nay cho
thiy doanh nghiép dang c6 xu huéng thu hep quy mé san xuat. Trong viéc thu
hep quy mé san xuit ndy, mirc giam ciia TSNH va TSDH cta doanh nghiép
trong nam 2012 da co6 su khac biét. Cudi 2013, TSDH giam 2.381 trd, tuong
g voi ty 1& giam 8,37% so véi dau niam, trong khi d6 TSNH giam t6i 4.215
trd, twong ng vai ty 18 giam 10,01%; cho thidy quy mo san xuat thu hep vé
chiéu rong va theo xu huéng giam nhiéu vé TSNH. Tinh hinh nay trudc mat
s€ lam gidm lgi nhuan nhung vé lau dai, dic biét trong hoan canh kinh té suy
thoai nhu hién nay thi lai c6 thé 1a mot giai phap hiéu qua giup doanh nghiép
chdng d& v&i nhitng khé khan va duy tri on dinh san xuat.

Nhin vao co cdu vén c6 thé thiy tai san ngan han chiém ti trong 16n
hon tai san dai han, tuy rang ty trong cia TSNH thoi diém cudi nim di giam
so voi ddu nam (tir 59,69% xudng con 59,25%) nhung nhin chung hiéu qua sir
dung vén ctia doanh nghiép van chiu anh hudng 16n cuia TSNH. Dé danh gia
chinh x4c hon can di siu xem xét cu thé:

Vé co ciu va sw bién dpng tai sin ngin han:

Nhu d4 nhéc toi 6 trén thi ca dau ndm va cubi nim tai san ngan han déu
chiém ty trong 16n (gan 60%) va so v6i ddu nam thi cudi nim tai san ngin han
da giam 4.215 trd voi ty 18 giam 10,01%. Tai san ngan han giam di cha yéu 1a
do su giam di cua cac khoan muyc : Cac khoan phai thu va tién. Cuy thé:

- Tién va cac khoan twong dwong tién vé cudi nim giam kha nhanh
so v6i dau nam; cu thé, dau ndm tién mat va tién giri cta cong ty 1a khoang
905 trd nhung dén cudi nim giam xudng chi con gan 32 trd, tirc giam t&i
96,47%. Nguyén nhan 1a trong ndm 2013 Cong ty di thanh toan mot phan

khoan vay ngan han va ting chi mua nguyén liéu, vat liéu cho du trit HTK.
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Trong diéu kién 1ai sudt vay von hién nay dang & mirc cao thi viéc str dung
vbn bang tién dé tra mot phan khoan vay ngan han c6 thé dugc danh gid 1a
hop ly. Tuy nhién, vén bang tién giam nhanh s& anh huong dén kha ning
thanh toan nhanh cta doanh nghiép d6i véi cac khoan no dén han khac. Vi
vy yéu cau dit ra d6 1a Cong ty can c6 chinh sach du trit tién hop 1y dé c6 thé
dap tmg duoc nhu cau thanh toan khi can thiét.

- Céc khoin phai thu ngin han chiém ty trong 16n nhat trong tai san
ngan han (ddu nam co ty trong 1a 97,56%, cudi nam 1a 99,17%). Cac khoan
nay giam 3.501 trd tir 41.089 trd tai thoi diém dau nam xudng con 37.588 trd
vao cudi ndm, twong tmg voi ty 18 giam 8,52%. Trong do:

+ Phai thu ciia khach hang c6 gia tri 16n nhat trong cac khoan phai
thu va ciing 12 khoan muc duy nhét trong cic KPTNH ma gia tri tai thoi diém
cubi nim ting so v6i dau nim. Phai thu cta khach hang tang trén 357 trd
tuong ng tang 0,85%. Tuy muc ting nay khong 16n nhung van 1a mot dau
hiéu khong tdt, cho thdy Cong ty da bi chiém dung von nhiéu hon, mat chi phi
str dung von do mot phan VLD ctia Cong ty nam lai & khau thanh toan trong
khi Cong ty van phai di vay ngan han. Nguyén nhan cia tinh trang nay 1a do
Cong ty ap dung co ché ban hang tra chdm vdi nhitng khach hang truyén
théng. Viéc danh gia quy mo khoan phai thu cua khach hang da hop 1y hay
chua con can dua vao nhiéu chi tiéu khac nhu vong quay cdc khoan phdi thu,
ky thu tién TB... s& dugc phan tich & phan sau thi méi co thé dwa ra két luan.

+ Tra trudc nguwoi ban chiém ti 18 rat thap trong cac khoan phai thu
ngan han (chi khoang 0,05%) va cubi nam 2013 khoan muc ndy giam gan 6
trd so voi dau nam tic giam 28,1%. Diéu nay chung to Cong ty da thu hoi
duoc mot phﬁn nhé vén bi chiém dung so véi dau nam khi thanh toan tién
hang mua nguyén vat liéu, tu liéu san xuat trong ky nhung con sd nay chua

thue sy dang ké.
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+ Cac khoan phai thu khac cudi naim 2013 12 1.686 trd chiém ty trong
4,49% trong cac KPTNH, gidm trén 1.756 trd voi ty 1€ giam 51,02% va ty
trong giam gan 4% so véi dau nam. Tuy khoan muc ndy chiém ty trong khdng
16n trong cac KPTNH nhung su sut giam manh ctia né lai tac dong dang ké dén
cac KPTNH, cho thdy Cong ty da giam bét duoc lugng von bi chiém dung.

+ Dy phong phai thu ngin han khé doi cia Cong ty cudi nim ting
2.096 trd tirc ting 45,04% so v6i thoi diém dau nam. Viée ting trich 1ap du
phong phai thu ngan han khé doi nay c6 tac dong 16n nhat dén su bién dong
cta cdc KPTNH, lam cho cac KPTNH gidm manh. Day 1a mot viéc 1am hop 1y
dac biét khi quy mo céac khoan phai thu khach hang tang lén, cac KPTNH lai
chiém ty trong rat cao trong co cau TSNH va tinh hinh nganh san xuét tiéu ding
trong thoi gian t6i duge dy bao 1a van s& chua c6 nhiéu dau hiéu kha quan.

- Hang ton kho chiém ty trong nho trong tai san ngin han. Pau nim,
s6 du HTK 1a trén 99 trd chiém ty trong 0,24% trong tong TSNH; dén cudi
nam thi sé du HTK tdng lén va dat trén 197 trd, chiém ty trong 0,52%, tlrc
tang 98,22% so véi dau nim. Ty 1 ting ndy kha 16n, chimg to vé cudi nim
Cong ty ting mirc duy trit ton kho. V6i hoat dong san xuat kinh doanh chinh
ctia Cong ty 1a san xuat bao bi thuong phim dé cung cp cho cac dbi tac dau
an ngay sau khi san xuat, hang ton kho ctia Cong ty tap trung vao gia tri
nguyén vat li¢éu chinh phu va nhién liéu. Viéc du trit nguyén li€u, vat li€u tang
thém vao cubi nam khong chi phuc vu cho qué trinh san xuét duoc lién tuc,
kip tién d6 hop dong giao hang véi cac doi tac kinh doanh vao quy 1/2014 ma
con chung té Cong ty da cd su chu dong trong viéc du trir nguyén vat liéu
dung cho san xuat, d& phong su bién dong gia ca cua yéu to dau vao, dé
phong céc rai ro co thé xay ra trong qua trinh san xuat. Mat khac, viéc tang
manh HTK trong diéu kién Cong ty dang thu hep quy mé san xuit ciing c6

kha ning gay ra r dong vOn, vi vdy cdc nha quan ly can can nhac xac dinh

47



mtre du trit ndo 13 hop 1y. Diéu ndy con anh huodng rat 16n dén hiéu suit hoat
dong thong qua chi tiéu sé vong quay HTK s& duoc phan tich ¢ phan sau.

- Tai san ngan han khac ciing chi chiém ty trong nhé trong co ciu tai
san ngén han, d4u nam chiém 0,05% va dén cudi nim thi chiém 0,22%. Tuy
tai san ngan han cubi nim tang 274,82% so v&i ddu nam nhung vi chi chiém
ty trong nho va gia tri tang chi khoang 62 trd nén khong anh hudng nhiéu téi
su bién dong cua tai san ngén han.

Vé co cdu va sw bién dong tai sin dai han:

Tai san dai han chiém ty trong nhé hon tai san ngan han trong tong tai
san ctia Cong ty, ca dau nim va cudi nim déu chiém ty trong xip xi 40%.
Cubi nim so v6i dau nam tai san dai han giam 2.381 trd voi ty 18 giam 8,37%,
nguyén nhan chu yéu do tai san cb dinh giam, cac khoan dau tu tai chinh dai
han va tai san dai han khéc tuy ting nhung tai san ¢6 dinh lai giam manh hon.

- Tai san ¢6 dinh cudi nim so véi ddu nam giam 2.710 trd voéi ty 18
giam 32,84%, nguyén gia thi khong doi gitra du ndm va cudi ndm, ching to
trong nam CoOng ty khong dau tu thém vao tai san cd dinh va ciing khong c6
cac hoat dong thanh 1y, nhuong ban tai san. Vé mit ty trong trong co cau tai
san dai han thi ddu nam tai san c6 dinh chiém 29,02% nhung vé cudi nam thi
ty trong giam xudng con 21,27%.

+ Trong qua trinh str dung, tai san ¢ dinh chiu hao mon vé hinh va hiru
hinh 13 diéu khong thé tranh khoi, vi vay viéc danh gia tinh trang ki thuat cua
tai san c¢b dinh thong qua gia tri con lai va s6 trich khau hao ctia né s& phan
anh chinh xac hon vé thuc trang ning lyc san xuat cia TSCP. Dudi day 1a
bang phéan anh tinh hinh gia tri con lai cia TSCD nam 2012:

+ Cubi nam 2013, gia tri con lai cua TSCD chi con 29,02% so voi
nguyén gia ban dau chimg t6 TSCD cua cong ty dd hao mon nhiéu. Trong do,

may moc thiét bi phuc vu san xuat da kha lac hau véi gid tri con lai chiém
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17,9% nguyén gia, dac biét phuong tién van tai, truyén dan c6 gia tri con lai
chi con 1,67% so v&i nguyén gia gan 9 ty dong ban dau, vi vay dau tu nang
cdp may moc 13 viéc lam can thiét di véi Cong ty IGc nay. Tuy nhién viéc
nay cling can duoc can nhic va 1én ké hoach ki ludng dé tranh lang phi vén
dau tu, dic biét khi Cong ty lai dang c6 xu hudng thu hep quy mé san xuat.

- Cac khoan diu tw tai chinh dai han ting 1én, so véi dau nam thi
cubi nam da tang 200 trd twong vng voi ty 1¢ ting 0,99%. Pong thoi ty trong
ctia khoan muyc nay trong co cdu tai san dai han ciling tang tir 70,81% vao dau
nam Ién 78,05% cubi ndm va 1a khoan muc chiém ty trong 16n nhét trong tai
san dai han.

- Tai san dai han khac chi chiém ty trong nho trong tai san dai han,
dau nam chiém 0,17% va dén cudi nim thi ty trong co ting 1én dén 0,68%. Su
tang 1én vé ty trong nay 1a do tai san dai han cubi nam so voi dau nam giam di
trong khi tai san dai han khéc lai tang 1én gan 129 trd twong Ung véi ty 1¢ tang
265,37%.

Phén tich co cau va su bién dong ciia nguon von
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Bing 2.3: Bang phén tich co ciu va sw bién dpng nguon vén ciia Cong ty CP Bao bi Déu thwe vit nim 2013 ‘
(Pon vi tinh: dong)

31/12/2013 31/12/2012 Chénh léch
CHITIEU Sé tién T‘(f,;o‘-’)”g Sé tién T‘(f,;o‘-’)”g Sé tién Ti I8 (%) T‘(E;O‘-’)”g
A-NQ PHAI TRA 25.224.316.678 39,43 | 30.577.652.860 4333 | (5.353.336.182) |  (17,51) (3,90)
I. N¢ ngéin han 25.224.316.678 100,00 | 29.583.152.860 96,75 | (4.358.836.182) (14,73) 3,25
1. Vay ngan han 12.230.000.000 48,48 | 13.015.000.000 43,99 | (785.000.000) (6,03) 4,49
2. Phai tra nguoi ban 10.948.607.814 43,40 | 12.788.890.730 43,23 | (1.840.282.916) (14,39) 0,17
3. Ngudi mua tra tién truée 27.779.250 0,11 204.385.000 0,69 | (176.605.750) |  (86,41) (0,58)
4. Thué va cc khoan phai nop Nha nuéc 767.215.997 3,04| 2.536.251.920 8,57 | (1.769.035.923) |  (69,75) (5,53)
5. Phai tra nguoi lao dong 702.844.673 2,79 630.813.407 2,13 72.031.266 11,42 0,65
6. Chi phi phai tra 207.272.736 0,82 38.390.000 0,13 168.882.736 | 439,91 0,69
7. Céc khoan phai tra ngan han khéc 340.596.208 1,35 369.421.803 1,25 (28.825.595) (7,80) 0,10
8. Dy phong phai tra ngan han
I1. No dai han 994.500.000 325 | (994.500.000) | (100,00) (3,25)
1. Vay va ng dai han 994.500.000 | 100,00 | (994.500.000) | (100,00) | (100,00)
B-VON CHU SO HUU 38.741.085.041 60,57 | 39.984.178.987 56,67 | (1.243.093.946) (3,11) 3,90
1. Vén chi sé hiru 38.741.085.041 100,00 | 39.984.178.987 | 100,00 | (1.243.093.946) (3,11) 0,00
1. Vén dau tu cua chu s¢ hiru 26.595.000.000 68,65 | 26.595.000.000 66,51 0 0,00 2,13
2. Thing du von co phan 486.400.000 1,26 486.400.000 1,22 0 0,00 0,04
6. Quy khac thudc von chi so hiwu 6.516.035.406 16,82 |  5.464.035.406 13,67 | 1.052.000.000 19,25 3,15
7. Loi nhuan sau thué chua phan phdi 5.143,649.635 13,28 | 7.438.743.581 18,60 | (2.295.093.946) |  (30,85) (5,33)
TONG CONG NGUON VON 63.965.401.719 100,00 | 70.561.831.847 | 100,00 | (6.596.430.128) (9,35) 0,00

(Nguén: Bang cdn doi ké toan nam 2013)
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Qua bang phan tich 2.3 ta thdy: tong ngudn von cudi nim 2013 1a
63.965 trd, so voi dau nam da giam 6.596 trd véi ty 1é giam 1a 9,35%. Trong
d6, no phai tra giam 5.353 trd voi ty 1& giam 17,51% va ty trong trong ngudn
vbn cling giam 3,9%; con vén chu sé hiru vi giam cham hon (giam 1.243 trd
v6i ty 18 giam 3,11%) cho nén ty trong cudi nim ting 1én dén 60,57%. C6 thé
nhan thiy rang, co ciu ngudén vén cua Cong ty trong nim 2013 di dich
chuyén theo huéng: ting dan ty trong VCSH, giam dén ty trong ng phai tra;
g6p phan lam ting muc ty cha tai chinh nhung lai it tan dung dugc don bay
tai chinh.

Vé co ciu va sw bién dpng ciia no phdi tra:

O thoi diém dau nam va cudi nim, no phai tra lan lugt chiém ty trong
43,33% va 39,43% trong tong ngudn von. So v4i dau nam, cudi ndm no phai
tra giam 5.353 trd vé6i ty 16 giam 17.51%. Nguyén nhan cha yéu 1a do ca ng
ngan han va ng dai han déu giam. Mot diéu dé nhan biét trong co ciu no d6 13
ng ngan han chiém ty trong rat 16n, chiém 96,75% & thoi diém dau nim va
100% & thoi diém cudi ndm. Di sdu xem xét ta thay:

- No' ngin han cudi nim so véi dau nam giam 4.358 trd véi ty 18 giam
14,73%, chu yéu do su giam di & cac khoan muc vay ngan han, phai tra ngudi
bén, thué va cac khoan phai ndp Nha nudc.

+ Vay ngin han chiém ty trong 16n nhét trong tong no ngan han, tuy
cubi nam vay ngin han giam di 785 trd voi ty 18 giam 6,03% nhung vi van
giam cham hon so v&i tong ng ngin han nén ty trong cua vay ngan han lai
tang 3,25% va & murc 48,48% vao cudi naim. Vay ngan han cua Cong ty chi
yéu tap trung vao vay ngan han ngan hang va vay ciia d6i twong khac nhu vay
ctia cac Cong ty dbi tac... Cac khoan vay niy déu mat chi phi, trong diéu kién
141 suét cho vay dang & mirc cao nhu hién nay thi viéc giam dugc cac khoan

vay ndy sé gitip Cong ty tiét kiém duogc chi phi str dung von, ting sy tu chu tai
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chinh va ting 10ng tin cho cac nha dau tu. Mit khac, do nim qua quy md san
Xuat cua Cong ty thu hep lai, nhu cu vé von, dic biét 1a von ngén han giam
xuéng 1am cho quy mé ngudn von va no ngin han giam theo.

+ Phai tra ngudi ban ciing chiém ty trong 16n trong ng ngin han
(khoang trén 43%). Cudi nim, khoan muc ndy giam téi 1,840 ty tirc giam
14,39% so voi dau nam, diéu ndy s& 1am ting uy tin ciia Cong ty ddi voi nha
cung cap dong thoi giam duoc ganh niang no. Tuy no tin dung nha cung cip
c6 thé gop phan quan trong trong viéc bo sung ngudn vén ngan han cho hoat
dong SXKD nhung Coéng ty lai dang c6 xu hudng thu hep quy mé san xuat
nén sy giam sut nay la hop 1y. Nguyén nhan cua su sut gidm nay la trong nam
2013 Cong ty da thu hoi duoc mot phan cac khoan phai thu khac nén da dung
s6 tién nay thanh toan cho nha cung cép.

+ Ngudi mua tra tién trwée, Cac khoan phai tra ngin han khac
thoi diém cubi nam giam so voi dau nam véi ty 18 giam lan luot 13 86,41% va
7,8%. Thué va cac khoan phai ndp nha nwéc cling giam nhanh, so voi dau
nam thi cubi nam giam 1.769 trd véi ty 18 giam 69,75%. Thué giam manh mot
phan 1a do loi nhuan ctia Cong ty trong ndm 2013 giam so v4i 2012 va Cong
ty thudc dién dugce giam thué theo thong tu sd 140/2012/TT-BTC, mdt phan
khac 14 do trong nam 2013 Cong ty di chu trong thyc hién day du nghia vu
dong nop thué cho Nha nudc. Cac khoan nay déu 1a nhitng khoan chiém dung
hop phap va khong mat chi phi stir dung nén Cong ty can biét tan dung hon.

+ Phai tra nguoi lao dong ting trén 72 trd. Tuy khoan chiém dyung nay
khong mat chi phi nhung viéc no luong nguoi lao dong c6 thé gay anh hudng
dén tam 1y nguoi lao dong, dan t6i hidu qua 1am viée ctia ho s& giam sit.

+ Chi phi phai tra ting gan 169 trd tuong ung ting 439,91%, tuy
nhién do ty trong trong no phai tra ngan han qua nho (dudi 1%) cho nén

khong c6 anh hudng nhiéu téi bién dong ng phai tra ngan han.
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- No' dai han chi chiém ty trong nho trong ng phai tra, chiém 3,25% o
thoi diém dau nam va di duoc thanh toan toan bo tai thoi diém cudi nim. No
dai han cta Cong ty chi c6 mdt khoan muc 1a vay va ng dai han. Viéc tra xong
khoan vay va no dai han 994,5 trd trong nim 2012, cho thiy Cong ty dang st
dung chinh sach tai tro wu tién von vay ngan han vi chi phi st dung vén vay
dai han thudng cao hon rat nhiéu so voi chi phi st dung vén vay ngin han,
dic biét 1a trong hoan canh cac ngan hang that chat tin dung nhu hién nay.

Vé co cdu va sw bién dong Vén chii sé hiru:

Vén chil s& hitu dau nam chiém ty trong 56,67% va cubi nam la
60,57%. Cubi ndm so voi ddu ndm giam 1.243 trd véi ty 18 giam 1a 3,11%,
cht yéu do giam lgi nhuén sau thué chua phan phdi. Cac quy khac thudc
VCSH nhu 13 quy dau tu phat trién, quy du phong tai chinh va quy khen
thuong phtc loi déu ting nhung téc do ting cham hon toc d6 giam cua loi
nhuan sau thué chua phan phéi nén tong VCSH van giam.

+ Von dau tw ciia chit sé hiru va thing dw von co phan khong co
thay doi gi giita 2 thoi diém dau nam va cubi nam; trong d6, von dau tu cua
cht s& hitu chiém ty trong 16n trong tong VCSH (chiém trén 65%).

+ Quy khac thudc vén chit sé hiru ting 1.052 trd véi ty 1& ting
19,25%, ty trong ctia khoan muyc nay trong tong VCSH ciing tang tir 13,67%
dau nim 1én 16,82% vao cudi nim. Cac quy khac thudc vén cha so hiru déu

duoc tang muc trich 1ap trong nam 2013, cu thé nhu sau:
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Bdng 2.4: Cac quy khdc thuoc VCSH

Cudi nim PAu nim Chénh léch
Ti Ti
o £ A £ i) Tile
Cac quy So tien trong So tien trong So tien %)
(%) (%) i
1. Quy dau tu
L 3.000.000.000 | 46,04 | 2.500.000.000 | 45,75| 500.000.000| 20,00
phét trién
2. Quy du phong
o 3.320.935.406 | 50,97 | 2.820.935.406 | 51,63 | 500.000.000| 17,72
tai chinh
Tong cac quy
khéac thugc 6.516.035.406 | 100 | 5.464.035.406 100 | 1.052.000.000 | 19,25
VCSH

(Nguon: Thuyét minh bdo cdo tai chinh 2012)

Trong nim qua Cong ty da trich thém 500 trd tir loi nhudn sau thué cho
vao quy dau tu phat trién, quy du phong tai chinh ciing ting 500 trd twong
ung véi ty 1€ tang 17,72%. Viéc tang trich 14p cac quy nay 1a hop 1y trong
diéu kién may moc thiét bi, phuong tién véan tai cia Cong ty di khé cii ky va
tinh hinh kinh té trong va ngoai nudc dang trai qua nhiéu bién dong. Hai quy
nay ciing chiém ty trong rat 16n trong co cau cac quy khac thuoc VCSH (déu
c6 ty trong trén 45%), trong d6 quy du phong tai chinh chiém ty trong 16n
nhat (50,97%) cho thdy su quan tim dic biét cua Cong ty dén cong tac du
phong céc ri ro ¢ thé xay ra trong nam t4i.

Moi quan hé cdn doi gitka tai san va ngudn von

Moi quan hé can dbi giita tai san va ngudn von 13 van dé rat quan trong
d6i voi bat ky mot doanh nghiép nao vi né phan anh cach thuc tai trg vén. Noi
cach khac, n6 thé hién duoc su hop 1y hay bat hop 1y trong viéc huy dong von
dé tai tro cho tai san ciia doanh nghiép. M6 hinh tai trg ctia Cong ty tai thoi

diém dau nam va cudi nam 2013 thé hi¢n qua so do 2.3.
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Cudi 2013 Pau 2013
NV tam thii NV tam thii
(39.43%) (41,93%)
i 25004t ||| TSNH 20583 trd
(59.25%) (59.59%)
3790240 Joereeneee 42117trd [l
NVLETX NVLETX
1287718 |y hwimg 1233318 |\ thwemg
¥Uyen XUuyén
TSOH (50.57%) TSOH (58.07%)
(40.75%) 38741 trd (40.31%) 40,879 trd
26,064 trd 98,445 trd

So dd 2.3: Mbi quan hé giira tai sin va ngudn von

Luuy:

Nguén von tam thoi = No ngcfn han

Nguon von thwong xuyén = No dai han + Vén chii s6 hitu

Nguon von lwu dong thuwong xuyén = Tai san ngdn han — No ngdn han

Nhén thdy, nguén von luu dong thudng xuyén 16n hon 0, ching to
nguodn von thuong xuyén khong chi di dé tai tro cho tai san dai han ma con
dugc dung dé tai tro cho mot phan tai san ngan han. Tai san ngan han 16n hon
ng ngan han, day 1a dau hiéu tét chi ra sy hop 1y trong qua trinh chu chuyén
tai san ngan han va ky thanh toan cia cac khoan ng ngan han. Hon nita,
ngudn von luu dong thudng xuyén cudi nam 2013 1 12.677 trd, ting so voi
dau nam (12.533 trd). Cong ty da dam bao nguyén tic can bang vé TC.
Phuong 4n tai trg nay cling dam bdo cho kha nang thanh toan va d¢ an toan &
mirc cao, nhung phai tra chi phi nhiéu cho viéc st dung vén vi trong cac
ngudn von thi ngudn von chii s& hitu co chi phi cao nhat do ty suat lgi tic cb
d6ng yéu cau sé cao hon so véi 1di suit vay von dai han, lai cang cao hon so

vo6i 1ai sudt vay von ngan han.
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2.3.1.2. Phan tich dién bién nguon von va s dung von

Bing 2.6: Phan tich dién bién nguén vén va siv dung von nim 2013

(Pon vi tinh: dong)

Dién bién nguon vén

Dién bién sir dung vén

i s Ty S . Ty

STT | Dién giai So tien trong | STT | Dién giai So tien trong

(%) (%)

1 Tang hao mon liiy ké TSCP 2.710.181.072 | 31,03 | 1 Tang phai thu khach hang 357.428.888 | 4,09

2 Tang dy phong phai thu ngan han khé doi | 2.096.029.235 | 24,00 | 2 Tang dau tu tai chinh dai han 200.000.000 | 2,29

3 Tang quy khac thudc vén chi sé hitu 1.052.000.000 | 12,04 | 3 Tang tai san dai han khac 128.755.035 | 1,47

4 Tang chi phi phai tra 168.882.736 | 1,93 | 4 Tang hang ton kho 97.666.356 | 1,12

5 Tang phai tra cdng nhan vién 72.031.266 | 0,82 |5 Tang tai san ngan han khéac 61.792.500 | 0,71
6 Giam cac khoan phai thu khéc 1.756.773.499 | 20,11 | 6 Giam loi nhuan sau thué chua phan phdi 2.295.093.946 | 26,27
7 Giam vén bang tién 873.225.474 | 10,00 | 7 Giam phai tra nguoi béan 1.840.282.916 | 21,07
8 Giam tra trudc cho nguoi ban 5.863.627 | 0,07 |8 Giam thué va céac khoan phai nop Nha nuéc | 1.769.035.923 | 20,25
9 Giam vay va ng dai han 994.500.000 | 11,39

10 | Giam vay ngan han 785.000.000 | 8,99

11 | Giam ngudi mua tra tién trudc 176.605.750 | 2,02

12 | Giam cac khoan phai tra ngin han khac 28.825.595 | 0,33

Téng cong 8.734.986.909 | 100 Téng céng 8.734.986.909 | 100

(Nguén: Bang cdn doi ké toan nam 2013)
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Bang 2.5 (Phu lyc 2) va bang 2.6 d phan anh kha day du dién bién ngudn von
va st dung von ctia Cong ty trong nam 2013, cho ta thiy duoc: von dugc xuat
phat tr dau, dugc huy dong bao nhiéu va duoc sur dung vao vi¢e gi, tu do giup
danh gia tinh hinh huy dong va sir dung v6n ctia Cong ty da hop 1y, hiéu qua
chua va tao co s& dé cac nha quan tri hoach dinh chinh sach cho ki t&i.

Vé dién bién nguon von:

Trong nim 2013, téng s6 von ma Cong ty huy dong duoc 1a 8.735 trd.
S6 vbn nay duoc huy dong tir ca cac ngudn ndi bd va ca ngudn vén bén ngoai.

Bing 2.7: Co cdu nguon von huy dong

Ty
Nguon Dién giai Sé tién Tong cong | trong
(%)
Tang hao mon lily ké TSCD | 2.710.181.072
Huy dong | Tang du phong phai thu ngin
uy dgng | fang S PIong P S 1 2.006.029.235
nguon ndi | han kho doi 6.731.435.781 | 77,06
bo Tang quy khac thuoc VCSH | 1.052.000.000
Giam von bang tién 873.225.474
Tang chi phi phai tra 168.882.736
Huy dong — —
. Tang phai tra cong nhan vién 72.031.266
nguon : i _ i 2.003.551.128 | 22,94
i .. | Giam cac khoan phai thu khac | 1.756.773.499
bén ngoai | __ _
Giam tra trude cho nguoi ban 5.863.627

- Huy dong tur cac nguén von ndi bo: 6.731 trd, chiém 77,06%, trong do:

+ Hao mon TSCP ting 2.710 trd, chiém ty trong 31,03% tong s6 von
dugc huy dong thém.

+ Dy phong phai thu ngdn han khé doi duoc trich 1ap thém 2.096 trd va

chiém 24% sb von duoc huy dong, va cdc quy khdc thuéc VCSH ciing dugc
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trich 1ap thém 1.052 trd, 1am cho lgi nhuin sau thué chua phan phdi giam
dang ké nhung 1a budc di can thiét do tinh hinh tai chinh khé khan ctia nhiéu
khach hang va bién dong bat thuong ctia nén kinh té trong va ngoai nudc.

+ Vén bang tién giam trén 873 trd va duge sir dung chu yéu vao viée tra
1 phan khoan vay ngan han caa cong ty.

- Huy dong tir ngudn von bén ngoai: 2.004 trd, chiém 22,94%, trong do:

+ Tang cac khoan chiém dung hop phap nhu ting chi phi phdi tra gan
169 trd, tang phdi tra cong nhdn vién 72 trd.

+ Giam cac khoan bi chiém dung, trong d6 chu yéu la giam cac khodn
phdi thu khédc 1.757 trd, chiém 20,11% vé ty trong trong tong von huy dong
thém, ngodi ra cling giam trd truede cho ngwoi ban khoang gan 6 trd.

Nhu vay trong nam vura qua, Cong ty huy dong dugc 8.735 trd, trong
d6 chit yéu 1a phan von dugc huy dong tir bén trong, cho thay Cong ty da tan
dung duoc hét cac ngudn von ndi sinh dé chu dong dap tmg duogc nhu cau
von, tiét kiém duoc thoi gian va chi phi huy dong vén, gitt dugc quyén kiém
soat Cong ty va tranh duoc ap luc thanh toan dung ky han.

Vé siv dung von:

S6 von ma Coéng ty da huy dong duoc trong nim qua chil yéu duogc sir
dung vao muc dich tra no' nha cung cdp: 1.840 trd (chiém 21,07% ngudn von
duoc st dung), dong thué va cdc khodn phdi nép Nha nuwée 1.769 trd (chiém
20,25%), tra hét khoan vay va no dai han 994,5 trd ( chiém 11,39%) va tra 1
phan khoan vay ngdn han: 785 trd (chiém 8,99%). Trir thué va cac khoan phai
ndp Nha nudc ra thi cac khoan muc con lai déu 1a cac khoan ng ma Cong ty s€
mat chi phi str dung von, ddc biét trong tinh hinh 13i suat cho vay dang ¢ mirc
cao nhu hién nay va Cong ty lai dang c6 xu hudng thu hep quy mé san xuat thi

viéc uu tién st dung ngudn von cho viée trd ng 1a kha hop 1y.
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Ngoai ra s6 von huy dong duogc con dugc st dung vao cac muc dich
khac nhu ting tin dung cho khdich hang: 357 trd (chiém 4,09%), ting dau tw
tai chinh dai han: 200 trd (chiém 2,29%), ting hdng ton kho: 98 trd (chiém
1,12%), tra bét cac khoan di chiém dung nhu khoan ngudi mua tra tién trude
hay cdc khodn phdi trd ngan han khdc,. ..

Nhu vay trong niam 2013 Céng ty di dung phan 16n ngudn vén huy
dong duoc vao viéc thanh todn no vay ca ngén han 1an dai han, diéu nay gop
phan 1am giam hé s ng ctia Coéng ty va giam rui ro vé mat tai chinh. Pong
thoi s6 von nay ciing dugc sir dung dé md rong tin dung cho khach hang hay
tang hang t6n kho nhung voi mtc d6 khong nhiéu nén co thé tranh dugc «
dong vén ¢ khau thanh toan va ton kho.
2.3.1.3. Phan tich vé két qud hoat déng kinh doanh ciia doanh nghiép

Bdng 2.9: Cac chi tiéu phdn anh mirc dj swr dung chi phi ciia cong ty nim

2012 va 2013
- P |Nim y Chénh

Chi tiéu VT | 2013 Nam 2012 lach
1. Doanh thu thuan vé cung cap | do | 79.174.55 | 124.734.3 | (45.559.83
hang héa va dich vu ng 5.082 94.868 9.786)
2 Gid vén hang ban do6 | 69.896.87 | 112.697.1 | (42.800.24

' g ng 1.233 13.727 2.494)

L do6 | 4.932.017 | 4.797.244. | 134.772.26

3. Chi phi quan ly kinh doanh ng 591 959 5
4. Ty suat GVHB trén DTT o
(4=2/1) Y% | 88,28 90,35 (2,07)
5. Ty suat CP quan ly kinh doanh |
trén DTT (5=3/1) 623 3,85 2,38

(Nguon: Bdo cdo két qua kinh doanh nam 2012 va 2013)
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Qua bang 2.8 (Phu luc 3) va 2.9 ta thdy: loi nhudn sau thué ctiia Cong ty
nam 2013 gidm kha manh, cu thé so voi ndm 2012 thi lgi nhuan sau thué nim
2013 giam 2.330 trd voi ty 1& giam 1a 26,92%. Nhu chung ta da biét thi trong
niam 2013, tinh hinh thi truong c6 nhiéu bién dong, chi phi vay vén trong nim
2013 tuy di giam so véi 2012 nhung van & mirc cao do Nha nudc tiép tuc
chinh sach thét chit. Day 1a nguyén nhan chi yéu din dén doanh thu giam va
chi phi tang. Cu thé:

- Doanh thu thudan vé cung cdp hang héa va dich vy nam 2013 giam
gan 45.560 trd tic 1a giam 36,53% so v&i ndm 2012. Pi sdu xem xét ta thay
nam 2013 Céng ty da thyc hién thu hep lai quy mé san xuit trude nhitng kho
khan cta nganh san xuat Bao bi ndi riéng va nén kinh té noi chung, déng thoi
mot by phan khach hang cua Cong ty cling dang 1dm vao tinh trang khé khan,
nguoi dan thuc hién chinh sach “Thét lung budc bung” nén nhu cau vé tiéu
dung thap lam cho viéc tiéu thy gap nhiéu kho khan.

- Gid von hang ban nam 2013 ciing giam 42.800 trd tuong tGng véi ty 16
giam 37,98% so voi nam 2012, dong thoi 1 sudt gid von hang bdn trén doanh
thu thudn cling giam tir 90,35% xudng con 88,28% do téc do giam cta doanh
thu thuan chdm hon so véi toc d6 giam ciia gia von hang ban. Diéu nay la
hoan toan hop 1y va cling cho thay nd luc ctia Cong ty trong viéc tiét kiém chi
phi san xuat. Tuy nhién ty suat gia vén hang ban trén doanh thu van con &
muc rat cao, mic du chi phi san xuit ciia Cong ty ciing bi anh huéng nhiéu tir
cac nhan t6 khach quan nhu gia ca nguyén, nhién liéu dau vao bién dong
nhung ciing khong thé xem nhe cic nhan t6 chu quan thudc vé trach nhiém
cua Cong ty trong cong tac quan ly chi phi.

- Chi phi quan ly kinh doanh ndm 2013 c6 mirc tang nhe so vdi 2012,
cu thé nam 2013 chi phi quan 1y kinh doanh tang gan 135 trd véi ty 18 ting 1a

2,81%. Tuy nhién doanh thu thuan vé ban hang va cung cép dich vu lai co
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mic giam manh nén diéu nay da 1am cho # sudt chi phi qudn 1y kinh doanh
trén doanh thu thudn ting tr mac 3,85% 1én dén 6,23%. Nguyén nhan 1a do
nam 2013 Coéng ty di dau tu nhiéu hon cho cong tac quang ba san pham, mo
rong quan hé véi cac khach hang, ddng thoi mot s6 bd phan cau thanh chi phi
quan 1y doanh nghiép ciling ting 1én nhu tién dién, nudc, van phong pham,...

Vi¢e tang lén cua chi phi quan 1y kinh doanh véi1 ty trong cua nd trén
doanh thu thuan c6 xu hudéng ting nhanh trong diéu kién thu hep quy mé san
XUt va tiéu thy san pham gip kho khan thé hién cong tac quan 1y chi phi kinh
doanh cua Céng ty trong niam 2013 chua hiéu qua, gdy anh hudng xau dén loi
nhuan.

- V&1 hoat dong tai chinh thi doanh thu hoat dong tai chinh nam 2013
giam 581 trd tic giam 23,59% so voi nam 2012, coOn chi phi hoat dong tai
chinh ma chinh 1a chi phi 1ai vay trong truong hop nay lai giam manh hon véi
muc giam la 832 trd twong ung véi ty 1€ giam 32,77%. Nguyén nhan la do
trong ky Cong ty di ddy manh viéc tra cac khoan vay ngan han va dai han,
tich cuc huy dong ngudn vén tir bén trong nén da tiét kiém duoc dang ké chi
phi str dung von vay bén ngoai.

- V61 cac hoat dong khéc: trong khi thu nhdp khac giam tr 21 trd
xubng chi con gan 4 trd trong nam 2013 thi chi phi khac lai ting dot bién tir
muc 4 trd 1én gan 62 trd. Két qua 16 cua hoat dong khac ciing gop phan giy
nén sy sut giam cua lgi nhuan thu vé clia cong ty trong nam 2013.

- Thué thu nhdp doanh nghiép phdi ngp trong nam 2013 giam 387 trd
véi ty 18 giam 44,64% do tong loi nhuan ké toan trude thué ciia doanh nghiép
giam dén 2.718 trd (tirc giam 37,86% so v&i ndam 2012) va cong ty con thudce
dién duoc giam thué theo thong tu s6 140/2012/TT-BTC.

- Tém lai, loi nhuan sau thué cua Cong ty nam 2013 ¢6 giam so véi

nam 2012, d6 1a hé qua tat yéu cua viéc thu hep quy mo san xuét, tuy toc do
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giam ctia doanh thu va loi nhuén 16n hon so vé6i tbe d6 giam cua tong tai san
nhung suy cho cung nim 2013 Cong ty van 1am an c6 13i. Piéu nay thé hién
dugc nd luc cia toan thé Cong ty trude nhimg thach thic vo cing kho khan
ctia nén kinh té dang 1am vao cudc khung hoang tram trong. Tuy nhién, Cong
ty van con han ché trong cong tac quan Iy chi phi, chua tiét kiém dugc chi phi
quan ly kinh doanh lam anh huong t6i chi ti€u 1gi nhuan. Chinh vi vay Cong
ty can c6 nhimng bién phap khic phuc ngay trong thoi gian t6i.

2.3.2. Phdn tich tinh hinh tai chinh ciia Cong ty Cé phéin Bao bi Diu thuc
vit nim 2013 qua cdc hé sé tai chinh dic trung

2.3.2.1. Phadn tich tinh hinh cong no va kha nang thanh toan cua Cong ty nam 2013

Phan tich tinh hinh cong no
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Bdng 2.10: Bang phdn tich tinh hinh cong ng nam 2013

(Pon vi: dong)

Cubi nim Piu nim Chénh léch
b opin Ty Ty 1A Ty
Chitieu So tien trong So tien trong So tuyét dol -I(-oy/l)g trong
(%) (%) Y (%)
I. Cac khoan phai thu ng&n han 44.337.906.746 100 | 45.743.114.984 100 | (1.405.208.238) | (3,07) 0
1. Phai thu cua khach hang 42.636.406.746 96,16 | 42.278.977.858 92,43 357.428.888 0,85 3,74
2. Tra trudce cho ngudi ban 15.000.000 0,03 20.863.627 0,05 (5.863.627) | (28,10) | (0,01)
3. Cac khoan phai thu khéc 1.686.500.000 | 3,80 | 3.443.273.499 | 7,53 | (1.756.773.499) | (51,02) | (3,72)
I1. Céc khoan phai tra ngan han 12.994.316.678 100 | 16.568.152.860 100 | (3.573.836.182) | (21,57) 0
1. Phai tra ngudi ban 10.948.607.814 | 84,26 | 12.788.890.730 | 77,19 | (1.840.282.916) | (14,39) | 7,07
2. Ngudi mua tra tién trudce 27.779.250 0,21 | 204.385.000 1,23 | (176.605.750) | (86,41) | (1,02)
iﬁl?”e va cac khoan phai nop Nha 767.215.997 | 590 | 2536.251.920 | 15,31 | (1.769.035.923) | (69.75) | (9,40)
4. Phai tra nguoi lao dong 702.844.673 5,41 630.813.407 3,81 72.031.266 | 11,42 1,60
5. Chi phi phai tra 207.272.736 1,60 38.390.000 0,23 168.882.736 | 439,91 1,36
6. Cac khoan phai tra ngan han khac 340.596.208 2,62 | 369.421.803 223 | (28.825595) | (7,80)| 0,39
Chenh Iéch cac khoan phai thuva | 39 343 590 ggg 29.174.962.124 2168.627.944 | 7,43
cac khoan phai tra
Ti Igicac kﬁoap pbal thu trén cac 341 276 0.65| 2359
khoan phai tra (lan)

(Nguén: Bang can doi ké toan nam 2013)
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Tinh hinh cong ng ctia Coéng ty C6 phan Bao bi Dau thuc vat nim 2013
duoc phan anh qua Bang 2.10. Luu y: Céc khoan phai thu va phai tra cua
Cong ty & ca 2 thoi diém dau nam va cudi nim chi bao gdm céac khoan phai
thu va phai tra ngin han.

Ca dau nam va cudi ndm thi cong no phai thu déu 16n hon so véi cong
ng phai tra, ching té mirc d6 bi chiém dung vén cua Cong ty 16n hon so voi
di chiém dung. Thém vao d6, cong no phai thu va cong no phai tra cubi nam
so voi dau nam déu bién dong theo xu hudng giam:

Cac khoan phai thu giam 1.405 trd twong g vai ty 1€ giam 3,07%, cac
khoan phai tra giam gan 3.574 trd tuong tng véi ty 1 giam 21,57%. Cac
khoan phai thu gidm cham hon so véi cac khoan phai trd da 1am cho su chénh
léch giita von bi chiém dung va von di chiém dung cua Cong ty ting so voi
dau nam.

Déi véi cdc khodn céng ng phdi thu

Céc khoan cong no phai thu chi bao gdm cac khoan phai thu ngan han,
khoan muc nay cudi nim so v6i dau nim giam chi yéu do:

- Cdc khoan phdi thu khdce giam manh, cu thé giam 1.757 trd voi ty 16
giam 51,02%. Tuy cac khoan phai thu khac chi chiém ty trong nho trong co
cdu cac khoan phai thu ngan han (dau nim chiém 7,53%, cudi nim giam con
3,8%) nhung sut giam manh ndy van gdy anh huong 16n toi dién bién cia
tong cac khoan phai thu ngin han. Két qua nay thé hién sy nd luc cua Cong ty
trong cong tac thu hoi cong no.

- Cdc khodn phdi thu cia khdch hang van chiém muc ty trong rat cao
trong tong cac khoan phai thu ngan han, dau nim chiém 92,43% va dén cudi
nam ting 1én 96,16%. Diéu nay 1a do cac khoan phai thu ctia khach hang cudi
niam so v6i dau nim ting 357 trd twong Ung véi ty 18 ting 0,85%. Viéc mo

rong tin dung cho khach hang mot mit cho thay Cong ty dang cb gang duy tri
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va phat trién mbi quan hé tét dep véi cac khach hang, mat khac phan anh kho
khin trong cong tac thu hdi cong no do anh huéng cia kinh té suy thoai.

- Tra trude cho ngwoi bdn giam gan 6 trd tic giam 0,05% va ciing 13
khoan muc chiém ty trong nhé nhét trong cac khoan phai thu (chiém dudi
0,05%). Du chi giam nhe nhung van 13 d4u hién cho thidy Cong ty dang co
mdi quan hé kha tbt voi cac nha cung cip.

Téng cac khoan phai thu ngan han tuy giam nhung cac khoan phai thu
khach hang lai tang ca vé mit gia tri va ty trong, chua ké dén 1a khoan muc
nay c6 quy mé rat Ién chiém trén 90% céc khoan phai thu ngin han cho nén
trong thoi gian tdi Cong ty can can nhac diéu chinh chinh sach ban chiu va
cung cap tin dung cho khach hang sao cho hop 1y dé tranh vbn bi chiém dung
qua nhiéu gy  dong trong khau thanh toan.

Doi vdi cdc khodn céng no phii trd

Céc khoan cong no phai tra chi bao gom cac khoan phai tra ngan han,
trong d6 ngoai trir phai tra nguoi lao dong va chi phi phai tra cudi nam ting so
voi dau nam thi cac khoan muc con lai déu giam, diéu nay da gay ra su sut
giam dang ké cho tong cac khoan phai tra. Cong ty trong thoi gian toi nén co
cac bién phap dé tan dung hon nita cac khoan nay vi ching hau hét 1a céac
khoan chiém dung hop phap khong mét chi phi st dung vén.

- Phdi trd ngwoi ban chiém ty trong 16n nhat trong cac khoan phai tra
ngan han (dau nim chiém 77,19% va cudi nim chiém 84,26%) va cudi nam
so v4i dau nam giam 1.840 trd tirc giam 14,39%. Tin dung nha cung cap ciing
1a mot phuong thire tdt dé huy dong voOn cho san xuét kinh doanh, sy sut giam
ctia tin dung nha cung cép ciing c6 nghia cong ty mat di mot khoan von nhung
cling s& dem lai mot s6 lgi ich nhat dinh nhu 1am ting thém uy tin cho Cong

ty trong mat ddi tac va giam bot ganh ning no.
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- Thué va cdc khodn phai nép Nha nwée cudi nam so voi ddu nam giam
1.769 trd tirc giam 15,31% cho thiy trong niam 2013 cong ty di chu trong
thuc hién day di nghia vu dong nop thué cho Nha nudc.

- Nguwoi mua trd tién truée VA cdc khodn phdi tra ngan han khéc cubi
nam so v6i dau nam giam 1an luot 1a 177 trd (giam 1,23%) va 29 trd (giam
2,23%), cho thay Cong ty can tao dugc 1ong tin ddi véi cac khach hang hon
nita d¢ khach hang sin sang cap tin dung cho cong ty ciing 1a dé ting quy mo
cac khoan di chiém dung hop phap.

So sanh cong ng phai thu va cong ng phdi tra

Céc khoan phai thu 16n hon cac khoan phai tra ¢ ca dau nim va cudi
nam. Vao thoi diém dau nim, Cong ty ctr chiém dung dugc 1 dong von thi lai
bi chiém dyng 2,76 déng. Cubi nam tinh trang nay c6 xu hudng ting manh,
ctr 1 déng voén doanh nghiép chiém dung duoc thi lai bj chiém dung 3,41
dong. Cac khoan phai thu c6 giam nhung khong dang ké véi toc do giam chi
1a 3,07% trong khi cac khoan phai tra giam téi 21,57%, diéu ndy mot mat da
lam giam hiéu qua kinh doanh do mat di mot phan vdn c6 thé chiém dung hop
phap tir bén ngoai trong khi mot phan von 16n khéac lai nam lai trong khau luu
thong, tuy nhién mat khac diéu nay cling giup giam mirc d6 phy thudc vé von
ctia CONng ty vao bén ngoai, tao uy tin cho Coéng ty trong mat nha cung cép.
Trong thoi gian t&i, Cong ty can 1am tot hon nita cong tac thu hoi cac khoan
ng phai thu, xac dinh quy mo6 cac khoan phai thu dac biét 1a khoan phai thu
khach hang sao cho hop 1y, dong thoi tim cach tan dung tdi da cac khoan c6
thé chiém dung hop phap dé bd sung ngudn vén kinh doanh cho Cong ty.
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Phén tich kha nang thanh todn

Bdng 2.11: Cdc chi tiéu phdin dnh khd ning thanh todn ciia Cong ty Cé phan Bao bi Déau thuc vit nim 2013

STT Chi tieu Don vi Cubi nﬁlljlam 20135u nam S6 tuyg:thdegih IQ(EP)”' 1€ (%)

1) @) (3) (4) (5) (6)=(4)-(5) (1)=(6)/(5)

1 | Téng tai san déng | 63.965.401.719 | 70.561.831.847 | (6.596.430.128) | (9,35)

2 Tong tai san ngan han déng | 37.901.572.284 | 42.116.576.375 | (4.215.004.091) | (10,01)

3 Tién va cac khoan tuong duong tién ddng 31.943.973| 905.169.447 | (873.225.474) | (96,47)

4 Hang ton kho ddng 197.102.685 99.436.329 97.666.356 | 98,22

5 Téng no phai tra déng | 25.224.316.678 | 30.577.652.860 | (5.353.336.182) | (17,51)

6 Téng no ngan han ddng | 25.224.316.678 | 29.583.152.860 | (4.358.836.182) | (14,73)

7 Hé sb k/n thanh toan hién thoi (2/6) Lan 1,50 1,42 0,08 5,54

8 Hé s6 k/n thanh toan nhanh (2-4)/6 Lan | 1,49 1,42 0,07 5,24

9 Hé s6 k/n thanh toan tac thoi (3/6) Lan | 0,00 0,03 (0,03) (95,86)
Chi tiéu Nim 2013 Nim 2012

10 | LN truéc thué va l&i vay dong 6.169.513.583 | 9.719.747.781 | (3.550.234.198) | (36,53)

11 | L&i vay trong ky dong 1.707.833.517 | 2.540.211.703 | (832.378.186) | (32,77)

12 | Hé sé thanh toén 14i vay (10/11) Lan 3,61 3,83 (0,21) (5,59)

(Nguon: Bang CDKT va bdo cdo KOKD nim 2013)
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Qua bang 2.11 ta thdy, nhin chung thi cac hé s6 kha ning thanh toan tai
thoi diém cubi ndm 2013 déu khong c6 nhitng bién dong qué 16n so voi dau
nam. Cu thé:

Déi vé6i hé s6 kha nang thanh todn hién thoi
Pau nim 2013, hé s6 nay dat 1,42 1an cho biét tai san ngén han tai thoi diém
nay c6 kha niang thanh toan duoc 1,42 lan no ngan han. Cudi nim hé sé nay
tang 0.08 1an so v&i dau nam, dat 1,5 1an cho thiy tai san ngin han tai thoi
diém nay c6 thé thanh toan dugc 1,5 1an no ngin han. Hé sé kha ning thanh
toan hién thoi ciia cong ty co thé xem 13 kha an toan, cho thy cong ty c6 kha
nang tra cac khoan ng dén han va mac do dam bao tdng lén vao cudi nam.
Nguyén nhan cua sy ting 1én nay la do trong nim cong ty da tich cuc day
manh viéc thanh toan mot phan khoan vay ngan han, dong thué va cac khoan
phai nop Nha nudc, thanh todn ng nha cung cép 1am cho n¢ ngan han giam
4.359 trd v6i ty 1& giam 1a 14,73% trong khi tai san ngan han giam 4.215 trd
voi ty 1€ giam 1a 10,01%.

Déi vé6i hé s6 kha nang thanh todn nhanh

Hé s6 nay dau nam dat 1,42 lan cho thay tai san luu dong c6 kha ning
dam bdo thanh toan ngay c6 kha nang thanh toan duogc 1,42 1an no ngén han,
vé cubi nim hé sd ndy ting 1én va dat 1,49 lan, tic 12 cudi nim céc tai san
ngén han c6 tinh thanh khoan cao thanh toan duoc 1,49 lan ng ngén han. Co
thé nhan thdy hé s6 kha ning thanh todn nhanh ciing sap xi hé s6 kha ning
thanh toan hién thoi tai ca 2 thoi diém dau nim va cudi nam vi mic du hang
t6n kho cudi nam c6 ting dang ké so voi dau nam thi khoan muc nay ciing chi
chiém ty trong rat nhé trong co cau tai san ngan han. Nhin chung thi tai san c6
tinh thanh khoan cao du dé dép ung nhu cau thanh toan ng ngan han cua cong

ty, va muc d§ dam bao cling tdng v€ cudi nam.
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Déi vé6i hé s6 kha nang thanh todn tirc thoi

Cubi nam so v6i dau nam hé s nay giam nhanh, néu nhu ¢ dau nim
dat 0,03 1an tirc 13 tién va twong dwong tién c6 kha nang thanh toan dugc 0,03
1an no ngédn han, thi &én thoi diém cudi ndm chi con sdp xi 0 1an ching to tién
va tuong duong tién gan nhu khong c6 kha ning thanh toan dugc cac khoan
ng ngin han. Trong nim tién va twong dwong tién ctia Cong ty giam dén
96,47% trong khi no ngin han chi giam 14,73%, diéu nay da 1am cho hé s6
nay cudi nim giam dén 95,86% so voi dau nam. Hé sé kha ning thanh toan
tirc thoi nho hon 1 14 diéu dé hiéu vi tién va twong duong tién chi chiém ty
trong nho trong tai san ngan han (dudi 5%), tuy nhién tai ca 2 thoi diém dau
nam va cudi nim hé sb nay déu rat thép lai gidm nhanh, dac biét vé cudi nim
thi dy trir tién ctia Cong ty gan nhu 13 can kiét va khong con kha ning thanh
toan cho cac khoan no ngan han nita. Piéu nay ciing dat Cong ty vao tinh thé
kho khin dic biét khi phai d6i mit véi cac khoan ng dén han can thanh toan
bang tién mit hay cac giao dich thong thudng can t6i tién mit, chua ké dén 1a
Cong ty khong hé tham gia vao céc hoat dong dau tu tai chinh ngin han va
cac khoan phai thu ciia Cong ty chi yéu 1a cac khoan phai thu khach hang
trong linh vyuc san xuét tiéu dung dang gip kho khin trong giai doan nén kinh
té it nhicu bi anh huong bai khiing hoang kinh té thé gioi.

Doi véi hé s6 khd ndng thanh todn Idi vay

Hé s6 kha ning thanh toan 1di vay nam 2013 dat 3,61 lan tuc 1a loi
nhuan trudc 14i vay va thué c6 kha ning thanh toan duoc 3,61 lan ldi vay
trong ky va so v6i nim 2012 thi hé s6 nay giam 0,21 lan tic giam 5,59%.
Piéu nay c6 nghia 1a néu nim 2012 mdt dong 1ai vay duge dam bao bang 3,83
dong loi nhuan trudc 13i vay va thué thi dén nam 2013 mot dong 14i vay chi
duoc dam bao béng 3,61 déng lg1 nhuén trudce 1ai vay va thué. Nam 2013 nho

nhing nd lyc giam bot cac khoan ng ngian han va thanh todn xong ng dai han
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cua Cong ty ma Iai vay trong ki giam kha nhanh (gidm 832 trd tuong Uing véi
ty 1& giam 32,77%), tuy nhién do loi nhudn trudc thué giam 3.550 trd twong
g véi ty 1& giam 36,53% nén van 1am cho hé sd thanh toan 13i vay giam.
Nhin chung thi hé s6 nay ciing chi giam nhe va van & muc kha cao, tirc 1a chi
tra xong 1ai vay thi Cong ty vin dam bao c6 loi nhun va viéc sitr dung vén
vay cuia cong ty van an toan.

2.3.2.2. Cdc hé s6 phdn dnh co cdu nguén von va co cdu tai san

Doi vdi co cau nguon von:
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Bing 2.12: Bing cdc hé so phin dnh co céu ngudn vén va co ciu tai sin Cong ty Cé phan Bao bi Diu thuc vit

STT | Chi tiéu PVT | 31/12/2013 1/1/2013 g:i:‘;‘e'tegzl 00
1) (@) , ©)BC) (5) (6)=(4)-(5) (1)=(6)/(5)
1 Tai san ngin han ddng | 37.901.572.284 | 42.116.576.375 | (4.215.004.091) | (10,01)
2 Tai san dai han ddng | 26.063.829.435 | 28.445.255.472 | (2.381.426.037) | (8,37)

3 Tong tai san ddng | 63.965.401.719 | 70.561.831.847 | (6.596.430.128) | (9,35)
4 Vén chu s¢ hitu ddng | 38.741.085.041 | 39.984.178.987 | (1.243.093.946) | (3,11)

5 No phai tra ddng | 25.224.316.678 | 30.577.652.860 | (5.353.336.182) | (17,51)
6 Tong nguon vén dong | 63.965.401.719 | 70.561.831.847 | (6.596.430.128) | (9,35)

7 Ty suat dau tu vao TSNH (7=1/3) | % 59,25 59,69 (0,43) (0,73)

8 Ty suat dau tu vao TSDH (8=2/3) | % | 40,75 40,31 0,43 1,08

9 Hé s6 co cau tai san (9=1/2) lan | 1,45 1,48 (0,03) (1,79)

10 | Ty suét ty tai tro TSCP (10=4/2) |lan |1,49 1,41 0,08 5,74

(Nguén: Bang can doi ké toan nam 2013)
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11 | Hé sb ng (11=5/6) % |39,43 43,33 (3,90) (9,00)
12 | Hé s6 VCSH (12=4/6) % 60,57 56,67 3,90 6,88
13 | Ty suat dam bao no (13=4/5) lan | 1,54 1,31 0,23 17,45




Thoéng qua cic chi tiéu vé& co cAu ngudn von ching ta c6 thé danh gia
duoc muc d6 doc lap vé mat TC, murc do st dung don béy TC cling nhu mtrc
d6 an toan vé mat TC clia cong ty vi thé cac chi tiéu phan 4nh co cau no cd ¥
nghia dic bi¢t quan trong.

Qua bang 2.12 ta nhan thdy ca dau nim va cudi nam 2013 thi no phai
tra déu chiém ty trong nho hon VCSH trong tong ngudn von ciia Cong ty cho
nén hé s6 ng ctia Cong ty khong qua cao & ca 2 thoi diém. Thém vao do, hé sb
nay giam tir 43,33% hdi dau nam xudng con 39,43% vao cudi nam do trong
ky no phai tra va tong nguén von cung giam nhung toc do giam ciia no phai
tra (17,51%) 16n hon tdc d6 giam cua tong ngudn vén 1a (9,35%).

Giam hé sd ng déng nghia vdi1 viéc han ché sir dung don béy tai chinh,
don bay tai chinh duoc st dung ¢ mire d6 khong cao s& giam dugc muc d6 rui
ro vé tai chinh va ganh nang ng cho Cong ty. Gidm h¢ s6 no 1am cho hé s6
von chu tang, cudi nim so v6i dau nam tang thém 3,9% . Muc d6 tu chu vé tai
chinh ciia Cong ty dang ¢ muc twong dbi cao.

Hé sb bao dam no cao, dat 1,31 1an tai thoi diém dau nim va tang 1én
dén 1,54 1an ¢ thoi diém cudi ndm. Piéu nay c6 nghia 1a ctr 1 dong von no tai
thoi diém dau nim thi dugc dam bao bang 1,31 dong vén chu va dén cudi
nim thi dugc dam bao bang 1,54 dong vén chu. Hé sd ndy cao va cd xu
huéng tang cho thdy mirc d6 riii ro ciia Cong ty trong van dé thanh toan no va
mic d6 rui ro ma cac chu no c6 thé gip phai giam va tinh hinh tai chinh cta
cong ty la kha an toan.

Déi véi co cdu tai sin:

Ty I¢ dau tu vao tai san ng:fm han hay dai han phan anh trinh d§ st dung
vbn ciia cong ty. Qua ty 18 nay, ta thay duoc tinh hinh trang bi co s& k¥ thuat,

nang lyc san xuat va xu huéng phat trién ciia Cong ty trong thoi gian toi.
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Co cau tai san ctia Cong ty tap trung nhiéu hon vao tai san ngan han, ca
dau nam va cudi nam tai san ngan han déu chiém ty trong gan 60% trong tong
tai san. Ty sut ddu tu vao tai san ngan han cta cong ty cudi nim so véi dau
niam chi giam nhe tir 59,69% xudng con 59,25%. Piéu nay la do ty 1& giam
ctia TSNH (10,01%) 16n hon ty 1& giam cta tong tai san (9,35%), TSNH giam
chu yéu tap trung vao sy giam tién va cac khoan phai thu.

Ty 1& dau tu vao tai san dai han cudi nam so véi dau ndm cé xu hudng
tang nhe, tang tir 40,31% lén 40,75%. Nguyén nhan la do TSDH giam vai ty 1€
8,37% nho hon ty 1é giam cua tong tai san. Trong nam 2012 Cong ty khong hé
c6 su dau tu vao nha ctra, vat kién triic, may moc va thiét bi van tai, vat truyén
dan... nhung cac khoan dau tu tai chinh dai han lai ting nén mé hinh chung
Jam cho tong TSDH khéng bi sut giam nhanh.

Hé s6 co céu tai san & mirc cao, dau nam dat 1,48 1an cho théy 1 déng
von dau tu va TSDH thi danh ra 1,48 dong cho viéc dau tu vao TSNH, cudi
nam giam xudng con 1,45 1an cho thiy ¢ thoi diém nay ctr 1 dong von dau tu
vao TSDH thi ¢6 1,45 ddng dau tu cho TSNH, nhu vy mdt lan nira cho thay
Cong ty chu yéu tap trung dau tu cho TSNH hon 13 TSDH va su chénh 1éch
nay ciing dang dan c6 xu huéng giam di.

Ty suét tu tai tro TSCD cho biét ¢t 1 dong TSDH thi dugc tai trg boi
bao nhiéu déng von chu. Cubi nam, ty suat tu tai tro TSCP dat 1,49 lan, so
v6i dau nam tang 0,08 1an, diéu nay 1a do TSDH cudi nim so v6i dau nim
giam véi ty 1& 8,37% trong khi von chu so hitu chi giam vai ty 18 3,11%. Hé
s6 nay tang 1én cho thdy nd luc trong viéc tan dung ngudn lyc ndi sinh cua
Cong ty vao dau tu tai san dai han, déng thoi thé hién duge mtc d6 an toan
trong chinh sach tai trg ciia Cong ty, gbp phan gia ting ty chi tai chinh va

gidm ganh ndng trd no trong tuong lai.
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2.3.2.3 Cdc hé s6 vé hiéu sudt hoat dong

So6 vong quay hang ton kho

Niam 2012 sb vong quay hang ton kho cua Cong ty 1a 1966,77 vong,
dén nam 2013 giam 76,03% chi con 471,42 vong. S6 vong quay hang ton kho
cao nhung c6 xu huéng giam nhanh, thé hién tdc do luan chuyén hang ton kho
cham lai dé gay ra lang phi, lam giam loi nhuan ciia Cong ty. Tuong mg véi
tbc do giam vong quay HTK, sé ngay thuc hién mot vong quay HTK ciing
tang 1én 0,58 ngdy. Ly do cho su syt giam nay 1a hang ton kho binh quan nim
2013 ciia Cong ty tang gan 91 trd véi ty 18 tang 1a 158,76% va gia von hang
ban giam 42.800 trd véi ty 1& giam 37,98% so véi nim 2012. Gia vén hang
ban giam 14 tat yéu trong diéu kién Cong ty dang thu hep quy mo san xuat va
tinh hinh tiéu thu san pham ctia nim 2013 con gip nhiéu kho khian nhung su
tang 1én ctia hang ton kho trong trudng hop nay 1a chwa thuc hop ly. Hang ton
kho ctia Cong ty gom duy nhat khoan muc nguyén, nhién vat liéu nén néu
tang 1én trong khi hang hoa kho tiéu thu thi dé gay & dong vén.

Pé khic phuc tinh trang nay thi trong cac nim tiép theo Cong ty can
lam t6t cong tac tidu thu san pham (tim kiém nhiéu hop dong moi) gop phan
lam ting gia von hang ban nhung luu ¥ tranh ting GVHB bang cach tang cac
khoan chi phi khong can thiét, dong thoi véi viée xac dinh muc du trir HTK
hop ly.

S6 vong quay cdc khodn phdi thu va ky thu tién binh quén

S6 vong quay cac khoan phai thu nim 2012 13 3,43 vong, nim 2013 chi
dat 2,21 vong, ttrc 1a so vé1 nam 2012 da giam 1,22 vong tuong duong voi ty
1& giam 35,44%. Theo d6 thi ky thu tién binh quan nim 2013 so voi nam 2012
da tang 57,63 ngay tuong ung vdi ty 1€ tang 54,89%.

Ky thu tién binh quan nam 2012 13 104,98 ngay, dén ndm 2013 ting lén

dén 162,61 ngay, co nghia 1a néu nhu nam 2012 coéng ty can trung binh
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104,98 ngay dé thu duoc khoan phai thu thi sang ndm 2013 Cong ty phai mat
t6i 162,61 ngay mdi thu dugc. Péi voi mot Cong ty hoat dong trong nganh
san xuat tiéu dung, dac biét trong hoan canh kinh té suy thoai nhu hién nay thi
viéc ky thu tién binh quan kéo dai 1 phu hop voi dic diém cia nganh nhung
viéc chi tiéu nay tang dén 54,89% ciing 1a mot diéu dang lo ngai.

Nguyén nhan cua sy thay ddi bat loi nay 1a do doanh thu tiéu thu san
pham nam 2013 giam hon 45,5 ty déng va s6 du binh quan cac khoan phai thu
nam 2013 cling giam so v&i nam 2012 gan 674 trd nhung tbc do giam cua
doanh thu ban hang (36,53%) 16n hon so véi toc d6 giam cua sd du binh quan
cac khoan phai thu (1,68%) khién cho vong quay cac khoan phai thu giam
1,22 vong kéo theo ky thu tién binh quén ciing ting nhu trén di trinh bay. Di
siu xem xét ta thdy trong naim Cong ty giam quy md san xuat két hop vai anh
hudng x4u tir nén kinh té lam giam doanh thu ban hang, dong thoi viéc cac
khach hang gip kho khian vé mat tai chinh ciing lam cho quy mé cac khoan
phai thu chi giam nhe so v6i 2012 va van chiém ty trong rat 16n trong co ciu
TSNH.

Trong thoi gian tdi Cong ty can ap dung linh hoat cac cong cu kinh té
nham khuyén khich khach hang tra ng sém nhu chiét khau thanh toan dé giam
ky thu tién binh quan, giam dugc lugng von bi chiém dung.

Vong quay von luu dong

Nam 2012, sb vong quay von luu dong dat 3,06 vong tirc 1a cir 1 dong
VLD tham gia vao hoat dong san xuat kinh doanh s& tao ra 3,06 dong DTT.
Nam 2013 so v&i nam 2012 chi tiéu nay da giam 1,08 vong chi con 1,98 vong,
tic 14 trong nam cu 1 dong VLD tham gia vao hoat dong san xuét kinh doanh
thi chi tao ra 1,98 dong DTT. C6 thé thay, su chénh léch nay 13 kha 16n va so
vong quay von luu dong cua Cong ty nhu vay 13 chua cao, dong thoi lai dang

c6 xu hudng giam di. Nguyén nhan 1a do ndm 2013 so voi1 2012 thi DTT gidm
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hon 45 ty dong va von luu dong binh quan ciing giam hon 776 trd nhung tdc
d6 giam cua DTT (36,53%) 16n hon nhiéu so véi toc dd giam cua tai san luu
dong binh quan (1,9%). Xét mot cach cu thé thi do s6 vong quay hang ton kho
va sb vong quay cac khoan phai thu déu giam trong khi d6 thi khoan phai thu
lai chiém ty trong gén nhu toan bd von luu dong, cho nén da truc tiép tac
dong 1am cho vong quay von luu dong giam xudng nhu da thiy. Tir sy phan
tich & trén ta théy r@fmg nam 2013 viéc st dung von luu dong chua thuc sy tiét
kiém va hiéu qua chinh vi vay sang cac nam tiép theo can co su diéu chinh
hop 1y von luu dong, tir khau du tri¥, san xuét va dic biét 1a khau luu thong dé
tdng vong quay VLD, tang hi¢u qua st dung VLD.

Hi¢u sudt sir dung vén cé dinh

Hiéu suat s dung VCD nam 2012 1a 14,87 lan cho biét trong nam 1
d6ng VCP tham gia vao san xuat kinh doanh s& tao ra dugc 14,87 dong DTT.
Nam 2013 so véi nim 2012 d3 giam 24,04% va dat 11,29 1an cho thay trong
nam nay 1 ddng VCP tham gia vao san xuét kinh doanh chi tao ra dugc 11,29
dong DTT.

Hiéu suat sir dung VCP giam 1a do DTT nam 2013 so v6i nam 2012
giam hon 45 ty dong tuong tng voi ty 1& giam 36,53% trong khi VCD binh
quan chi giam trén 1 ty dong vai ty 1& giam 1a 16,44%. Néu xem xét chi tiéu
ndy mot cach biét 1ap thi hiéu sut sit dung VCD cia cong ty nhu trén duogc
danh gia 1a kha cao. Tuy nhién néu xét ca chi tiéu nay két hop v6i danh gia vé
co cdu tai san ta théy chi ti€éu nay cao do tai san dai han néu loai trir tai san tai
chinh dai han thi chi chiém ty trong trén dudi 10% so véi tong tai san. Diéu
nay cho thay mic du tai san c¢6 dinh cta Cong ty chi chiém ty trong twong doi
nho trong tong tai san nhung da mang lai hiéu qua kha cao, chung t6 Cong ty
da co bién phap quan 1y va khai thac TSCD mot cach hop 1y, da khai thac mot

cach toi da cong suat cia may moc thiét bi vao hoat dong san xuat.
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Hi¢u qua si dung von kinh doanh

Qua bang 2.17 (Phu lyc 8) ta thidy vong quay VKD cua hoat dong
SXKD chinh ctia Cong ty & ca 2 nim déu 16n hon 1 va chi tiéu ndy nim 2013
giam kha nhanh so véi nim 2012 (néu nhu & nam 2012 13 2,54 vong thi nim
2013 chi con 1,68 vong tirc 1a dd giam dén 33,62%). Piéu d6 co nghia 1a néu
ctr 1 dong VKD nim 2012 sé& tao ra duoc 2,54 déng doanh thu thi dén nim
2013 chi tao ra duoc 1,68 ddng doanh thu. Co thé thiy ring, hiéu qua str dung
vbn kinh doanh ddi véi hoat dong san xuét kinh doanh chinh ciia Cong ty nam
2013 1a chua cao va khong 6n dinh. Nguyén nhan cua sy sut giam vé vong
quay VKD la do DTT nam 2013 giam véi1 ty 1€ 36,53% so v&i nam 2012
trong khi VKD binh quan ctia Cong ty nam 2013 chi giam véi ty 1€ 4,38%.

Dbi véi toan bd cac hoat dong, vong quay VKD niam 2012 13 2,59 vong
cho biét 1 dong VKD trong nim tham gia vao hoat dong san xuat kinh doanh
thi s& tao ra duoc 2,59 dong DTT, dén nam 2013 giam xubng con 1,72 vong
cho biét 1 déng VKD chi tao ra dugc 1,72 dong DTT twong tng véi ty 18
giam 33,36%. Nhu vdy so véi toan bo hoat dong thi sé vong quay VKD cua
hoat dong chinh lai giam nhanh hon, cang cho thiy hiéu qua sir dung VKD
cua Cong ty nam 2013 1a chua cao, dic bi¢t 1a trong hoat dong san xuét chinh,
ma & day chinh 13 san xuat cac loai bao bi thanh pham.

Higu qua sir dung toan bj vén

Qua bang 2.18 (Phuy luc 9) ta thdy nam 2012 s6 vong quay tong von 1a
1,84 vong ttrc 1a cir dau tu 1 dong vao san xuat thi Cong ty sé thu duoc 1,84
d6ng doanh thu, dén nam 2013 thi chi tiéu nay giam 34,34% xubng con 1,21
vong, ciing ¢6 nghia 13 nam 2013 thi ¢ bo ra 1 déng vén sé& thu duoc 1,21
dong doanh thu. Sy bién dong nay 1a do DTT giam nhanh hon s6 vén binh
quan st dung trong ki. Panh gia tong quan cho thay viéc sir dung von hiéu
qua chua cao, DN chua tan dung duoc hét ngudn von hién c6 va day 1a dau

hiéu cho thay cong tac quan 1y va st dung von ctia DN chua t6t.
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2.3.2.4 Cdc hé sé kha néng sinh 10i

Bing 2.19: Ty sudt sinh loi

Chi tiéu PVT Niim 2013 Niim 2012 S tuyéct:g%?h "?ChW & %)
1.EBIT dong 6.169.513.583 | 9.710.747.781 | (3.550.234.198) (36,53)
2 EBT dong 4.461.680.066 |  7.179.536.078 | (2.717.856.012) (37,86)
3. NI dong 3.981.361.054 | 6.311.967.265 | (2.330.606.211) (36,92)
4. EBIT tir hoat dong SXKD chinh dong 4.345.666.628 | 7.240.036.182 | (2.894.369.554) (39,98)
5. EBT tir hoat dong SXKD chinh dong 2.637.833.111 |  4.699.824.479 | (2.061.991.368) (43,87)
6. NI tr hoat dong SXKD chinh dong 1.978.374.833 |  3.524.868.359 | (1.546.493.526) (43,87)
7.DTT tr BH&CCDV, HPTC va TN khac | dong | 81.060.363.351 | 127.218.332.584 | (46.157.969.233) (36,28)
8. Tong vén BQ sut dung trong nam dong | 67.263.616.783 | 69.319.288.809 | (2.055.672.026) (2,97)
9. VCSH BQ trong nam dong | 39.193.557.269 | 40.025.499.425 (831.942.156) (2,08)
10. VKD BQ st dung trong nam dong | 47.020.341.553 | 49.176.013579| (2.155.672.026) (4,38)
11. DTT tt BH&CCDV don 79.174.555.082 | 124.734.394.868 | (45.559.839.786 36,53
la. ROS (HD chinh) = 6/11 % 2 50 283 (0,33) (11,58)
2a. ROAe (HD chinh) = 4/10 % 9,24 14,72 (5,48) (37,23)
3a. TS LNTT HDKD chinh/VKD = 5/10 % 5 61 9,56 (3,95) (41,30)
4a. TS LNST HPKD chinh/VKD = 6/10 % 421 717 (2,96) (41,30)
5a. TS LNST HDKD chinh/VCSH = 6/9 % 505 881 3,76 42,68
1b. ROS (toan bo HD) = 3/7 % 491 4.96 (0,05) (1,01)
2b. ROAe (toan bo HD) = 1/8 % 9.17 14,02 (4,85) (34,59)
3b. TS LNTT/VKD = 2/10 % 9,49 14,60 (5,11) (35,01)
4b. TS LNST/VKD = 3/10 % 847 12,84 (4,37) (34,03)
5b. TS LNST/VCSH = 3/9 % 10,16 15,77 (5,61) (35,58)

(Nguon: Béo cdo tai chinh ciia Cong ty nam 2012, 2013)
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Qua bang 2.19 va bang 2.20 (Phu luc 10) cho thdy hau hét cac chi tiéu
phan anh kha nang sinh 10 cia Cong ty nam 2013 déu giam so véi ndm 2012,
tham chi giam dang ké. Cuy thé :

Ty sudt lgi nhudn sau thué trén doanh thu (hay hé sé lii rong)

Theo két qua tinh toan, ty suit nay dbi v6i hoat dong SXKD chinh nim
2013 12 2,5% c6 nghia 13 khi thyc hién duoc 100 déng DTT thi Cong ty thu
dugc 2,5 dong LNST tir hoat dong SXKD chinh. Con s6 nay nam 2012 1a
2,83%. DTT tir ban hang ctia Cong ty giam nhanh trong khi gia von hang ban
gidm cham hon va chi phi quan 1y kinh doanh thi tang, tor d6 lam cho lgi
nhuan sau thué tir HD chinh giam 1.546 trd tuong ing véi ty 1& giam 43,87%.
Pay la biéu hién cua cong tac quan 1y chi phi chua duoc tét trong ky.

Pbi v6i toan b hoat dong thi nam 2013 ty suat loi nhuan sau thué trén
doanh thu chi giam nhe so véi 2012 vi toc do giam cua doanh thu thuan va
tong loi nhudn sau thué 13 sap xi nhu nhau (déu giam hon 36%).

Ty sudt lpi nhudn trwée ldi vay va thué trén vén kinh doanh (ROAg )

Nam 2013, véi HDSXKD chinh thi ty suat nay 1a 9,24% c6 nghia la ctr
100 dong tham gia vao SXKD chinh thi tao ra duoc 9,24 dong LN trudc thué
va l&i vay. Nam 2012 ty suat nay 1a 14,72%. Néu xét dén ca hoat dong TC va
hoat dong khac thi ty suét nay co su sut giam cham hon so véi hoat dong KD
chinh (tir 14,02% nam 2012 xuéng con 9,17% nam 2011). Nam 2013 hoat
dong tai chinh cua Cong ty da co6 1ai trong khi nam 2012 thi hoat dong nay lai
16 nén so véi ky trude tong EBIT tir toan bd hoat dong ciia ky ndy giam cham
hon EBIT tur hoat dong chinh.

Su sut giam cua chi tiéu nay 1a ddu hiéu khong may kha quan, cho thay
hiéu qua hoat dong ciing nhu kha ning sinh 10i cia von giam. Tuy hoat dong
ngoai nganh SXKD chinh cta Cong ty 1a di c6 tién bo hon nhung hiéu qua hoat
dong san xuat ctia nganh kinh doanh chinh thi lai dang c6 xu huéng giam sut.
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Ty sudit loi nhudn truwéc thué trén von kinh doanh

Ty suat nay giam tir 14,6% xudng 9,49% kéo theo ty suat LNST/VKD
giam tuong tng tir 12,84% xudng con 8,47%. Do tir sé dua vao cong thirc
tinh trén la Téng LN c6 ca lgi nhuén tir hoat dong TC va hoat dong khac nén
chua phan anh chinh xac thuc chat kha nang sinh 10i trén VKD tir hoat dong
kinh doanh chinh ctua Cong ty. Pé giai quyét han ché trén, ta di xem xét thém
2 ty suét sau:

+ Ty sudt loi nhudn trude thué tir hoat dong san xudt kinh doanh chinh
trén von kinh doanh

Nam 2012, ty suat nay 14 9,56% c6 nghia 1a binh quan ctr 100 dong vbn
bo ra tién hanh SXKD thi tao ra 9,56 déng LN trude thué tir hoat dong SXKD
chinh. Nam 2013, con s6 ndy giam xudng con 5,61% véi ty 1& giam kha 16n
(41,3%). Mic du rat cb gang trong cong tac ban hang nhung doanh thu tir hoat
dong SXKD chinh cua Cong ty ndm 2013 giam manh so v&i nam 2012, chua
ké 13 cong tac quan 1y chi phi chua dugc tét din t6i loi nhudn trude thué tir
hoat dong SXKD chinh giam véi toc d6 giam (43,87%) 16n hon rat nhiéu so
v6i téc d giam cta von kinh doanh binh quan sir dung trong nim (4,38%).

+ Ty sudt loi nhudn sau thué tir hoat dong sdn xudt kinh doanh chinh
trén von kinh doanh

Ty suat LNST tir hoat dong SXKD chinh nam 2012 1a 7,17% c6 nghia
1a binh quan ct 100 dong vén bo ra tién hanh SXKD thi tao ra 7,17 dong
LNST tir chinh hoat dong nay. Nam 2013, con s6 ndy 1a 4,21 déng véi ty 16
giam 41,3%. Diéu nay cho thiy nhimng kho khin ctia Cong ty trong viéc mang
lai kha nang sinh 15i cao cho déng von dua vao dau tu & HDSXKD chinh. Bé
tang ty suat ndy thi Cong ty can quan 1y chit ché hon nita gia vén hang ban vi

gia von hang ban van chiém ty trong quéa 16n trong doanh thu.
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Ty sudit loi nhudn von chii s¢ hitu

Qua tinh toan ta thay trong nim 2013, ty suat LNST tir hoat dong
SXKD chinh trén vén chu so hitu 1 8,81% nghia 13 ctr 100 dong von chu so
hitu dau tu mang lai 8,81% dong LNST tir hoat dong nay, giam so v4i nam
2012 14 3,76 dong. Pay 1a két qua khong may kha quan, thé hién viéc bo vén
chu s hiru vao dau tu SXKD cta Cong ty chua mang lai hiéu qua cao. Tinh
ca hoat dong TC va hoat dong khac, ty suét nay nam 2012 1a 15,77%, nam
2011 14 10,16%. Pay ciing 1a mot sy sut giam dang ké tuy nhién ddy ciing 1a
tinh trang chung ctia nhiéu doanh nghiép cung nganh.

Mot trong nhitng muc tiéu hang dau cua DN trong nén kinh té thi
truong 13 gia ting t6i da murc sinh 10i ctia von chu so hiru. Mtc sinh 10i cia
von chu so hitu 1a két qua tong hop cua hang loat bién phap va quyét dinh
quan 1y DN. Tuy nhién c6 thé thiy 3 yéu té chu yéu tac dong dén ty suit loi
nhuén von cha sé hitu: Hé s6 131 rong; Vong quay VKD; Mtrc d6 st dung don
bay TC. Mbi quan hé giira ty suat loi nhuan vn chu s hitu véi cac yéu to
nay duoc thé hién qua phuong trinh Dupont:

T§ subt LN VCSH _ Heé s6 13i rong x Vong fluay VKD x
Murc d6 st dung don bay tai chinh

Pbi vai Cong ty C6 phan Bao bi Dau thyc vat, van dé nay duoc thé
hién ¢ Bang 2.20. Tir bang ndy c6 thé thay:

ROE ,01,= 15,8% =4.96 x 2.59 x 1.23

ROE 5013=10,13% =491 x1.72 x 1.20

Qua hai phuong trinh trén ta thiy ROE trong nim 2013 giam dang ké
so voi nam 2012. Pi sau xem xét cho thay:

- Hé sb 14i rong ciia Cong ty ndm 2013 so véi nam 2012 giam nhe tir
4,96% xudng 4,91%. Day 1a yéu t6 1am giam ty suat lgi nhuan vén cha sé hitu

nam 2013.
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- Vong quay VKD giam 33,59% tir 2,59 vong xudng 1,72 vong. DPiéu
nay thé hién hiéu suét sir dung tai san ctia Cong ty trong nim 2013 kém hon
so v6i ndm 2012. Yéu t6 nay 1am giam ty suat loi nhuan von chi s hitu nim
2013. Tuy vdy, ciing can thdy rang mot nguyén nhan dan dén diéu do6 1a do
nim 2013 doanh thu thuan cua Céng ty giam manh, tinh hinh tiéu thu san
pham cuia cong ty gap nhiéu khé khian do cac tac dong khach quan.

- Mtrc d6 st dung don bay tai chinh nim 2013 so voi nam 2012 ciing
giam, thé hién qua viéc chi tiéu VKDbq/VCSHbq giam tir 1,23 1an xuéng 1,2
lan. Yéu t6 nay ciling lam giam ty suat loi nhuan von chi s¢ hitu nim 2013.
Heé s6 ng cua Cong ty 1a khong cao nhung do tinh hinh bién dong bat thuong
ctia nén kinh té va 13i suat & muc cao, do vay viéc giam mic d6 st dung don
bay tai chinh 1a hop Ii.

* Nhan xet chung vé kha nang sinh loi:

Qua phan tich trén ta thiy tat ca cac chi tiéu sinh 1oi déu giam, tham chi
c6 chi tiéu giam manh cho thiy tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép trong
nam 2013 vira qua khong dién ra theo chiéu huéng kha quan. Tuy nhién nim
2013 1a mdt ndm ma khong chi riéng Cong ty gap kho khan, do6 cling la tinh
trang chung ctia nhiéu Cong ty cting nganh néi riéng va nén kinh té noi chung,
so voi mit bang chung thi cac chi tiéu ciia Cong ty 1a van co thé chap nhan
dugc. Nhung trong tuong lai khong thé dé tinh trang nay kéo dai, Cong ty can
c6 nhitng sy thay d6i dot phd, co nhu vy tinh hinh tai chinh ctia Cong ty moi
coO su chuyén bién tich cuc.
2.4. Panh gia phan tich tai chinh va két qua phén tich tai chinh ciia Cong
ty C6 phian Bao bi Dau thue vt
2.4.1. Vé phdn tich tai chinh

Cong tac phan tich tai chinh dugc thyc hién tai Cong ty Co phﬁn Bao bi

Dau thuc vat da giup cho Ban Giam déc thay rd thuc trang tai chinh ctia Cong
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ty, diém manh, diém yéu va nhirng van dé con ton tai va can duge cai thién tir
dé nang cao hi¢u qua hoat dong kinh doanh, hi€u qua quan 1y tai chinh. Cu
theé:

- Hoat dong kinh doanh ctia Cong ty qua mdi ky déu duoc danh gia vé
két qua va hiéu qua tir 46 cac nha lanh dao Cong ty c6 nhiing giai phap nham
phat huy nhitng mat tich cuc, dé)ng tho1 cai thi¢én nhitng mat con tdn tai nho
d6 ma két qua hoat dong kinh doanh qua mdi nim déu c6 nhiing budc phat
trién.

- TUr viéc phén tich co cAu vbn d3 gitp cic nha quan 1y thdy duoc su
bién dong dé co nhimg chinh sach kip thoi nham huy dong mot co cau von tdi
uu cho doanh nghiép.

- Cong tac phan tich tai chinh gitip Cong ty trong viéc 1ap ké hoach
kinh doanh, ké hoach tai chinh trong ngén han va dai han, tir 6 van dung tbt
nhiing co hoi kinh doanh m¢ rong hoat dong khong chi & pham vi trong nuéce
ma con lién két véi nude ngoai, dam bao hiéu qua kinh té cao, tir d6 vira mo
rong quy mo, vira nang cao doi song can bd cong nhan vién.

Cong tac phan tich tai chinh cia Cong ty tuy da c6 nhiing két qua dang
khich 1& nhung van con mot s6 han ché thé hién trén cac mat:

- Vé t6 chirc hoat dong phdn tich: Hoat dong phan tich tai chinh cua
Cong ty chi duoc tién hanh vao cudi mdi nam tai chinh, sau khi da thu thap
day du thong tin va hoan chinh cac béo cio tai chinh. Nhu vay, thoi diém dé
bat dau viéc phan tich phu thudc 16n vao thoi diém hoan tat quyét toan cua
doanh nghiép. Thong thudng cic bao cdo tai chinh ctia nim nay thi phai dén
giita thang 2 nam sau méi duoc hoan tét, trong khi muc tiéu ciia phan tich tai
chinh doanh nghiép 1a d4nh gia thuc trang tai chinh cta ky nay dé dua ra cac
chién luoc trong tuwong lai. Pay 1a thyc trang chung khong chi ton tai & Cong

ty Co phﬁn Bao bi Dau thuc vat ma & rat nhiéu cac cong ty & Viét Nam hién
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nay, nhitng cong ty lay ky ké toan 13 quy thi bao cdo tai chinh cua quy I
thuong duoc hoan thién va dau quy II. Do d6 két qua hoat dong phan tich s&
bi giam y nghia thyc tién, nhiing chién luoc kinh doanh dugc xdy dung s&
khong theo kip vé&i qué trinh hoat dong cua doanh nghiép.

- Vé théng tin sir dung trong phan tich: Coéng ty C6 phan Bao bi Dau
thue vat quan 1y hé théng chimg tir s6 sach ké toan mot cach chit ché, nghiém
tac tudn thu theo dung cac quy dinh ciia Nha nudc va Bo tai chinh vé quan 1y
tai chinh, ké toan.Viéc 1ap cac biéu mau, bao céo ciing theo diing quy dinh. S&
liéu ké toan duoc cap nhat kha thuong xuyén, kip thoi, st dung cac nguén
thong tin dang tin cdy. Tuy nhién céac thong tin dugc sir dung trong phan tich
tai chinh con han ché & mot sd diém:

+ Cong ty da tién hanh 1ap Béo céo luu chuyén tién té nhung khong str
dung no vao trong qua trinh phan tich, cac thong tin chi yéu 1a tir hai bao céo
tai chinh: Bang can d6i ké toan va Bao cdo két qua kinh doanh con lai hau
nhu khong sir dung mot thong tin nao khac bén ngoai nhu hé thdng chi tiéu
nganh, tinh hinh tang truéong kinh té dit nude, su bién dong lai suét, ty
gid...Tuy nhién, cdc viéc phan tich cac chi ti€u cta hai bao cao tai chinh nay
cling con chua day du, do d6 ngudn thong tin sir dung chwa phong ph.

+ S4 litu duoc su dung trong phan tich ciing con han ché, Cong ty chi
liy so liéu cta 2 nam dé phan tich nén két qua chua cho thdy mot cach tong
quat, khach quan, chua théy duogc mdt cach chinh xac xu hudng bién dong hoat
dong kinh doanh n6i chung va hoat dong tai chinh noi riéng cua ca thoi ky.

- Vé phwong phdp phdn tich: Hién nay hoat dong phén tich tai chinh da
phat trién va c6 nhiéu phuong phap phan tich tich rat hién dai va hiéu qua nhu
phuong phap Dupont, phuong phap phan tich d6 ¢ gian... Tuy nhién hau hét
cac Cong ty & Viét Nam va ca Cong ty C6 phan Bao bi Dau thuc vit méi chi

str dung hai phuong phap truyén thong 1a phuong phap ty s6 va phuong phap
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so sanh. Tuy nhién sy két hop cua hai phuong phap nay ciing chua thuc sy
nhuan nhuyén, khi tién hanh phén tich cic nhom chi tiéu tai chinh nguoi phan
tich chua két hop voi viéc so sanh cac s6 tuyét ddi véi nhau.

Nguyén nhan

C6 nhiéu nguyén nhan dan dén nhiing han ché trong cong tac phan tich
tai chinh cua Cong ty. Tuy nhién c6 thé chi ra mot s nguyén nhin co ban
nhu:

- Nguyén nhan tir phia Cong Ty: do tam quan trong ctia cong tac phan
tich tai chinh chua dugc Cong ty danh gid dung mirc nén nd chua dugc chu
trong dau tu thich dang; Cong ty van chua co ddi ngii can bd co trinh do
chuyén moén cao vé phan tich tai chinh doanh nghiép; viéc st dung céc
phuong phap va cac chi tiu phan tich con so sai nén chua thuc sy phat huy
dugc hiéu qua.

- Nguyén nhan tir bén ngoai cong ty: Cac van ban phap 1y quy dinh vé
hoat dong tai chinh, ké toan cua nudc ta con chua hoan chinh thuong xuyén
thay doi qua cac nim da gay ra khong it kho khin cho hoat dong phan tich va
du béo tai chinh. Thi trudong von ciia nude ta chua phat trién, thi trudng ching
khoan méi di vao hoat dong con rat non tré, sé cong ty dugc niém yét co
phiéu trén thi trudong rat it nén coéng tac phan tich tai chinh van chua dugc
quan tam dtng muc va danh gia cao. Khi thi truong tién té va thi trudng vén
phat trién, cac nha dau tu trong va ngoai nudc méi c¢6 co hdi dau tu vao doanh
nghiép, ho s& c6 nhu cau hiéu biét vé tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép dé
dua ra quyét dinh dau tu. Khi d6 cong tac phan tich tai chinh sé& that su khang
dinh vai tro cua minh.

2.4.2. Vé két qud phén tich tai chinh
Qua danh gia so luge vé Cong ty C6 phan Bao bi Dau thuc vat, ta thdy

Cong ty c¢6 nhitng vu diém dang chu ¥ sau:

85



- M6 hinh tai tro: vo1 mot phﬁn tal san ngén han duoc tai tro boi nguén
von dai han d3 dem lai cai nhin kha quan hon cho tinh hinh tai chinh cua
Cong ty.

- Tinh hinh thanh toan: cong ng phai tra tuy trong nim c6 nhiéu bién
dong nhung khong c6 khoan tranh chép, qua han ciing nhu mat kha ning
thanh toan, tuan thu dung ky luat thanh toan. Cong ty van dam bao kha ning
thanh toan.

- Hiéu sudt sir dung TSCP: tuong dbi cao, chimg to Cong ty da c6 bién
phép khai thac mot cach tdi da cong suat cia may moéc thiét bi trong san xuét
kinh doanh.

Niam 2013 Cong ty da thanh toan dugc hét khoan vay dai han va mot
phan khoan vay ngan han, trong diéu kién 13i suat tin dung van cao nhu hién
nay thi diéu nay da lam giam rai ro vé mit tai chinh cua Céng ty. Cong ty
cling da thu hoi duoc mot so tién 16n thude cac khoan phai thu khac gop phan
lam giam téng luong von bi chiém dung.

- Hé s6 khd ndng thanh todn hién thoi VA hé sé khd ndng thanh todn
nhanh: déu ¢ mic cao va ting vé cudi nim cho thdy muc d6 an toan trong
viéc dam bao duoc cac khoan no.

- Ty sudt gid von hang ban trén doanh thu gidm di: cho thiy nd luc tiét
kiém chi phi san xuat ciia Coéng ty nam 2013. Két qua hoat dong tai chinh:
kha quan hon nam 2012 nho tiét kiém duoc chi phi 13i vay.

Tang trich 1ap cac quy thudc von chu sé hitu nhu quy dau tw phdt trién
va quy di phong tai chinh cho thdy su chi dong ctia Cong ty trong viéc dau tu
trang thiét bi méi va chuan bi duong dau voi nhimg khé khin trudc mat do
kinh té bién dong.

Cong ty co6 doi ngii lao dong co trinh d6 cao, c6 stc khoe tbt, ning

dong, nhiét tinh, sdng tao va nghiém tic trong cong viéc; by may quan ly cta
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Cong ty dd tao mot co ciu td chiic can dbi, phi hop v6i tinh hinh san xuat
kinh doanh.

Cong ty ludn coi trong chit tin voi khach hang, dac biét da luon dam
bao sy tin nhiém vé chét luong, tién do cung cép khoi luong bao bi cho nhiing
doanh nghiép san xuat doi héi tiéu chuan cao, kip thoi va giao hang dung thoi
gian quy dinh. Vi vy, trong nhitng nam qua Cong ty luén dugc cac khach
hang trong va ngoai nudc lya chon lam nha cung tng chinh.

Bén canh nhitng wu diém ndi trén thi trén thuc té Cong ty van ¢ nhitng
han ché nhét dinh, nhirng han ché bao gém ca chu quan 1an khach quan, co
anh hudng dang ké dén tinh hinh hoat dong kinh doanh cta Céng ty trong
nam vira qua. Cu thé:

- Mang ludi tiéu thy san pham con kha hep va khoi luong tiéu thu chua
16n, 1am cho thu nhép ctua Coéng ty khong duoc 6n dinh vi phai canh tranh
nhiéu. Cubi nim so voi dau nam 2013, Cong ty phai trich 1ap thém du phong
cac khoan phai thu v&1 mue trich 1ap tang 1én kha 16n ching to tinh hinh thu
hoi cong no phai thu khong an toan.

- Gid tri con lai ciia TSCP chi chiém ty trong nho trong nguyén gia va
trong nam Cong ty khong dau tu mua sim thém TSCD gi chimg t6 Cong ty
chua chu trong vao dau tu TSCP, chua tan dung duoc don bay kinh doanh.

- Cdc khodan phdi thu khdch hang tang va chiém ty trong rat 16n trong
co cau cac khoan phai thu ngan han néi riéng va co cdu TSNH noi chung, mot
phan phan anh tinh hinh kho khin chung ctia nganh san xuat tiéu ding, mot
phan thé hién cong tac quan 1y cong no chua tot. Pong thoi Cong ty ciing
chua tan dung duoc ti da cac khoan di chiém dung hop phap cho nén von bi
chiém dung luén nhiéu hon vén di chiém dung va su chénh 1éch nay c6 xu

hudng gia tang.
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- DTT giam manh trong khi # sudt gic vén hang bdn van & mirc cao va
chi phi quan ly kinh doanh tang do cong tdc quan ly chi phi cua Cong ty chua
thuc sy hop 1y, hiéu qua nén dan dén chi tiéu lgi nhuan khong cao

- Cdc hé so phan dnh kha néing sinh 167 déu giam tham chi c6 chi tiéu
con giam manh, cho thiy tinh hinh tai chinh khong may kha quan trong nim
2013.

- Can kiét ngudn dy trit tién cudi nam 1am cho hé s6 kha néng thanh
todn tirc thoi sap xi 0.

- Giam quy md san xuat trong khi lai ting hang ton kho 1am giam toc

d6 luan chuyén vén ton kho, gy lang phi.
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CHUONG 3
MOT SO GIAI PHAP HOAN THIEN PHAN TiCH TAI CHiNH VA
NANG CAO HIEU QUA HOAT PONG KINH DOANH TAI CONG TY
CO PHAN BAO Bi DAU THUC VAT
3.1 Muc tiéu va dinh hwéong hoat dong cia COng ty trong thoi gian téi
3.1.1. Béi cinh kinh té xa héi

Theo cac chuyén gia thuoc ngan hang Goldman Sachs cia My, nam
2014 s& 1a mot nam twoi sang ddi v6i nén kinh té toan cau. Cudc khung hoang
ng cua chiau Au sé tiép tuc gy ra nhiing trd ngai, nhung bu lai kinh té My
dang phuc hoi tot hon, kinh t& Trung Quéc tiép tuc 6n dinh va cang cb vi thé.
Céac ngan hang trung wong hang dau thé gidi nhu Cuc Du trir Lién bang My
(FED), ECB, Ngan hang Trung wong Trung Quoc (PBoC) va Ngan hang
Trung wong Nhat Ban (BoJ) s& tiép tuc duy tri 13i suat thap dé kich thich tang
truong. Nhiing cing thang vé ngudn cung nhién liéu s& bat dau giam trong
nam 2014 nhd My ting cuong san xuét dau lira, cling nhu viéc khoi thong ach
tac trong hé théng duong 6ng dan dau cua thé gidi, nho d6 gia dau lua sé 6n
dinh hon. Tuy nhién, trong khu vuc déng Euro, sy khac biét vé ting trudng
kinh té gitta cac nudc chii chdt (Ptic) véi cac nude bi ngap no (Tay Ban Nha,
Hy Lap..) ngay cang sdu sic. Do vay ting truong ctia khu vuc ndy van s&
thap. Trén co s& nhimng phan tich trén ma Goldman Sachs du béo ting trudng
kinh té toan cau ndm 2014 s& & mirc 3,3%.

Péi vai kinh té Viét Nam thi nim 2014 dugc cho 1a khong dé du bao
néu chi can ctr vao nhitng dién bién tinh hinh thuc té ctia nam 2013 va cac yéu
t tac dong khac sé dién ra trong thoi gian sap téi. Da c6 nhiéu y kién du bao
kinh té vi mé nam 2014 song theo dy b&o cua nhiéu chuyén gia thi muc tang
treong con tiép tuc gap kho khin, nhiéu kha nang murc ting trudng kinh té chi

dat & mac 4 — 5%. Néu phan tich va danh gia mot cach toan cuc thi nhiing

89



kho khian kinh té hién nay vé co ban 1a do sy tich tu nhitng mau thuan kéo dai
tir nhidu nam, vi thé ma viéc tim kiém cac giai phap dé cung dong thoi thoa
man ca muc tiéu trudc mat 1an 1au dai that sy khong don gian.

Nhin chung vé trung, dai han thi co hoi tién hanh tai ciu trdc nén kinh
té dang & thoi diém chin mudi nén ching ta hoan toan ¢ nhiing co s dé hy
vong va tin trdng rang nam 2014 s& 1 ndm tuy con gap rat nhiéu kho khan vé
moi mat, song cling la nam ca nudc vuot kho di 1€n, mo ra thoi ky méi trong
mot mo hinh ting trudng kinh té méi.

3.1.2. Muc tiéu, dinh huwong hoat dong cua Cong ty trong thoi gian toi

Nhu chung ta da dé cap ¢ trén, nim 2014 duoc xac dinh 1a nim con
nhiéu khé khan. Nhiéu thach thuc dit ra cho cac doanh nghiép noi chung va
Cong ty Co phan Bao bi Dau thyc vat ndi riéng. Gia ca nguyén vat lidu bién
dong thuong xuyén, 1ai suét cao, canh tranh trong linh vyc san Xuét va cung
cap bao bi thuong pham ngay cang gay gat, cong an viéc lam ngay cang kho
khan. Thém vao do, ngué)n von vay han hep do chinh sach thit chat cua nha
nude, von huy dong tur cac co dong bi han ché do thi truong chuing khoan dm
dam. Can c vao tinh hinh thuc té, Cong ty da dat ra nhitng muc ti€u va dinh
hudng cu thé cho hoat dong ctia minh trong thot gian tdi1 nhu sau :
3.1.2.1 Muc tiéu hoat dong

Muc tiéu cy thé ndm 2014 ctia Cong ty thé hién qua mdt s6 chi tiéu:
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Bing 3.1: Cdc chi tiéu chii yéu ciia ké hoach niam 2014

TT | Chi tiéu chii yéu PVT K€ hogch nim
2014

1 Téc d6 tang truong SXKD binh quan | % 3.5-4%/nam

2 | Tong gié tri doanh thu dong | 90-100 ty

3 NOop ngan sach nha nudc dong |2 ty

4 | Loi nhuan truéc thué TNDN dong | 8-9 ty

5 Loi nhuan sau thué TNDN dong | 6-7 ty

6 | TOng gia tri tai san dong | 70-75 ty

7 | Vbn chu s¢ hitu dong | 40-50 ty

(Nguon: Theo tai liéu phong tai chinh — ké todn)
3.1.2.2 Dinh huong hoat dong

- Tiép tyc gitr 6n dinh va bén viing

- Hoan thanh tot cac chi tiéu ké hoach dé ra, nhung khong bang moi gia
chay theo thanh tich ting san lwong, ma mau chdt 1 phai ting doanh thu,
nang cao ty suat lgi nhuan trén doanh thu, bao dam viéc lam va nang cao doi
séng nguoi lao dong.

- Tich cuc chuyén ddi co cAu san xuit kinh doanh, da dang hoda san
pham, da dang hoéa nganh nghé, da dang hoa s¢ hitu, ting cudng co s¢ vat
chat k¥ thuat va kinh doanh c6 hiéu qua.

3.2. Mot s6 giai phap hoan thién phén tich tai chinh va ning cao hiéu qua
hoat ddng kinh doanh ciia cong ty Co phan Bao bi Dau thuc vat

Pung trude tinh hinh kinh té va thuc té cia Cong ty hién nay, nham
khéc phuc nhitng han ché, vuot qua moi khé khan, phat huy nhiing thuan loi,
dat dwoc muc tiéu da dé ra, em xin dua ra mot sb gidi phap hoat dong cho

Cong ty trong thoi gian téi nhu sau :
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3.2.1. Mt sé gidi phdp nham hoan thién phan tich tai chinh doanh nghiép
3.2.1.1. Hoan thién vé t6 chirc cong tdc phdn tich

T6 chuic cong tac phan tich tai chinh trong cong ty 14 viéc thiét lap trinh
tu cac budc cong viée can tién hanh trong qué trinh phan tich tai chinh. Dé
phén tich tai chinh trong cong ty thyuc su phat huy tac dung trong qua trinh ra
quyét dinh, phan tich tai chinh dugc t6 chirc khoa hoc, hop 1y, phu hop dic
diém kinh doanh , muc tiéu kinh doanh ctia cong ty va sy quan tim cua timg
d6i tuong . Boi vy, dé hoan thién to chtric cong tac phan tich ta can hoan
thién thém cac giai doan cia qud trinh phan tich véi viéc thyc hién cong tac
phan tich ding cac quy trinh da dinh, va & cac budc tién hanh dugc thyc hién
chu d4o can than. Dé hoat dong phan tich tai chinh dat dugc hiéu qua cao, can
lam tot ngay tir khau chuan bi gdm mot s6 cong doan nhu : Xac dinh myc tiéu
phan tich, thu thap va xu 1y thong tin, 1ap ké hoach phan tich:

* Xac dinh muyc tiéu phan tich.

Phén tich tai chinh nham danh gia thuc trang tai chinh ciua Cong ty
trong thoi gian qua dé thiy duoc diém manh, diém yéu cta hoat dong tai
chinh va dénh gia kha nang phat trién cua Cong ty trong twong lai. Trén co s&
do, 1ap ké hoach tai chinh ngén han va xay dung chién luge phat trién cho
Cong ty.

* Thu thap va xtr 1y thong tin.

- Chét luong phan tich tai chinh ctia Cong ty phu thudc rat nhiéu vao
thong tin st dung. Thong tin dung dé phan tich tai chinh phai chinh xac, day
du, kip thoi va co tinh so sanh. N6 bao gdm hai ngudn thong tin chinh:

- Nguon thong tin bén trong Cong ty chinh 13 cac bao cio tai chinh, s6
liéu trén cac bao cdo tai chinh phai phan dnh trung thuc, chinh xac tinh hinh

hoat dong kinh doanh ctia Cong ty, dong thoi can tap hop sd liéu hang thang
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dé theo ddi su bién dong tinh hinh san xuét kinh doanh mot cach kip thoi va
c6 giai phap phu hop.

- Ngudn thong tin bén ngoai Cong ty nhu thong tin vé tinh hinh kinh té,
thi trudng san xuat- kinh doanh théng tin vé cac cong ty cling nganh.

* Lap ké hoach phan tich.

Day 1a khau quan trong, anh hudng nhiéu dén chit luong, thoi han va
tac dung cta phan tich tai chinh. Giai doan 1ap ké hoach duoc tién hanh chu
d40, chuan xéac s& gitp cho céc giai doan sau tién hanh c6 két qua tbt. Sau khi
d3 x4c dinh duoc muc tiéu phan tich va thu thap day du thong tin can thiét.
Cong ty tién hanh 1ap ké hoach phan tich trén cac khia canh sau:

- Phuong phap phan tich

- No1 dung phan tich

- Lya chon can bo ¢6 trinh dd chuyén mén dé tién hanh phan tich

- Phéi két hop voi cac bo phan khac trong phan tich

- Xac dinh thoi gian cho cong tac phan tich.

Tiép theo d6 1a giai doan tién hanh phan tich: Sau khi xac dinh muc tiéu
phan tich va thu thap dugc day du cac thong tin can thiét cho qua trinh phan
tich. Theo ké hoach phan tich da dat ra, ta di tién hanh phan tich tai chinh cua
cong ty, véi viée tinh toan cac chi tiéu; xac dinh nguyén nhan va tinh toan cu
thé mac do anh hudng ctia cac nhan td dén cac chi tiéu phan tich; xac dinh du
doan nhitng nhan té kinh té xa hoi khac tic dong dén tinh hinh kinh doanh cta
cong ty; tong hop két qua, rat ra két luan, nhan xét vé tinh hinh tai chinh cua
cong ty. Cong viée cudi ciing va rat quan trong tiép theo logic cta phan tich,
d6 cong viéc chuan doan phén tich. Trong sudt qa trinh phan tich, nghién
ctru véi nhidu yéu to xuat hién nhu: vé co ciu tai chinh ciia doanh nghiép,
hiéu qua st dung von, su ting trudng va phat trién cua doanh nghiép. ... Viéc

phan tich tai chinh hiru hi¢u 1a phai phuc vu cho viéc theo doi 1ap luan cua
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nha phan tich va muc dich ctia qua trinh phan tich. Boi vy can c6 su nghién
ctru thém vé cac thong tin lién quan dén nganh va méi truong kinh té va phai
néu rd cac dir liéu vé tai chinh, kinh té hodc nhitng con sé can dung khac, cac
cong cu va phuong phap phan tich, cac gia thiét 1am co so cho du doan, cac
két luan vé kha nang sinh 101 va rui ro. Viéc chuan doan tai chinh c6 tim quan
trong dic biét vi né dan téi viée ra quyét dinh tai chinh. Trén co s& cac chuan
doén tai chinh, cong ty tam dung cac muc ti€u ban dau, xac dinh chién lugc
hodc stra d6i cac chinh sach ngén han. Véi cac nha du tu so sanh véi cac du
doan dé quyét dinh mua hodc ban ¢ phiéu. Bén canh do, cac quyét dinh chép
nhan hodc tr chdi cho vay hoac di vay, cac diéu kién tin dung déu phu thudc
vao cac chuan doan tai chinh. Cubi cing, y nghia pho bién chuan doan tai
chinh chinh xac s€ giup cho viéc lya chon dugc nhiing diéu kién tot nhat khi
thué mua cac nguén luc phuc vu cho séan xuét, kinh doanh.

Pé giam bat cac khau co thé, giam thoi gian phan tich tai chinh, ting
hiéu suét cua cong tac tai chinh, ta can 4p dung coéng cu tin hoc vao qua trinh
phan tich. Cong viéc nay c6 thé dugc str dung voi ndi dung sau:

* Luu trir cac dir 1i€u phuc vu cho cong tac phan tich

* Tinh to4n va so sanh cac chi tiéu, cac chi s6

* Tinh céc can dodi tai chinh

* Poi chiéu bao cao tai chinh voi cac gia thiét

* Phan tich cac do nhay tai chinh
3.2.1.2. Hoan thién thong tin sw dung trong phdn tich.

Trong phan tich tai chinh nha phan tich phai thu thap va st dung moi
ngudn thong tin c¢6 lién quan dén hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép bao
gom ca thong tin bén trong va bén ngoai. Tuy nhién nguén thong tin sir dung
trong phan tich cua Cong ty Co ph?m Bao bi Dau thuc vétcon tdn tai mot sd

han ché:
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Déi véi nguon théng tin bén ngodi:

Pé cac két luan trong phan tich tai chinh c6 tinh thuyét phuc cao, Cong
ty can st dung cac théng tin bén ngoai doanh nghiép c6 lién quan dén két qua
kinh doanh nhu théng tin vé tinh hinh ting truéng kinh té, thong tin vé 14i
sut, ty gia, vé lam phat. Cong ty ciing cin nghién ctru cac chu truong chinh
sach 16n ciia Nha nude vé hoat dong tu van, dau tu dic biét 1a cac hoat dong
dau tu trong linh vuc buu chinh, vién thong, ngoai ra con ¢ cach chinh sach
vé ché d6 tai chinh ké toan, thué cac loai. Thudng xuyén nghién ctru cac ké
hoach dau tu cta cac Cong ty san xuat can dong goi bao bi... dé tan dung cac
co hoi, khong ngiing mé rong kinh doanh.

Doi véi nguon théng tin bén trong:

Pay 14 nguodn thong tin dic biét quan trong ddi v6i hoat dong phan tich
tai chinh. Hién nay, Cong ty thuc hién 1ap cac bao céo tai chinh theo ding quy
dinh, ché do hién hanh cua nha nuéc, tuy nhién thong tin su dung trong phan
tich tai chinh méi chi c6 Bang can d6i ké toan, Béo cao két qua kinh doanh va
thuyét minh bao céo tai chinh ma chua c6 Bao céo luu chuyén tién té.

B4o cdo luu chuyén tién té 1d mot ngudn thong tin quan trong cung cp
thong tin vé ngan quy, cho phép dénh gia mot doanh nghiép c6 kha ning dam
bao duoc chi tra hay khong, né khac phuc nhugc diém ctua Bang can doi ké
toan 1a chi co tinh thoi diém va ciia Bao cdo két qua kinh doanh 1a khong cho
théy thuc thu, thuc chi ma chi cho théy cac s6 liéu sb sach ké toan. Béo cao
luu chuyén tién t& con cho thay chat luong cia loi nhuan, gitp giai thich
nguyén nhan thay d6i tinh hinh tai san, ngudn vén va thiét 1ap muc ngan quy
du phong t6i thiéu ctia doanh nghiép.

Ngoai viéc bod sung Béo cdo luu chuyén tién té vao ndi dung phan tich
tai chinh, Cong ty cling nén di sau phan tich cac chi ti€u cua hai bdo cao tai

chinh con lai. Hién nay, viéc phan tich hai bdo cdo nay cia Cong ty con so
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sai, dic biét 1a Bao cdo két qua kinh doanh méi chi tién hanh phan tich rat it
chi tiéu, chua quan tdm dén cac chi tiéu tai chinh trung gian.

Mot van dé can luu ¥ 13 Cong ty moi chi st dung thong tin cua 2 nim
trong phan tich, do d6 chua co céi nhin tong thé va chua c6 két luan phan anh
chinh xac dugc xu huéng bién dong cua cac chi tiéu. Can md rong thoi gian
nay 1a 4 hodc 5 nim dé két qua hoat dong phan tich tai chinh ngay cang duoc
cai thién.
3.2.1.3. Dao tao nhan sy cho cong tac phan tich tai chinh

Yéu t6 con ngudi van 1a yéu to quyét dinh trong nhiéu van dé va linh
vuc trong cudc sdng. Trong chil trrong vé dudng 16i CNH HPH dat nude cua
Pang ta ciing liy yéu t6 con nguoi 13 trung tdm, 14 then chdt cho sy phat trién.
Chét luong cong tac phan tich phu thudc vao nhiéu yéu td, trong do yéu to
nhan sy ¢6 vai trd rit quan trong. Gia sir rang tat ca cac bude yéu t6 khac déu
t6t nhung cong viéc phan tich dugc giao cho mdt can bd yéu vé chuyén mon
nghiép vu, thiéu dau oc quan sat, thiéu viéc danh gia su vat trong mbi quan h¢
tai chinh thi chic chin nhiing két qua phén tich s& khong dang tin cdy, phién
dién va mang tinh chi quan. Thong thuong trong cac cong ty Viét Nam hién
nay, cong tac phan tich tai chinh dugc giao cho can b phong tai chinh ké
toan thuc hién ma chuyén mon chinh cta ho 1a ké toan chtr khong phai 1a tai
chinh. “Céng ty tu van giam sat va xay dung cong trinh cling khong ngoai 18
cho nén két qua phan tich tai chinh chua cao.

Giai quyét van dé nay, dé hoan thién cong tac phan tich tai chinh, céc
can b phan tich ¢ ddy yéu cau phai 1a nhimg can bd c6 chuyén mon, trinh do
cao veé tai chinh, duoc dao tao chinh quy, am hiéu sau rong vé dic diém kinh
doanh cua cong ty, vi thé ctia cong ty, nam viing nhimg quy dinh, chinh sach

quan 1y tai chinh, chinh sach thué ctia nha nuéc ciing nhu tinh hinh kinh té
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trong nudc va qudc té, nhimg dinh huéng kinh doanh cua cong ty trong thoi
gian toi.

Dao tao can bg cho cong tac phan tich tai chinh 1a mot cong viéc kho,
lau dai, can c6 nhimng can bo tré, ning dong ké tiép cho nhiing nguoi di trude.
Do vay, cong ty can cé su dau tu thich dang vé thoi gian va tién cia cho
ngudn nhan lyc phuc vu cho cong tac nay. Cong ty cé thé to chirc cac khoa
hoc ngin han bdi dudng nghiép vu chuyén mén cho cic can bd quan 1y tai
chinh. Tuyén thém céac can b tré co nghiép vu cao chuyén vé tai chinh 1am
doi dao thém cho ngudn nhan sy. Mic du cong viée ndy mang tinh dau tu lau
dai, xong chic chin s& nang cao hiéu qua, chit lwong cong tac phan tich tai
chinh ctia cong ty trong tuong lai.
3.2.1.4. Hoan thién phwong phap phan tich.

Hién nay, Cong ty C6 phan Bao bi Dau thuc vatciing nhu cac Cong ty &
Viét nam m&i chi str dung hai phuong phap phan tich tai chinh truyén thong
1a phuong phép ty sd va phuong phap so sanh. Hai phuong phap nay tuy rat
hiéu qua nhung ching méi chi 1y giai dugc sir bién dong cua céac chi tidu qua
cac ndm, ty trong cua chi ti€u ndy so vdi chi ti€u khéac trong bao céo tai chinh,
so sanh s6 lidu giita cac Cong ty voi nhau, cho thay kha nang hoan thanh hay
khong hoan thanh so véi dinh muc dé ra ma chua xac dinh duoc nguyén nhan
dan dén cac hién tugng t6t hay xau cua tai chinh doanh nghiép, chua cho thay
mdi quan hé gifta cac ty sd thanh phan vdi cac ty sb téng hop. Do do trong
thoi gian tdi, Cong ty nén sir dung phuong phap phan tich Dupont dé khac
phuc han ché nay.

Viéc sir dung hai phuwong phap phan tich tai chinh truyén thdng ciling
can c6 sy cai thién, can co su két hop nhuan nhuyén hon gitra hai phuong

phap dé nang cao chit lvong két qua phan tich tai chinh.
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3.2.2. Mt sé gidi phdp nham néng cao hi¢u qud hoat dong ciia Cong ty
3.2.2.1. Tang cuong dau tw ¢6 chon loc va trong diém vao tdi san ¢é dinh
nhdm néng cao nang lyc canh tranh.

Trong bi canh hién nay, khi nén kinh t trong va ngoai nudc con gip rat
nhiéu kho khan thi su canh tranh gitra cac DN ngay cang trd nén gay git. Pau tu
dung hudng vao may moéc thiét bi dugc coi nhu sir dung don bay kinh doanh,
khong chi gop phan gitip cong ty nang cao nang luc san xuat ma con nang cao
nang lyc canh tranh trong twong lai. P6i méi may moéc, trang thiét bi dong nghia
vGi viée cong ty sé& tiét kiém dugc chi phi dau vao nhu: chi phi nhan cong, chi phi
tiéu hao nguyén vat li¢u, mat khac lam cho cong ty taing duoc kha nang canh
tranh.

C6 thé thay, TSCP ciia DN da duoc khau hao gan hét (hé s6 hao mon
TSCP nim 2013 trén 70%), gia tri kinh té ciing khong con nhiéu. Vi vay, viéc
d6i mdi tai thoi diém hién tai 1a hop 1y. Pic biét, trong giai doan hién nay,
mic du bdi canh kinh té gip phai nhiéu thach thirc nhung véi tinh hinh trang
thiét bi hién tai cia DN, viéc d6i méi 1a tit yéu. Cu thé :

- Trong tinh hinh canh tranh gay gat vé thi truong bao bi thuong pham
hién nay thi Cong ty nén wu tién dau tu nang cap hé thong san xuét bao bi von
6. V&i quy md san xuat thu hep dong thoi voi nhitng kho khan trong tiép can
nguén tai chinh va ti€u thu san phém thi dau tu nang cép s& 1a su lya chon tdi
ru vi nd vira giup nang cao hiéu qua st dung vén ¢ dinh vira tiét kiém hon
so v6i lap dat day chuyén san xuat mdi.

- Mua sdm may phat dién va cac thiét bi phu tro.

Ngoai ra, khi quyét dinh dau tu thém TSDH, DN can chil ¥ mot s6

diém:
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- Viée dau tu phai dua trén nhu cAu cua thi truong dau ra dé dam béo
cong suat dugc khai thac tdi da, hiéu qua st dung von dugc dam bao, tranh
tinh trang lang phi trong str dung vén.

- Viéc dau tu phai duoc nghién ctru ki ludng nhiing dic tinh ki thuat
nhu tudi tho, chu ky séng, cong suit,. ..

- Viéc dau tu vao TSDH can phai than trong xem xét mic d an toan
TC thong qua mo hinh tai trg von.

Bén canh cong tac dau tu thi cong tic quan 1y va sir dung TSCP ciing
rat quan trong. Mot s6 kién nghi duoc dua ra nhu sau:

- Huy dong triét ¢ TSCD vao SXKD dé nang cao ning lyc san xuét
ctia TSCD, khic phuc nhitng yéu kém con ton tai & cac ddy chuyén san xuat.
Ra quyét dinh thanh 1y, nhuong ban nhitng TSCP khong can dung, TSCD
khong con gia tri sit dung hoac da qua 16i thoi.

- Ngoai ra, dé nang cao hiéu qua sir dung may moéc thiét bi dén muc toi
da, cong ty can thuc hién tot hon nita cong tac stra chira, bao dudng dinh ki
d6i v6i TSCP. Thuc té tai Cong ty, viée nay chi dugc thuc hién khi TSCD ¢
van dé hong hoc bat thuong hodc gip phai su ¢b ki thudt trong qua trinh van
hanh. Cong ty can phai c6 ké hoach phan cong rd rang ting nhiém vu cu thé
duy tri, stra chira trong tirng thang, tirng quy, ting nam cho bg phén stra chira
TSCPD dé ho chu dong hon trong viéc nay, kip thoi phat hién nhitng su cb vé
mat ky thuat, c6 bién phap khéc phuc kip thoi, khong 1lam gian doan hoat
dong san xuét.

- Chu dong phong cac rii ro ton thit bat ngd trong hoat dong kinh
doanh bang cach mua bao hiém tai san, 1ap quy du phong TC. Pong thoi phai
nang cao trach nhiém vat chat trong viéc str dung va bao quan TSCP nhu thuc
hién danh sd, theo ddi TSCP & timg to... C6 ché d6 thudng phat hop 1y, 1d
rang trong qua trinh sir dung TSCD.
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- Thyc hién dtng ché d6 khau hao TSCP Nha nudc quy dinh ap dung &
Cong ty. D6i véi TSCP c¢6 hao mon vo hinh 16n, cong ty nén ap dung phuong
phap khau hao nhanh, rit ngan thoi gian thu hdi vén, tranh duoc hao mon vo
hinh
3.2.2.2. T6 chikc tot hon céng tac huy ddng nguon von va sir dung von cho
hoat dong kinh doanh

Trong nén kinh té thi trudng von 1a mot trong nhimng yéu té quan trong
hang dau quyét dinh dén sy thanh bai cia mot DN. Hién nay, nén kinh té con
chiu anh hudéng cua cudc suy thoai kinh té, viée tiép can cac nguén von va
huy dong vén caa cac DN con gip nhiéu kho khan. Trong bdi canh ctia nén
kinh té nhu vay, Cong ty C6 phan Bao bi Dau thuc vat can chi dong hon
trong cong tac huy dong va st dung von.

Pé huy dong du luong von can thiét cong ty can quan tim dén cac van
dé::

- Cong ty can co chién luoc huy dong von mot cach thich hop. Trén co
s& d6 can clr vao ké hoach kinh doanh hang nam, cong ty can tién hanh xéc
dinh nhu cau vé von dé dap tmg nhu cau SXKD.

- Tiép theo 1a xay dung ké hoach huy dong von, can xem xét can nhic
cac ngu(‘A)n tai trg cu thé nhu: xem xét kha nang loi nhuan dé lai tai dau tu; sir
dung t6i da kha ning mua chiu vat tu cta cic nha cung cap; Kha ning vay
vbn ciia cac ngan hang thuong mai, trong d6 phai tinh dén ké hoach thanh
toan cac khoan ng dén han tra.

- Cubi cung sau khi da xay dung duoc ké hoach huy dong von Cong ty
can 1ap ké hoach phdi hop va sir dung von sao cho c¢6 hiéu qua nhat. Can quan
1y str dung von c6 hiéu qua tranh tinh trang thtra thiéu von cuc bo.

Ké hoach huy dong von va str dung von 12 mot bo phan quan trong ctia

ké hoach tai chinh, vi thé viéc lap ké hoach can dua vao su phan tich, danh gia
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tinh hinh tai chinh cua cac thoi ky trude, ddng thoi phai két hop xem xét muc
tiéu hoat dong cua Cong ty va du doén su bién dong cua thi truong.
3.2.2.3. Tang cwong bién phap quan ly cac khodan cong no

Strc manh tai chinh cta doanh nghiép thé hién & kha ning chi tra cac
khoan can phai thanh toan. Viéc xem xét cac khoan phai thanh toan ciia doanh
nghiép can két hop vé6i viée thu hdi cac khoan bi chiém dung dé giam bot von
bi & dong trong khau thanh toan, tdng kha nang chi trd cua doanh nghiép.
Viéc chiém dung va di chiém dung von 1a diéu binh thuong trong hoat dong
kinh doanh ctia cic doanh nghiép, tuy nhién néu dé lugng von bi chiém dung
16n s& dan dén lang phi vén, giam hiéu qua san xuat kinh doanh ciia cong ty.

o Dii véi cong no phii tri

Toéng céng no phai tra cia céng ty c6 xu hudng giam vé cudi nim
2013, tuy nhién quy mé cac khoan phai tra cho nguoi ban van 16n va chiém ty
trong trén 80% trong cac khoan phai tra, dong thoi phai tra nguoi lao dong va
chi phi phai tra lai tang. Trong cic khoan nay thi khoan chiém dung ctia ngudi
ban s& cho cong ty co thoi gian dé tra no nhung mat khac cling gy ap luc tra
ng cho cong ty khi dén han, néu thanh toan khong t6t s& lam mat uy tin cia
cong ty di voi nha cung cap; ddi voi khoan chiém dung cia ngudi lao dong,
néu khong thanh toan kip thoi s& anh huong dén tam 1y nguoi lao dong.

Pé nang cao hiéu qua sir dung ngudn von di chiém dung nay cong ty
can phai thyc hién tot yéu cau sau :

- Can t6 chitc quan 1y cac khoan coéng nog theo ting dbi tuong cu thé.
Trong d6, phai cu thé vé ting nha cung cép, vi du nha cung cip chinh cua
cong ty bao gdm nhiing cong ty nao, cong ty ndo cung cip xi mang, cong ty
nao cung cap da, soi, cat. Pong thoi phan loai theo gia tri hop dong va phan

loai theo thoi han thanh toan theo hop ddng, nham chu dong trong cong tac
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thanh toan, tranh tinh trang khi dén han thanh toan hop dong ma cong ty van
chua c6 nguodn dé tra no.

- Bdi véi cong ng voi nguoi ban, cong ty nén xem xét ting diéu kién cu
thé vé tai chinh cua cong ty va diéu kién hop dong dé hudng tin dung thuong
mai hop ly.

o Dii véi cong no phii thu

Cong no phai thu nhin chung giam vé cubi 2013. Tuy nhién phai thu
khach hang van chiém ty trong 16n trong ngudn vén bi chiém dung va co xu
huéng tang, chua ké dén sy chénh léch giita cong no phai thu va cong ng phai
tra dang c6 chiéu hudng gia ting. Do d6, dé dat duoc hiéu qua trong quan 1y
ngudn von bi chiém dung, cong ty can :

- T6 chire theo ddi, quan 1y khach hang 16n theo timg d6i tuong, theo
thoi han hop ddng, chinh sach thuong mai, tin dung nham nim rd vé tinh hinh
thanh toan, thu hoi ng ding han.

- Can c6 chinh sach thuong mai hop 1y, chinh sach thu hoi ng tich cuc,
thuong xuyén don ddc khach hang tra ng dung thoi han. Vi du, phai 1ap danh
sach nhitng khach hang c6 no dén han thu, tir d6 c6 bién phap nhic nho, thu
ng, trich 1ap Dy phong cac khoan phai thu mot cach hop 1y néu can thiét...

- Tim hiéu d6i twong khach hang 16n, c6 uy tin trong thanh toan dé thuc
hién chinh sach tin dung thuong mai hop ly.
3.2.2.4. Tang cuwong quan 1y, ndng cao hiéu qua sir dung von bang tién

Trong cac doanh nghiép thi vén bang tién 13 yéu 6 truc tiép quyét dinh
dén kha ning thanh toan tirc thoi. Pay 1a phan c6 thé giup doanh nghiép ung
pho nhanh nhét véi cac khoan no dén han ciia doanh nghiép ciing nhu giai
quyét cac nhu cau xdy ra dot xuat ma bat budc phai co tién thi doanh nghiép
moi gia quyét duoc chiing. Néu von bang tién cta doanh nghiép cao thi hé sb

kha nang thanh toan tirc thoi cling s& cao, nghia 1a doanh nghiép c6 thé dam
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bao kha ning thanh toan cac khoan no dén han ciing nhu xtr Iy nhitng viéc can
tién moi giai quyét duge mot cach don gian hon.

Cong tac quan 1y vbn bang tién clia cong ty trong nim con vudng phai
thiéu sot qua 16n. Ca dau nim va cudi nim, cac khoan tién va duong tién
khong di kha ning thanh toan cac khoan ng ngin han. Bé khac phuc diéu nay
cong ty c6 thé xem xét va ap dung mot sb bién phap sau:

- Cong ty can xac dinh mc duy trit ngan quy hop 1y, ¢6 nhiéu phuong
phap nhu dya vao kinh nghiém thyc té, sir dung mé hinh quan 1y tién mat
Millerorr.

- Cong ty can du doan va quan 1y ngudn tién nhép, xuit quy tot. Cudi
ky thu qui ddi chiéu so sach, gidy to vé tinh hinh thu chi trong thang.

- Chu dong lap ké hoach von bang tién (ké hoach luan chuyén von bang
tién): Doanh nghiép can xac dinh dong tién vao va dong tién ra cho timng thoi
ky (ké hoach duogc 1ap theo mua, theo nam, theo quy, theo thang, theo tuan,
theo ngdy). Co ba loai du bao: du bao ngan han (tir mot ngay dén hai tuan),
du bdo trung han (tor mgt vai tuan tr 1én dén mot hodc hai nam), du bédo dai
han (mdt vai nam). Khi 1ap ké hoach can chi y thoi diém phat sinh va s6
luong cac khoan tién, trén co s& do xem xét su can ddi gilra thu va chi bﬁng
tién. Cong ty can xac dinh von bang tién thira thiéu trong ky dé tir 46 xac dinh
duogc luong tién can thiét trong ky ti.

- Quan 1y chat ché cac khoan thu chi bang tién: cong ty can xay dung
cac ndi quy, quy ché vé quan 1y cac khoan thu chi dic biét 1 cac khoan thu
chi brfmg tién mat dé tranh mat mat, lam dung tién cua cong ty dé muu loi ca
nhan. Hang ngay ké toan ngan hang phai theo doi va cap nhat nhiing bién
dong sb du tai khoan tién guri.

- Quan 1y chat ché cac khoan tam Uing tién mat. Xac dinh rd ddi tuong

tam rng, cac truong hop tam tng, muac do tam ung,..
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- Thudng xuyén kiém tra hé thng quan 1y tién mit: thuc hién cong
viéc kiém toan, d6i chiéu so sach chimg tir, ddi chiéu véi s6 phu ngan hang
xem c6 khép voi cac hoa don chimg tir khong, kiém tra phan mém dir liéu
xem c6 bi 161 khong.
3.2.2.5. Téng cwong cdc bién phdp quan 1y chi phi, ha gid thanh san pham

S0 v61 ndm 2012, thi ndm 2013 doanh thu giam trong khi chi phi quan
Iy kinh doanh ting va gia von hang ban ciing & muc cao so véi DTT. Pé quan
Iy chi phi mot cach hiéu qua céng ty can lap du toan chi phi ddu nam dé tir d6
dinh hudng chi phi mot cach hiéu qua tiét kiém. Cu thé nhu mot sb bién phap
Sau .

- B4o quan cac phuong tién van tai, phuong tién chuyén chéd hang hoa,
xe ché san pham trong diéu kién t6t dé nhitng phuong tién nay lam viéc véi
cong suit cao nhat, tiét kiém chi phi vé nhién liéu.

- Tan dung quy khdu hao TSCP & bo phan ban hang dé nang cip, mua
moi tai san phuc vu cho cong tac ban hang, van chuyén hang hoa.

- Theo ddi tinh hinh sir dung vt liéu nham thuc hién tiét kiém chi phi,
tranh lang phi, that thoat nhu cong tac thiét 1ap dinh muc chi phi, danh gia
tinh hinh thuc hién chi phi timg thoi ky (vi du theo quy) nham diéu chinh kip
thdi mie do str dung chi phi trong ky tiép theo...

- Thyc hién tinh gidn bd may quan 1y mot cach hop Iy ma van dat hiéu
qua.

- Theo dbi tinh trang hoat dong ctia cac phuong tién lién quan dén quan
Iy kinh doanh nham sira chita kip thdi néu c6 hong hoc dé nang cao hiéu suat
hoat dong.

- Tranh tinh trang st dung phuong tién cong cho muc dich riéng cua

tung cd nhan trong cong ty.
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- Cong ty nén tinh toan, chi tra tién luong véi mirc d6 hop 1y, dam bao
quyén loi cho nguoi lao dong, tranh tra lwong thiéu cin ct, vira gay lang phi
ma lai khong khich 1¢ nguoi lao dong. Tang lvong cho ngudi lao dong nhung

phai dam bao tdc do ting tién luong nho hon tdc d6 ting ning sut lao dong.
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KET LUAN

Phan tich tinh hinh tai chinh 1a mdt nd1 dung quan trong ctia quan tri tai
chinh cong ty. Céac cong ty Viét Nam hién nay la nhiing don vi kinh doanh tu
chu, tu chiu trach nhiém ddi véi hoat dong san xuét kinh doanh cta minh.
Trong bdi canh nén kinh té hién dai, cac cong ty phai d6i mat véi nhiéu van
dé phtc tap nhu su bién dong lién tuc cua thi truong, su canh tranh gay gét
giita cac cong ty trong va ngoai nudc.... Vi thé, hoat dong phan tich tai chinh
nham danh gia thuc trang tai chinh cong ty dé tir d6 c6 nhiing quyét dinh phu
hop, tro thainh mot trong nhiing van dé song con ddi véi cong ty. Hon thé
nita, nhitng thong tin do hoat dong phan tich tai chinh dem lai con thiét thuc
d6i voi nhiéu chu thé trong nén kinh té nhu cac co quan nha nudc, cac nha
dau tu, cdc ngan hang... trong viéc ra quyét dinh.

Cong ty C6 phan Bao bi Dau thyc vat cling dang trong qua trinh hoi nhap,
v6i nhitng két qua dat duogc va nhiing ton tai han ché trong hoat dong tai chinh cua
Céng ty, em thiét nghi Cong ty can chu trong hon nita toi cong tac phan tich tinh
hinh tai chinh va viéc str dung, ap dung cac giai phap kién nghi trén day 1 hoan
toan kha thi d6i voi Cong ty nham nang cao hiéu qua hoat dong kinh doanh.

Tuy nhién, do han ché vé mit trinh d6 va thiéu kinh nghiém thyc té, hon
nita do chua c6 nhiéu thong tin khi phan tich do d6 nhiig danh gia trong khoa
ludn c6 thé chua that sat thuc, mang tinh chil quan, giai phap dua ra chua that su
t6i uu. Vi vdy, em rat mong nhan duoc su dong gop, bd sung tir phia cac Thay
Cb gido va cac ban quan tam téi van dé nay, dé bai viét hoan thién hon.

Em xin chén thanh cam on thay gido PGS.TS Nguyén Vin Dinh da tin
tinh huéng dan em hodan thanh ludn van nay.

Ngay thang nam 2014

Hoc vién
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PHU LUC 1

Bdng 2.1: Bdng phén tich co cdu va sw bién dong tai sin ciia Cong ty CP Bao bi Ddu thue vit nam 2013

(Pon vi tinh: dong)
S6 cudi nam S6 dau nim Chénh léch
L Ti Ti | Ti
CHITIEU Sé tién trong | So tién trong | Sé tién -I;l \ trong
(%) (%) ®0) )
A - TAI SAN NGAN HAN 37.901.572.284 | 59,25 42.116.576.375 | 59,69 | (4.215.004.091) | (10,01) | (0,43)
L. Tién va cic khoén twong dwong tién 31.943.973 | 0,08 905.169.447 | 2,15 (873.225.474) | (96,47) | (2,06)
1. Tién ‘ 31.943.973 | 100,00 905.169.447 | 100,00 (873.225.474) | (96,47) | 0,00
2. Céc khoan tuong duong tién
II. Cac khoan dau tu tai chinh ngin han
1. Pau tu tai chinh ngan han
2. Dy phong giam gia dau tur tai chinh ngan han
1L Cic khoén phai thu ngiin han 37.588.248.026 | 99,17 41.089.485.499 | 97,56 | (3.501.237.473) | (8,52) | 1,61
1. Phai thu khach hang 42.636.406.746 | 113,43 42.278.977.858 | 102,89 357.428.888 | 0,85 10,54
2.Tra trude cho nguoi ban 15.000.000 | 0,04 20.863.627 | 0,05 (5.863.627) | (28,10) | (0,01)
3. Céc khodn phai thu khac 1.686.500,000 | 4,49 3.443.273.499 | 8.38 (1.756.773.499) | (51,02) | (3,89)
4. Dy phong phai thu ngin han kho doi (6.749.658.720) | (17,96) | (4.653.629.485) | (11,33) | (2,096,029,235) | 45,04 | (6,63)
IV. Hang ton kho 197.102.685 | 0,52 99.436.329 | 0,24 97.666.356 | 98,22 | 0,28
1. Hang ton kho ‘ 197.102.685 | 100,00 99.436.329 | 100,00 97.666.356 | 98,22 | 0,00
2. Du phong giam gia hang ton kho
V. Tai sin ngin han khac 84.277.600 | 0,22 22.485.100 | 0,05 61.792.500 | 274,82 | 0,17
1. Thué GTGT duoc khau tru
2. Thué va cac khoan khac phai thu Nha nudc
3. Tai san ngan han khac 84.277.600 | 100,00 22.485.100 | 100,00 61.792.500 | 274,82 | 0,00
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B - TAI SAN DAI HAN 26.063.829.435 | 40,75 28.445.255.472 | 40,31 | (2.381.426.037) | (8,37) | 0,43

|. Tai sén co dinh 5.543.280.114 | 21.27 8.253.461.186 | 29,02 | (2.710.181.072) | (32,84) | (7,75)
1. Nguyeén gia 19.104.246.548 19.104.246.548
2. Gi4 tri hao mon luy ké (13.560.966.434) (10.850.785.362)
3. Chi phi xay dung co ban do dang

II. Bat dong san dau tw
1. Nguyén gia
2. Gia tri hao mon luy ké

11. Céc khoan dau tw tai chinh dai han 20.343.275.230 | 78,05 20.143.275.230 | 70,81 200.000.000 | 0,99 | 7,24
1. Pau tu tai chinh dai han 20.343.275.230 | 100,00 | 20.143.275.230 | 100,00 200.000.000 [ 0,99 | 0,00
2. Du phong giam gia dau tu tai chinh dai han

IV. Tai san dai han khac 177.274.091 | 0,68 48.519.056 | 0,17 128.755.035 | 265,37 | 0,51
1. Phai thu dai han
2. Tai san dai han khac 177.274.091 | 100,00 48.519.056 | 100,00 128.755.035 | 265,37 | 0,00
3. Du phong phai thu dai han khé doi

TONG CONG TAI SAN 63.965.401.719 | 100,00 | 70.561.831.847 | 100,00 | (6.596.430.128) | (9,35) | 0,00
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PHU LUC 2

Bdng 2.5: Bdng ké dién bién nguén vén va si dung vén

(Pon vi tinh: dong)

STT | Chi tiéu 31/12/2013 31/12/2012 Ting (giam) | Strdung vén | Ngudn vén

A TAI SAN

1 Tién 31.943.973 905.169.447 | (873.225.474) 873.225.474
2 Phai thu khéach hang 42.636.406.746 | 42.278.977.858 357.428.888 | 357.428.888

3 Tra trude cho ngudi ban 15.000.000 20.863.627 (5.863.627) 5.863.627
4 Céc khoan phai thu khac 1.686.500.000 |  3.443.273.499 | (1.756.773.499) 1.756.773.499
5 Dy phong phai thu ngan han khé doi (6.749.658.720) | (4.653.629.485) | (2.096.029.235) 2.096.029.235
6 Hang ton kho 197.102.685 99.436.329 97.666.356 |  97.666.356

7 Tai san ngan han khac 84.277.600 22.485.100 61.792.500 |  61.792.500

8 Nguyén gia TSCD hitu hinh 19.104.246.548 | 19.104.246.548 0

9 Hao mon lity ké TSCD hitu hinh (13.560.966.434) | (10.850.785.362) | (2.710.181.072) 2.710.181.072
10 | PAu tu tai chinh dai han 20.343.275.230 | 20.143.275.230 200.000.000 | 200.000.000

11 | Tai san dai han khac 177.274.091 48.519.056 128.755.035 | 128.755.035

B NGUON VON

1 Vay ngan han 12.230.000.000 | 13.015.000.000 | (785.000.000) | 785.000.000

2 Phai tra nguoi béan 10.948.607.814 | 12.788.890.730 | (1.840.282.916) | 1.840.282.916

3 Ngudi mua tra tién trudc 27.779.250 204.385.000 | (176.605.750) | 176.605.750

4 Thué va cac khoan phai nop Nha nuéc 767.215.997 |  2.536.251.920 | (1.769.035.923) | 1.769.035.923

5 Phai tra cdng nhan vién 702.844.673 630.813.407 72.031.266 72.031.266
6 Chi phi phai tra 207.272.736 38.390.000 168.882.736 168.882.736
7 Céc khoan phai tra ngan han khac 340.596.208 369.421.803 (28.825.595) 28.825.595

8 Vay va ng dai han 994.500.000 | (994.500.000) | 994.500.000
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9 Vén dau tu cua cha so hitu 26.595.000.000 | 26.595.000.000 0
10 | Thang du vén ¢6 phan 486.400.000 486.400.000 0
11 | Quy khac thudc vén cha so hitu 6.516.035.406 |  5.464.035.406 | 1.052.000.000 1.052.000.000
12 | Loi nhuan sau thué chwa phan phdi 5.143.649.635 |  7.438.743.581 | (2.295.093.946) | 2.295.093.946
TONG CONG 8.734.986.909 | 8.734.986.909
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PHU LUC 3

Bing 2.8: Két qud kinh doanh ciia cong ty trong 2 nim 2012 va 2013

(Pon vi tinh: dong)

. Chénh léch
CHI TIEU Nim 2013 Nim 2012c £ oox Ty 18
So tien
(%)

1. Doanh thu ban hang va cung cip dich vu 79.174.555.082 | 124.734.394.868 | (45.559.839.786) | (36,53)
2. Céac khoan giam trir doanh thu
3. Doanh thu thuan vé ban hang va cung cap dich vu | 79.174.555.082 | 124.734.394.868 | (45.559.839.786) | (36,53)
4. Gia vén hang ban 69.896.871.233 | 112.697.113.727 | (42.800.242.494) | (37,98)
5. Loi nhuan gép vé ban hang va cung cép dich vu 9.277.683.849 | 12.037.281.141 | (2.759.597.292) | (22,93)
6. Doanh thu hoat déng tai chinh 1.881.939.154 |  2.463.093.501 (581.154.347) | (23,59)
7. Chi phi tai chinh 1.707.833.517 |  2.540.211.703 (832.378.186) | (32,77)

- Trong dé: Chi phi 13i vay 1.707.833.517 |  2.540.211.703 (832.378.186) | (32,77)
8. Chi phi quan ly kinh doanh 4.932.017.221 | 4.797.244.959 134.772.262 | 2,81
9. Loi nhun thuan tir hoat déng kinh doanh 4.519.772.265 7.162.917.980 | (2.643.145.715) | (36,90)
10. Thu nhap khac 3.869.115 20.844.215 (16.975.100) | (81,44)
11. Chi phi khéc 61.961.314 4.226.117 57.735.197 | 1366,15
12. L¢i nhuin khac (58.092.199) 16.618.098 (74.710.297) | (449,57)
13. Tong loi nhuan ké toan trwéc thué 4.461.680.066 | 7.179.536.078 | (2.717.856.012) | (37,86)
14. Chi phi thué TNDN 686.170.017 | 1.239.384.019 (553.214.002) | (44,64)
15. S6 thué dwoc giam theo théng tw B Tai chinh 205.851.005 |  (371.815.206) 577.666.211 | (155,36)
16. S6 thué TNDN con phai ndp 480.319.012 867.568.813 (387.249.801) | (44,64)
17. Loi nhu4n sau thué thu nhap doanh nghiép 3.981.361.054 6.311.967.265 | (2.330.606.211) | (36,92)

(Nguén: Bdo cdo két qua kinh doanh nam 2012 va 2013)
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PHU LUC 4

Bdng 2.13: Tinh hinh luan chuyén hang tén kho

Chénh léch
Chi tiéu DPVT | Nam 2013 Nam 2012 . ..

So tuyét doi Ty I€ (%)
(1) @2 |3 (4) (5)=(3)-(4) (6)=(5)/(4)
1.Gia vén hang ban dong | 69.896.871.233 | 112.697.113.727 | (42.800.242.494) | (37,98)
2.Tri gia hang ton kho PK dong 99.436.329 15.164.940 84.271.389 | 555,70
3.Tri gia hang ton kho CK dong 197.102.685 99.436.329 97.666.356 | 98,22
4.Tri gia HTK bq (4=(2+3)/2) dong 148.269.507 57.300.635 90.968.873 | 158,76
5.56 vong quay HTK (5=1/4) vong | 471,42 1966,77 (1495,35) (76,03)
6.S6 ngay mot vong quay HTK (6=360/5) | ngay | 0,76 0,18 0,58 317,20

(Nguén: Bao céo tai chinh ciia Céng ty nam 2013)
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PHU LUC 5

Bidng 2.14: Tinh hinh luan chuyén cac khodn phai thu

Chi tiéu PVT | Nim 2013 Niim 2012 g:‘:g;‘e'tegzl )
(1) 2 13 (4) (5)=(3)-(4) (6)=(5)/(4)
1.Doanh thu thuan ban hang ddng | 79.174.555.082 | 124.734.394.868 | (45.559.839.786) | (36,53)
2.Doanh thu ban hang c6 thué ddng | 87.092.010.590 | 137.207.834.355 | (50.115.823.765) | (36,53)
3.Khoan phai thu dau ky dong | 41.089.485.499 | 38.935.956.718 | 2.153.528.781 | 5,53
4.Khoan phai thu cubi ky dong | 37.588.248.026 | 41.089.485.499 | (3.501.237.473) | (8,52)
5.Khoan phai thu binh quan (5=(3+4)/2) | ddng | 39.338.866.763 | 40.012.721.109 |  (673.854.346) | (1,68)
6.56 vong quay khoan phai thu (6=2/5) | vong | 2,21 3,43 (1,22) (35,44)
7.Ky thu tién bq (7=360/6) ngay | 162,61 104,98 57,63 54,89

(Nguén: Bao céo tai chinh ciia Céng ty nam 2013)

116




PHU LUC 6

Bdng 2.15: Higu sudt si dung vén lwu déng

v ein g g Chénh léch
Chi tiéu PVT | Nam 2013 Nam 2012 S8 tuyét dbi Ty 16(%)
(1) 2 |3 (4) (5)=(3)-(4) (6)=(5)/(4)
1. DTT ban hang dong | 79.174.555.082 | 124.734.394.868 | (45.559.839.786) | (36,53)
2. Vbn luu dong dau ky dong | 42.116.576.375 | 39.454.055.134 | 2.662.521.241 | 6,75
3. Von luu dong cudi ky dong | 37.901.572.284 | 42.116.576.375 | (4.215.004.091) | (10,01)
4. VLD bq trong ky (4=(2+3)/2) | d6ng | 40.009.074.330 | 40.785.315.755 |  (776.241.425) | (1,90)
5. S6 vong quay VLD (5=1/4) vong | 1,98 3,06 (1,08) (35,29)
6. Ky luan chuyén VLD (6=360/5) | ngay | 181,92 117,71 64,21 54,55

(Nguon:

B&o cao tai chinh cia cong ty nam 2012, 2013
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PHU LUC 7

Bing 2.16: Higu sudt si dung vén cé dinh

Chi tiéu PVT | Nim 2013 Niim 2012 g:iﬂ;‘e'tegzl 0
(1) 2 13 (4) (5)=(3)-(4) (6)=(5)/(4)
1.DTT ban hang dong | 79.174.555.082 | 124.734.394.868 | (45.559.839.786) | (36,53)
2.TSDH PK dong | 28.445.255.472 | 28.622.690.636 |  (177.435.164) | (0,62)

3. TSDH CK dong | 26.063.829.435 | 28.445.255.472 | (2.381.426.037) | (8,37)

4. TSDH bq trong ky (4=(2+3)/2) dong | 27.254.542.454 | 28.533.973.054 | (1.279.430.601) | (4,48)

5. Tai san tai chinh dau ky dong | 20.143.275.230 | 20.143.275.230 00,00

6. Tai san tai chinh cudi ky dong | 20.343.275.230 | 20.143.275.230 200.000.000 | 0,99

7. Tai san tai chinh b trong ky (7=(5+6)/2) | dong | 20.243.275.230 | 20.143.275.230 100.000.000 | 0,50
8.Vén cb dinh bq trong ky (8=4-7) dong | 7.011.267.224 | 8.390.697.824 | (1.379.430.601) | (16,44)
9.Hiéu suat sir dung vén cb dinh (9=1:8) | Lan | 11,29 14,87 (3,57) (24,04)

(Nguén: Bao cdo tai chinh ciia Céng ty nam 2012, 2013)
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PHU LUC 8

Bing 2.17: Hiéu sudt sir dung vén kinh doanh

Chi tiéu PVT | Nim 2013 Nim 2012 Chenh lech

S6 tuyét doi Ty 1 (%)
(1) 2) 1) 4) (5)=(3)-(4) (6)=(5)/(4)
1.Doanh thu thuan ban hang dong | 79.174.555.082 | 124.734.394.868 | (45.559.839.786) | (36,53)
2.T6ng tai san dau ky ddng | 70.561.831.847 | 68.076.745.770 |  2.485.086.077 | 3,65
3.T4ng tai san cudi ky ddng | 63.965.401.719 | 70.561.831.847 | (6.596.430.128) | (9,35)
4.Téng tai san binh quan trong ky (4=(2+3)/2) dong | 67.263.616.783 | 69.319.288.809 | (2.055.672.026) | (2,97)
5. Tai san tai chinh dau ky dong | 20.143.275.230 | 20.143.275.230 0 (0,00
6. Tai san tai chinh cudi ky ddng | 20.343.275.230 | 20.143.275.230 200.000.000 | 0,99
7. Tai san tai chinh binh quan trong ky (7=(5+6)/2) | dong | 20.243.275.230 | 20.143.275.230 100.000.000 | 0,50
8. Von kinh doanh binh quan trong ky (8=4-7) dong | 47.020.341.553 | 49.176.013.579 | (2.155.672.026) | (4,38)
9.Vong quay VKD cua HD chinh (9=1/8) vong | 1,68 2,54 (0,85) (33,62)
10.DTT toan bo HD ddng | 81.060.363.351 | 127.218.332.584 | (46.157.969.233) | (36,28)
11.Vong quay VKD toan b HP (11=10/8) vong | 1,72 2,59 (0,86) (33,36)

(Nguon: Béo céo tai chinh cia Céng ty nam 2012, 2013




PHU LUC 9

Bing 2.18: Higu sudt si dung toan bé vén

. Chénh léch

Chi tiéu PVT | Nim 2013 Nim 2012 ' ,
S6 tuyét doi Ty 18 (%)

(1) 2) () 4) (5)=(3)-(4) (6)=(5)/(4)
1.Doanh thu thuan dong | 81.060.363.351 | 127.218.332.584 | (46.157.969.233) | (36,28)
2.Tong vén dau ky dong |70.561.831.847 | 68.076.745.770 | 2.485.086.077 | 3,65
3.Tdng vén cudi ky dong | 63.965.401.719 | 70.561.831.847 | (6.596.430.128) | (9,35)
4.Tong von sirdung binh quantrong ky | s | 67 963 616.783 | 69.319.288.809 | (2.055.672.026) | (2,97)
(4=(2+3)/2)
5.v0ng quay tong vén (5=1:4) vong | 1,21 1,84 (0,63) (34,34)

(Nguon: Bao céo tai chinh cia Céng ty nam 2012, 2013)
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PHU LUC 10
Bdng 2.20: Cac nhan té chi yéu dnh hwéng dén ROA, ROE cia cong ty

Chénh léch
Chi tiéu DVT Nam 2013 Nam 2012 S6 tuyet dbi ¥ 18 (%)
1) (2) 3 4) (5)=(3)-(4) (6)=(5)/(4)
1. Hé sb 14i rong % 4,91 4,96 (0,05) (1,01)
2. Vong quay VKD vong 1,72 2,59 (0,87) (33,59)
3. Mtic d6 sir dung don bay tai chinh A
(VKDba/\VCSHba) lan 1,20 1,23 (0,03) (2,44)
4. Ty suat LNST/VKD (4=1*2) % 8,45 12,85 (4,40) (34,26)
5. Ty suat LNST/VCSH (5=1*2*3) % 10,13 15,80 (5,67) (35,86)

(Nguon: Bao céo tai chinh cia Céng ty nam 2012, 2013)
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