PAI HQC QUOC GIA HA NOI
TRUONG PAI HOC KINH TE

POAN PHUONG NGAN

PHAN TICH VA DU BAO TAI CHINH

CONG TY CO PHAN THEP BAC VIET

LUAN VAN THAC SI TAI CHINH NGAN HANG

Ha Noi — 2016




PAI HOC QUOC GIA HA NOI
TRUONG PAI HQC KINH TE

POAN PHUONG NGAN

PHAN TICH VA DU BAO TAI CHINH
CONG TY CO PHAN THEP BAC VIET

Chuyén nganh: Tai chinh ngan hang
Ma s0: 60340201

LUAN VAN THAC SI TAI CHINH NGAN HANG

NGUOI HUONG DAN KHOA HQC: TS. NGUYEN THE HUNG
XAC NHAN CUA XAC NHAN CUA CHU TICH HP
CAN BO HUONG DAN CHAM LUAN VAN

Ha Noi - 2016




LOI CAM DOAN

Em xin cam doan ludn vin thac si v&i dé tai « Phan tich va dy béo tai chinh
Cong ty C6 phan Thép Béc Viét” 1a két qua cta qué trinh hoc tip va nghién ctru cta
em.

Em xin cam doan rang s liéu va két qua nghién ctru trong ludn vin nay la
trung thuc va khong trang 1ap véi cac dé tai khac. Cac sb liéu, tai lidu st dung
trong luan van hoan toan duoc thu thap ban dau hodc trich dan tir cac nguén tin
cdy, bdo dam tinh chinh xac, o rang; viéc xu ly, phan tich va danh gia céc sb lidu
dugc thuc hién mdt cach trung thuc, khach quan.

Ha Noi, ngay... .thang 12 nam 2016

Tac gia luan van

DPoan Phuwong Ngan



LOI CAM ON

Em xin giri 10i cam on tran trong t6i Ban gidm hi¢u Truong Pai hoc Kinh té
- Pai hoc Quéc gia Ha Noi, dén quy thay c6 trong Khoa Tai chinh - Ngin hang, Dai
hoc Kinh té - Pai hoc Quéc gia Ha Noi di tao diéu kién thuan loi dé em hoan thanh
luan van nay.

Em xin trin trong giri 101 cam on dén TS. Nguyén Thé Hung, thay di nhiét
tinh hudng din, gitip d& vé kién thirc, phuong phap nghién ctru, phwong phép trinh
bay dé em c6 thé hoan thién noi dung va ca hinh thirc cua luan van.

Cubi cing, em xin danh 10i cim on chéan thanh téi gia dinh, ban bé va dong
nghiép da tan tinh hd tro, gitp d& em trong sudt thoi gian hoc tap va nghién ciru dé
tai luan van nay

Em xin chan thanh cam on!

Ha Noi, ngay... .thang 12 nam 2016

Tac gia luan van

DPoan Phuwong Ngan



MUC LUC

DANH MUC CAC TU VIET TAT 1o i
DANH MUC BANG ....cotveriirriiriiseiseesssessessssssessssssssssesssses st sssssssessssessssnes ii
DANH MUC HINH VE .ot eee e e eeeeee s e iv
LOTMO DAU ...ttt 1
CHUONG 1: TONG QUAN TINH HINH NGHIEN CUU VA CO SO LY LUAN
VE PHAN TiCH VA DU BAO TAI CHINH DOANH NGHIEP ......coovvveeeeren. 5
1.1. Tong quan tinh hinh NERIBN CTU ........oeveeeeeeeeeeeeeee e 5
1.2. Co s 1y luan vé phan tich tai chinh doanh nghi@p............ccccoveveeveieeveereeeeenne. 7
1.2.1. Khdi niém, y nghia cua phan tich tai chinh doanh nghiép......................... 7
1.2.2. Tai liéu s dung trong phdn tich tai chinh doanh nghiép ........................ 12
1.2.3. Noi dung phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép.............................. 15
1.2.4. Cdc yéu t6 anh hwéng dén tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép .......... 31
1.2.5. D BAo A1 CRINA ..o 33
CHUONG 2: PHUONG PHAP NGHIEN CUU ....cooooiiiiiieeieiiecneeineeeeieeeees 44
2.1. Quy trinh NEhI€N CUU .....oeiiiiiiieiiiicee e 44
2.2. Phuong phap nghi€n CUU ......ceeviiiieiiiieiiieeee et 45
2.2.1. Phuong phdp thu thdp thong tin, diF liu ............c...cccoveeeceieccineaeeaann.. 45
2.2.2. Phuong phdp xir 1y va phan tich SO LigU.............cooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen, 46
2.2.3. Phuong phdp dy bdo tai Chin...............ccccocovveviiieiiiiiiiiiiecieeeeeen 48
CHUONG 3: THUC TRANG TINH HINH TAI CHINH CUA CONG TY CO
PHAN THEP BAC VIET .....iiiiiiiiieiieeie et 54
3.1. Gi6i thidu vé Cong ty CO phan Thép BAC VI8t.......ooveeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeae 54
3.1.1. Qud trinh hinh thanh va phdt trién ciia Cong ty C6 phan Thép Bdc Viét 54
3.1.2. B¢ may t6 chirc ciia Cong ty C6 phan Thép Bec Viét .............ooeeee...... 56
3.1.3. Két qua kinh doanh @An d@y.................coccooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen. 57

3.2. Phan tich thyc trang tai chinh Céng ty C6 phan Thép Bic Viét .................... 58



3.2.1. Phan tich khdi quat tinh hinh tdi chinh cia Céng ty Cé phan Thép Bic

VEGL ..ottt 58
3.2.2. PhGn tich CAC MO BE SO .....ovoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 72
3.2.3. Cdc yéu té tac déng dén tinh hinh tai chinh ciia Céng ty Thép Bdc Viét.84
3.3. Panh gia chung vé tinh hinh tai chinh clia cONE 1Y ....vvveveeeeeeeeeeeeeeeee. 86
CHUONG 4: CAC GIAI PHAP VA KIEN NGHI NHAM CAI THIEN TiNH
HINH TAI CHINH TAI CONG TY CO PHAN THEP BAC VIET .......ccoovvvens 91
4.1. Pinh hudng va chién lugc phat trién ciia Cong ty giai doan 2016-2020........ 91
4.2. Dy bdo tinh hinh tai chinh ctia Cong ty thoi gian t&i: ......ceeeeeveeeriieeeiieenee, 91
4.2.1. D bao Doanh thid...................oooouueieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeeeeeeeee 92
4.2.2. Dy bdo Bdo cdo tai chinh ciia Céng ty thép Bac Viét nam 2016 - 2017..94
4.2.3 DU bAO hé SO 1A CHINN ... 96
4.3. Mot sb giai giap nham cai thién tinh hinh tai chinh caa Cong ty................... 97
4.3.1. Nang cao hiéu qua sir dyung tai San, NGUOR VOR: .........o.o.oveeeeeeeeerenenn.. 97
4.3.2. Ndng cao kha nang thanh tOAnN ..................ccccooeevueeeeieeeeeiieesiieeeeieeeeieeens 98
4.3.3. Ndng cao kha nang Sinh l0i................ccccoeevviieioiiieeiiieeeieeeie e 99
4.3.4. Nang cao hiéu qua sir dung von lew dong................oooeeeeeeeeeeeeeeeeean 100
4.3.5. Nang cao chat liwong nguon RAGH IEC ..............c.coooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 101
4.3.6. Nang cao trinh do can bo quan ly tai chinh cua cong ty. ...................... 102
4.4, MOt SO KICN IENI .ot 103
4.4.1. Kién nghi v6i B Tai CRINA.............coeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen 103
4.4.2. Poi voi Co quan quan 1y NRG REGC: ...........coooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 104
KET LUAN ...ttt 105

TATLIEU THAM KHAO ..o e eeeeeeesereseneses 106



DANH MUC CAC TU VIET TAT

Stt Ky hi¢u Nguyén nghia
1 BCHKT Bang can di ké toan
2 BCKQHDKD | Bio c4o két qua hoat dong kinh doanh
3 BCLCTT B4o céo luu chuyén tién té
4 BCTC Béo céo tai chinh
5 DN Doanh nghiép
6 NV Ngudn von
7 TCDN Tai chinh doanh nghiép
8 TS Tai san
9 VCSH Von chit s¢ hitu




DANH MUC BANG

STT Bang Noi dung Trang

B4o cao két qua kinh doanh tir nam 2013 dén 2015 cia

1 Béang 3.1 46
cong ty

2 Bang 3.2 | Bién dong tai san giai doan 2013-2015 47

3 Bang 3.3 | Bién dong nguodn von cua cong ty giai doan 2013-2015 52
Co cau tai san va ngudn von ciia Cong ty giai doan 2013-

4 Bang 3.4 55
2015

5 Bang 3.5 | Doanh thu cua Cong ty giai doan 2013-2015 56

6 Béng 3.6 | Chi phi cia Cong ty giai doan 2013-2015 57

7 Bang 3.7 | Loi nhudn cua Cong ty giai doan 2013-2015 58

8 | Bang3.8 |Kétqua luu chuyén tién giai doan 2013-2015 60

9 Bang 3.9 | Bang phan tich hé s6 thanh toan hién hanh 61
So sanh hé s thanh toan hién hanh cac doanh nghiép

10 | Bang3.10 62
cung nganh

11 | Bang3.11 | Bang phan tich hé sé thanh toan nhanh 63
So sanh kha ning thanh toan bang tién véi cic doanh

12 | Bang3.12 63
nghiép cung nganh

13 | Bang3.13 | Bang phan tich hé s thanh toan tién mit 64
So sanh kha ning thanh toan bang tién véi cic doanh

14 | Bang3.14 65
nghiép cung nganh

15 | Bang3.15 | Céc chi tiéu phan anh co cau von 68

16 | Bang3.16 | Cac hé s vé kha ning sinh loi giai doan 2013-2015 69

i




17 Bang 4.1 | Du bao doanh thu nam 2016 - 2017 78
Ty trong mdt s khoan muc so véi doanh thu trong qua

18 | Bang4.2 79
kht

19 | Bang4.3 | Du bao Béo cao két qua kinh doanh nam 2016-2017 79

20 | Bang4.4 |Duy toan bang can ddi ké toan nim 2016 -2017 80
Bang can ddi ké toan du kién hoan chinh giai doan 2016 -

21 Bang 4.5 81
2017
Céc chi sb tai chinh cong ty Thép Bac Viét giai doan

22 | Bang4.6 81

2016 - 2017

il




DANH MUC HINH VE

STT Hinh Noi dung Trang
1 Hinh 2.1 | Quy trinh nghién ctru 37
2 | Hinh3.1 | So d6 bo may td chirc Cong ty Thép Bic Viét 45
Co cdu TSNH va TSDH cong ty Thép Bic Viét

3 Hinh 3.2 49
2013-2015

4 Hinh 3.3 | Loi nhuén kinh doanh cta cong ty nam 2013-2015 59

5 Hinh 3.4 | Doanh thu, chi phi, 191 nhuéan giai doan 2013-2015 60

6 Hinh 3.5 | Kha ndng thanh toan hién hanh giai doan 2013-2015 62
Kha ndng thanh todn nhanh cic doanh nghiép cung

7 Hinh 3.6 64
nganh
Kha niang thanh toan bang tién cic doanh nghiép

8 Hinh 3.7 65
cung nganh

9 Hinh 3.8 | Hi€u qua su dung tai san cong ty 2013-2015 66
Ty suit loi nhuan doanh thu thuan giai doan 2013-

10 | Hinh 3.9 69
2015

11 | Hinh 3.10 | Ty suat lgi nhudn tong tai san giai doan 2013- 2015 70

v




LOI MO PAU

1. Tinh cép thiét ciia dé tai

Trong bbi canh kinh té thé giéi dang trén da phuc hdi, v6i nhiéu mau sic va
tbc d6 khac nhau. Céc t6 chire tai chinh qudc té ciing lién tuc dua cac diéu chinh
“giam” dbi voi toc d6 ting trudng cia kinh té thé giéi va hau hét cac nudc. Tuy
nhién, nén kinh t& Viét Nam van nam trong sb it qudc gia c6 toc do phuc hdi 4n
tugng. Toc d6 ting truong GDP — mot chi s tong hop phan anh nhiéu khia canh
ctia nén kinh té chic chan s& vuot muc tiéu dé ra. Cung voi su d6i méi cua nén kinh
té thi truong va su canh tranh ngiy cang quyét liét giira cac thanh phan kinh té da
tao ra nhitng kho khan va thach thirc cho cac doanh nghi¢p, doi hoi cac doanh
nghiép phai tu van dong, vuon 1én dé vuot qua nhitng thach thirc, tranh nguy co bi
dao thai boi quy luat canh tranh khic nghiét.

Viy dé ton tai va phat trién cac doanh nghiép san xuat kinh doanh phai c6 1ai
va dé dat duoc muc tiéu nay nha quan tri phai lya chon va dua ra cac quyét dinh tai
chinh, t0 chirc thyc hién nhitng quyét dinh d6 nham muc tiéu 1a toi da hoa loi
nhuan. Trong hoat dong san xuat ciing nhu kinh doanh, ¢6 rat nhiéu van dé nay sinh
ma phan 16n nhitng van dé tai chinh dong vai trd rat quan trong trong doanh nghiép.
Vi vy, da sd cac quyét dinh déu dua trén nhiing két luan rit ra tir nhitng danh gia
vé tinh hinh tai chinh trong hoat dong ctia doanh nghiép.

Phan tich tai chinh gitip cho cac nha quan Iy doanh nghiép thiy duoc nhiing
bién dong vé tai chinh trong qua khur, hién tai va du bao dugc nhiing bién dong vé
tai chinh trong tuong lai cia doanh nghiép minh, tir d6 tién hanh huy dong va st
dung cac ngudn lyuc tai chinh mot cach hop 1y va hiéu qua. Panh gia dang nhu ciu
tai chinh, tim duoc nguén tai trg va st dung mdét cach co6 hi¢u qua la van dé quan
tam hang dau cua bat ky doanh nghiép nao.

Bén canh viéc phan tich tinh hinh tai chinh thi dy bdo tai chinh 1a viéc ma moi
doanh nghiép nén quan tam chu trong. Baoi viée du bao tai chinh s€ giup cho doanh
nghiép c6 cai nhin téng quan vé tiém ning ciia doanh nghiép minh, qua d6 doanh

nghiép c6 thé hinh dung trudc duoc két qua hoat dong ctia doanh nghiép minh trong



tuong lai. Viéc du bao tai chinh tip trung vao du bao Bang can d6i ké toan, Bao cdo
két qua hoat dong kinh doanh va du béo nhu ciu vbn bang tién. Béi 18 cac tai liéu
nay thé hién muc tiéu tai chinh ctia doanh nghiép can dat t&i trong tuong lai

Hién nay nhiéu doanh nghi¢p chua thuc sy c6 cai nhin sau sdc vé van dé du
béo tai chinh ctia cong ty dan dén gip phai rat nhiéu khé khan trong viéc quan 1y tai
chinh cta céng ty minh trong d6 c6 Cong ty C6 phan Thép Bic Viét. Cac ban phan
tich, danh gia chi nim & dang gian don, dua ra duoc nhitng dién bién vé tai san,
ngudn vén, mot sd chi tiéu danh gia vé loi nhuan chua thé 13 cin ctir hop 1y dé dua
ra nhitng quyét dinh tai chinh. Cac van d& nhu chi phi vén cua cong ty, dong tién
rong, gia tri thi truong, cac yéu to phi tai chinh chua duoc nhic dén.

Vi nhiing 1y do d6, cung véi su nhan thitc dugc tim quan trong trong viéc
phan tich va dy béo tai chinh, t61 lya chon dé tai: “Phdn tich va dw bdo tdi chinh
Céng ty C6 phan Thép Bdc Viét” dé nghién ctru lam luan vin thac si ciia minh.

» Cdu hoi nghién ciru

Nghién ciru dé tai nay nham tra 1i cho cac cau hoi sau:

- Tinh hinh tai chinh ctia Cong ty C6 phan Thép Bac Viét trong thoi gian qua nhur
thé nao? Co nhitng van d& gi con han ché trong hoat dong kinh doanh cia Cong ty?

- Can dua ra nhitng giai phap gi cu thé dé cai thién tinh hinh tai chinh cua
Cong ty Thép Béc Viét trong thoi gian t&i?

- Thong qua viéc du bao tai chinh tuong lai, Cong ty s& thdy duoc tiém ning
va han ché gi ctia doanh nghiép minh?

2. Muc dich va nhiém vu nghién ctru
e  Muc dich nghién ciru

Nghién ctru nham muc dich danh gia tinh hinh tai chinh ctia Cong ty C6 phan
Thép Bic Viét trong giai doan tir nim 2013-2015. Tir d6 1am co s& du béo tai chinh
cho cong ty trong cac nam tiép theo tir ndm 2016-2017

e Nhiém vu nghién cuu

- Trén co s& hé théng hoa nhiing van dé 1y luan vé phan tich tai chinh doanh
nghiép nham phan tich, danh gia thyc trang tinh hinh tai chinh cia Cong ty C6 phan
Thép Bac Viét tir nam 2013-2015.



- Dy bdo tinh hinh tai chinh cta céng ty Cong ty C phan Thép Béc Viét trong
cac nam tiép theo tir naim 2016-2017

- Thuc hién danh gia va so sanh vi thé cua Coéng ty voi don vi khac cung
nganh dé c6 dinh hudng phat trién trong tuong lai.

- Dé xuét mot sb giai phap va kién nghi nhim cai thién tinh hinh tai chinh cta
Cong ty Co phan Thép Bic Viét.

3. P6i twong va pham vi nghién ciu

- Déi twong nghién ciru: Tinh hinh tai chinh tai Cong ty ¢6 phan Thép Bic Viét

- Pham vi nghién ciru: Phén tich tai chinh ctia Cong ty C6 phan Thép Bic Viét
giai doan tir 2013-2015. Du béo tai chinh Cong ty C6 phan Thép Bac Viét giai doan
tor nam 2016-2017
4. Phwong phap nghién ciru

- Phuong phap thu thap s6 lidu, dir liéu: thu thap sb liéu, dir liéu tha cép vé
tinh hinh tai chinh ctia Cong ty Co phan Thép Bic Viét. Tir cac tai liéu: Bao céo tai
chinh tir naim 2013 dén nam 2015, cac bao cdo tong két nam.

- Phuong phap phan tich: phan tich, xir 1y, tong hop, so sanh, thong ké.

- Phuong phap théng ké mé ta: dung céc chi tiéu twong ddi, s6 tuyét dbi va sd
binh quin dé danh gia su bién dong ciing nhur mdi quan hé gitra cac hién tuong.

- Phuong phap thong ké so sanh, dbi chiéu: dugc st dung nham muc dich so
sanh, d6i chiéu, danh gia va két luan vé hiéu qua str dung tai san cua doanh nghiép.
Tir d6 so sanh hé théng céc chi tiéu qua cac nim nghién ciru
5. Nhirng dong gop cia luan van nghién ciru

Thuc hién nghién ctru dé tai “Phan tich va du bao tai chinh cua Cong ty Co
phan Thép Bac Viét” nham:

- Thir nhét, phan tich tinh hinh tai chinh cua Cong ty C6 phan Thép Bic Viét
trén cac phuong dién tai chinh

- Thir hai, thuc trang tinh hinh tai chinh cia Cong ty C6 phan Thép Bac Viét
hién nay ra sao thong qua viéc phan tich bdo cao tai chinh giai doan tir nam 2013

dén nam 2015.



- Thir ba, danh gi nhitng wu diém, han ché cua hoat dong tai chinh ctia Cong
ty C6 phan Thép Bic Viét

- Thir tu, du bao tinh hinh tai chinh ctia Cong ty C6 phan Thép Bic Viét trong
cac nam toi thong qua cac Bang can ddi ké toan, Bao cao két qua hoat dong kinh
doanh va du béo nhu cau vén bang tién.

- Tht ndm, dé& xuét cic giai phap nhdm cai thién tinh hinh tai chinh va nang
cao hiéu qua kinh doanh ctia Cong ty C6 phan Thép Bic Viét.
6. Bo cuc ciia ludn vin

Ngoai phan m¢ dau va phan két luan, két cu luan vin gom 4 chuong:

Chuong 1: Tong quan tinh hinh nghién cru va co s& 1y luan vé phan tich tai
chinh doanh nghiép.

Chuong 2: Phuong phap va thiét ké nghién ctru

Chuong 3: Thuc trang tinh hinh tai chinh ctia Cong ty C6 phan Thép Béc Viét

Chuong 4: Mot s6 giai phap cai thién tinh hinh tai chinh cia Cong ty C6 phan
Thép Bic Viét



CHUONG 1: TONG QUAN TINH HINH NGHIEN CUU VA CO SO LY
LUAN VE PHAN TICH VA DU BAO TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.1. Téng quan tinh hinh nghién ciru

Phan tich tai chinh 13 tong thé cac phwong phap duoc st dung dé danh gia tinh
hinh tai chinh d3 qua va hién nay, giup cho nha quan 1y dwa ra duoc quyét dinh quan
Iy chudn xac va danh gia duoc doanh nghiép. Chinh vi Iy do d6 hién nay c6 rat nhiéu
tac gia voi rat nhiéu dé tai va cong trinh khoa hoc nghién ctru vé linh vuc tai chinh
doanh nghi¢p. Thong qua vi¢c phan tich tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép céc tac
gia di dé ra cac giai phap cu thé giup doanh nghiép phat trién 6n dinh va bén viing.

Theo Tién si Krishna G.Palepu va Tién si Paul M.Healy trudng Pai hoc
Havarad qua gido trinh “Business Analysis & Valuation” phan tich tinh hinh tai
chinh 13 van dé co ban cta phan tich tai chinh doanh nghiép. Nha quan 1y st dung
cong cu phan tich dé phén tich vé vin dé dau tu, va gitp cho nha hoach dinh chinh
sach dua ra quyét dinh dang dan khi quyét dinh nhiig ké hoach kinh doanh méi
ciia doanh nghiép nhu mot phan dau tu cua ho. Nha ngin hang st dung cong cu
phan tich dé xem xét c6 nén cho vay hay khong, va cho vay & muc do nao, cho vay
bao nhiéu, thoi han dai hay ngén.

Theo Judith Zylla — Woellner di viét quyén: “Global economic Development
within the Scope of Apple Inc”, da phan tich tinh hinh tai chinh cua cong ty Apple
trong nhitng nim qua, sir dung mo hinh Swot chi ra nhiing diém manh, diém yéu,
thuan loi va kho khan cua hing Apple trén toan cau, san luong, doanh thu va nhiing
chinh sach d3 ap dung dé thanh cong nhu ngay nay voi cong nghé hién dai tién tién.

Tai Viét Nam, trong nhitng nim gan day, phan tich tai chinh da dan khang
dinh vai trd quan trong ddi véi viéc sir dung thong tin ké toan phuc vu ra quyét dinh
kinh doanh cling nhu ddi véi su phat trién ctia khoa hoc ké toan. Chinh vi vay, da co
kha nhiéu cudn sach, dé tai nghién ctru khoa hoc, bai bao, dé tai luan vin dic biét &

trinh d¢ thac s§ thuc hién va nghién ctru vé van dé nay. Cu thé nhu:



Dé tai “Phdn tich tinh hinh tai chinh tai cong ty cé phd‘n ruou bia Pa Lat”,
luan van thac si cta tac gia Truong Thanh Son nim 2012 d3 tién hanh phan tich tinh
hinh tai chinh cua cong ty thong qua viéc phéan tich va danh gid kha nang thanh
toan, kha ning can dbi von, hiéu qua hoat dong, kha ning sinh 11 va cac ty sb tai
chinh trén bao cédo tai chinh ctia cong ty trong giai doan 2009 — 2011 tr d6 dua ra
vu diém va han ché trong hoat dong tai chinh ciia cong ty. Qua day cho thay bai
phan tich chua thuc sy di sdu vao tit ca cac mit vé tinh hinh tai chinh cta cong ty
nhu: phan tich sy thay ddi cua cac khoan muc, phan tich dong tién, phan tich céac
yéu t6 anh huong dén ROE va phén tich xu hudng.

Dé tai “Phan tich tinh hinh tai chinh Tong Cong ty Cé phan Buu chinh Viettel ”
ctia tac gia Nguyén Thanh Tung (2014). Trong ludn vin nay, tic gia da trinh bay
duoc nhimg luan diém, 1y thuyét co ban va kha chi tiét vé cac chi tiéu danh gia tai
chinh doanh nghiép. Bang cach sir dung cac phuong phap co ban nhu thong ké moé ta,
so sanh, phan tich, tong hop sb liéu. Tac gia di c6 su so sanh s lidu tai chinh trong 4
nam 2010, 2011, 2012, 2013 va so sanh s6 liéu tai chinh cia cong ty véi s6 lidu tai
chinh cta cong ty khac.

Dé tai “Phdn tich bdo cdo tai chinh tai Céng ty cé phan PVI” cla tac gia HO
Thi Khanh Van (2012), da dua ra danh gia vé tinh hinh tai chinh cta cong ty Cong
ty c6 phan PVI théng qua céc chi tiéu vé bién dong tai san, ngudn von, cac chi tiéu
danh gia hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh nhu ROA, ROE, céc chi tiéu vé
kha ning thanh toan cua doanh nghiép. Trén co s& do, tac gia ciing da phan tich vé
diém manh, diém yéu cta cong ty va dua ra cac giai phip nham nang cao hiéu qua
san xuat kinh doanh. Tuy nhién dé tai nay chua thuc hién dugc cac ndi dung vé
phan tich dong tién, vé du bao tdc do ting trudng, danh gia vé rai ro tiém tang.

Dé tai “Phdn tich tai chinh Céng ty Vinaconex 25” cla tac gia Bui Van Lam
(2013), trong ludn vin tac gia di tap trung phan tich dugc co cAu ngudn von, tai san, kha
ning thanh toan ciing nhu phan tich dugc st dung don bay tai chinh tai cong ty. Ngoai
ra, tic gia ciing hé thong héa dugc cac chi tiéu phan tich tai chinh tai mot doanh nghiép
va dua ra mot so giai phap nham cai thién tinh hinh ti chinh tai cong ty c¢6 phan

Vinaconex 25. Bén canh do tac gia cling dua ra mot s6 han ché trong hoat dong tai chinh



tai doanh nghiép nhu: no phai tra cao, ty 1& vbn chu s& hitu thip thong qua dé tac gia da
dé xuat mot sd giai phap ning cao hidu qua quan 1y tai san, ngudn von...

Dé tai “Phdn tich tinh hinh tai chinh Céng ty C6 phan May 10 cla tac gia
Nguyén Thanh Lam (2013), tac gia da hé thong hoa co s& 1y luan vé tai chinh doanh
nghiép va phan tich tai chinh. Trong bai viét ciing da danh gia cy thé vé thuc trang
tai chinh ciia Cong ty C6 phan May 10, chi ra nhitng wu diém, han ché cta hoat
dong tai chinh ctia Cong ty thong qua céac chi ti€u tai chinh. Cac giai phap tac gia
dua ra nham khic phuc cac han ché trong hoat dong tai chinh va nang cao hiéu qua
hoat dong tai chinh ctia Cong ty.

Dé tai “ Phdn tich tinh hinh tai chinh Céng ty Cé phdn xudt nhdp khau ky
thudt Technimex” cla tac gia Lé Chi Thanh (2010) , tic gia da dé cap dén co so 1y
luan va thuc trang phan tich tai chinh cua cong ty. Tac gia sitr dung mot sé phuong
phap co ban nhu so sanh, thong ké, phan tich dé danh gia thuc trang tai chinh cia
doanh nghiép. Ngoai ra tac gia ciing da dua ra kinh nghiém cta mot sé doanh
nghiép trong nudc vé cai thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty C6 phan xuit nhap
khau k¥ thuat Technimex. Luan vin dua ra cic giai phap co6 thé ap dung trong viéc
giai quyét nhitng kho khin ton dong cua cic doanh nghiép cung nganh. Py ciing
duogc coi 1a tai li¢u hoc tap, nghién ctru, hoach dinh chinh sach

Tom lai, cic cong trinh nghién ctru vé phén tich tai chinh doanh nghiép noi
trén chii yéu tap trung vao phén tich cic nhom hé sé tai chinh cua doanh nghiép,
chua nhiéu nghién clru chu trong dén viéc du bao tai chinh doanh nghiép. Vi vay,
viéc nghién ctru va du bao tai chinh ctia Coéng ty C6 phan Thép Bic Viét dé danh
gia thyc trang tai chinh va tim gidi phdp nang cao hi¢u qua hoat dong quan ly tai
chinh ctia doanh nghiép 13 hét sirc can thiét.

1.2. Co s6 1y luin vé phan tich tai chinh doanh nghiép
1.2.1. Khai ni¢m, y nghia cua phdn tich tai chinh doanh nghiép
1.2.1.1. Khai niém phdn tich tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép 14 cc quan hé kinh té phat sinh gan lién vé&i qua trinh
tao lap, phan phdi va sir dung cac quy tién té trong qua trinh hoat dong kinh doanh

cua doanh nghiép nham dat t6i muyc tiéu nhit dinh. Tai chinh doanh nghi¢p 1a mat



bd phan trong hé thdng tai chinh, tai ddy ngudn tai chinh xuit hién va dong thoi day
ciling 14 noi thu hiit trg lai phan quan trong cac nguon tai chinh doanh nghiép.

Cac mdi quan hé kinh té phat sinh thudc pham vi tai chinh doanh nghiép bao gom:

- Quan hé giita doanh nghiép v6i Nha nudc thong qua viée ndp thué hodc tai
tro tai chinh.

- Quan h¢ gitra doanh nghiép vai thi trudong tai chinh, thi truong hang hoa va
cac thi truong khac théng qua viée vay von, dau tu, cung cdp cac yéu td san xuat
dau vao ciing nhu thi truong dau ra cho hang hoa ciia doanh nghiép. ..

- Quan h¢ nd1 by cua doanh nghiép: 1a cac quan hé trong cong tac luong,
thuong ddi v4i cong nhan vién; quan hé thanh toan giita cic bo phan trong doanh
nghiép, phan phdi lgi nhuan sau thué, phan chia loi tic cho ¢6 dong...

Tém lai tai chinh doanh nghiép la hé thong cdc luong chuyén dich gid tri phdn
dnh sw van déng va chuyén héa cdc nguon tai chinh trong qud trinh phdn phéi dé
tao ldp hodc sw dung cac quy tien té nham dat t6i cdc muc tiéu kinh doanh cia
doanh nghiép.

Lé Thi Xuan, Nguyén Xuan Quang trong gi4o trinh phan tich tai chinh doanh
nghiép c6 néu “ Phan tich tai chinh doanh nghiép 12 mot qua trinh kiém tra, xem xét
cac s6 liéu vé tai chinh hién hanh va trong qua khir nham muc dich danh gia thuc
trang tai chinh, dy tinh céc rii ro va tiém ning twong lai ctia mot doanh nghiép, trén
co s& d6 gitup nha phan tich ra cac quyét dinh tai chinh c6 lién quan toi loi ich cia
ho trong doanh nghi¢p d6”

Phan tich tai chinh la qua trinh thu thap, xtr Iy cac dir liéu va su kién tai chinh
thong qua cac k¥ thut va cong cu thich hop dé tao ra thong tin tai chinh co gia tri
nhim rat ra cac két luan hodc ra cac quyét dinh tai chinh. Gdm 4 buéc co ban sau:

(1) Thu thap dir li¢u

(2) Tong hop va xtr 1y dit liéu thu thap

(3) Tao ra thong tin tai chinh

(4) Két luan hodc ra quyét dinh tai chinh

Dir liéu 1a nhing s6 liéu hay sy kién chiing ta co thé thu thap dé dua vao xu 1y

va phan tich nham tao ra thong tin tai chinh.



Thong tin tai chinh 1a thong tin c6 ¥ nghia va cé gia tri thu dugc tir dir 1i€u sau
khi dua vao phan tich.
1.2.1.2. Y nghia cia phan tich tai chinh doanh nghiép

Hoat dong tai chinh co mbi quan h¢ truc tiép vo1 hoat dong san xuét kinh
doanh. Do d6 tit ca cac hoat dong san xuét kinh doanh déu cé anh huong dén tai
chinh ctia doanh nghiép. Nguoc lai, tinh hinh tai chinh tt hay xau déu c6 tac dong
thiic ddy hodc kim ham ddi voi qua trinh san xuat kinh doanh. Chinh vi vay, phan
tich tinh hinh tai chinh c6 ¥ nghia quan trong ddi véi ban than chu doanh nghiép va
cac dbi twong bén ngoai ¢o lién quan dén tai chinh ctia doanh nghiép.

e Déi véi nha quan tri doanh nghiép

Céc hoat dong nghién ctru tai chinh trong doanh nghiép dugc goi l1a phan tich
tai chinh nd1 by. Khac vé1 phan tich tai chinh bén ngoai do nha phan tich ngoai
doanh nghiép tién hanh. Do d6 thong tin day du va hiéu rd vé doanh nghiép, cac nha
phan tich tai chinh trong doanh nghiép c6 nhiéu loi thé dé c6 thé phén tich tai chinh
t6t nhat. Vi vy nha quan tri doanh nghiép con phai quan tdm dén nhiéu muc tiéu
khac nhau nhu tao cong an viéc lam cho ngudi lao dong, nang cao chat luong san
pham hang hoa va dich vu, ha chi phi thap nhit va bao vé mdi truong. Doanh
nghiép chi c6 thé dat dugc muc tidu nay khi doanh nghiép kinh doanh c6 1ai va
thanh toan duoc no.

Nhu vdy hon ai hét cdc nha quan tri doanh nghiép can c6 du thong tin nham
thuc hién can bang tai chinh, nham dénh gia tinh hinh tai chinh da qua dé tién hanh
can ddi tai chinh, kha nang sinh 101, kha nang thanh toan, tra ng, rui ro tai chinh cua
doanh nghiép. Bén canh dé dinh hudng cac quyét dinh cua ban giam dbc tai chinh,
quyét dinh dau tu, tai tro, phan tich loi tuc ) phﬁn.

e Doi véi cdc nha diu tw

Méi quan tAm cta ho chil yéu vao kha niang hoan vén, mirc sinh 13i, kha ning

thanh toan vén va su rai ro. Vi thé ma ho can thong tin vé diéu kién tai chinh, tinh

hinh hoat dong, vé két qua kinh doanh va céc tiém ning cta doanh nghiép. Cac nha



dau tu con quan tim dén viéc didu hanh hoat dong cong tac quan 1y. Nhitng diéu dé
tao ra sy an toan va hi¢u qua cho cac nha dau tu.
e Déi vdi cdc nha cho vay

Mdi quan tdm cua ho huéng dén kha ning tra ng cia doanh nghiép. Qua viée
phan tich tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép, ho dac bi¢t chu y t&i ) lugng tién
va cac tai san c6 thé chuyén d6i thanh tién nhanh dé tir d6 c6 thé so sanh dugc va
biét dugc kha nang thanh toan tirc thoi ctia doanh nghiép.

Gia sir chiing ta dat minh vao truong hop 1a ngudi cho vay thi diéu dau tién
chung ta cha ¥ ciing s& 14 s6 von chi so hitu, néu nhu ta thdy khong chic chin
khoan cho vay cua minh s€ duoc thanh toan thi trong truong hop doanh nghiép do
gap i ro s& khong ¢ sd von bao hiém cho ho. Pong thoi ta ciing quan tam dén kha
nang sinh 10 ciia doanh nghiép vi d6 chinh 1a co sé cia viéc hoan tra vén va lai vay.

e Déi vdi co quan Nha nwde va ngwoi lam cong

Dbi voi co quan quan 1y nha nude, qua viéc phan tich tinh hinh tai chinh
doanh nghiép, s& danh gia dugc nang luc lanh dao ciia ban giam doc, tir d6 dua ra
cac quyét dinh dau tu bo sung von cho cac doanh nghiép nha nude nita hay khong.

Bén canh cac chii doanh nghiép, nha dau tu... ngudi lao dong c6 nhu ciu thong
tin co ban giéng ho boi vi né lién quan dén quyén loi va trach nhiém, dén khach
hang hién tai va tuwong lai cua ho.

Tom lai phan tich tinh hinh tai chinh c6 thé ing dung theo nhiéu chiéu khac
nhau nhu v&1 muc dich tac nghiép (chuén bi cac quyét dinh ndi bd) va voi muc dich
thong tin (trong hodc ngoai doanh nghiép). Viéc thudng xuyén tién hanh phan tich
tinh hinh tai chinh s& giup cho ngudi sir dung thiy duoc thyc trang hoat dong tai
chinh, tir 6 xac dinh duoc nguyén nhan va mic d¢ anh hudng dén tung hoat dong
kinh doanh. Trén co s& d6 cé nhing bién phap hiru hiéu va ra cac quyét dinh can
thiét dé nang cao cht luong cong tac quan 1y kinh .
1.2.1.3. Muc tiéu cua phan tich tai chinh doanh nghiép

Trong nén kinh té thi trudng, phan tich tai chinh 1a méi quan tdm ctia nhiéu

nhom nguoi:
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- Cac nha quan tri doanh nghi¢p

- Céc cb dong hién tai hodc nguoi dang mudn trg thanh c6 dong ciia doanh nghiép

- Cac nha phan tich tai chinh chuyén nghi¢p

- Nha nudc, co quan thué

- Cac doanh nghiép tham gia dau tu dé da dang héa rui ro

- Céc nha cho vay: ngan hang, cac dinh ché tai chinh, ngudi mua trai phiéu cua
doanh nghiép, cong ty me...

Nhiing ngudi phan tich tai chinh doanh nghiép & nhitng cuong vi khiac nhau sé
nham t&i cac muc tiéu khac nhau.

e Déi véi cdc nha qudn tri doanh nghiép

Phan tich tai chinh ctia cdc nha quan tri tai chinh la phan tich ndi bo doanh
nghiép. Do thong tin ddy du va hiéu rd doanh nghiép nén cic nha phan tich tai chinh
trong doanh nghiép c6 nhiéu lgi thé dé c6 thé phén tich tai chinh tot nhat. Viéc phan
tich tai chinh doanh nghiép d6i v4i cac nha quén tri tai chinh nham cac muc tiéu sau:

- Banh gi4 thyc trang tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép trong qué khir nhu:
co ciu von, kha nang sinh 101, kha nang thanh todn, trd ng, nhiing rai ro tai chinh
trén co s d6 xac dinh mat manh mat yéu cua doanh nghiép

- Binh huéng cho ban Ianh dao ra cac quyét dinh dau tu, cac quyét dinh tai tro,
quyét dinh phan chia loi tirc

- Lam co sé cho viéc lap cac ké hoach tai chinh cho ky sau.

o Dji véi cic nha dau tw

Nha dau tu c6 thé 13 ca nhan hay doanh nghiép. Thu nhap cua cac nha dau tu
1 tién chia loi tirc c6 phan va gia tri ting thém cua von dau tu. Hai yéu t6 nay duoc
quyét dinh bdi loi nhuan cua doanh nghiép, 191 nhuan thyc sy trong hién tai va
tuong lai. Do vay, cic nha dau tu quan tdm dén phan tich tai chinh doanh nghiép
nham danh gid kha ning sinh 101, danh gia cac cd phiéu trén thi trudng ciing nhu
trién vong cta doanh nghiép dé co cin cir quyét dinh bé von vao doanh nghiép hoic
rut ra khoi doanh nghiép

e Déi véi nguwoi cho vay
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Dé ra cac quyét dinh cap hay khong cép tin dung, cp tin dung ngin han hay
dai han nguoi cho vay déu quan tim xem doanh nghiép thuc su ¢6 nhu cau vay von
hay khong, kha ning hoan tra no vay ciia khach hang nhu thé nao? Tuy nhién, ding
trudc cac quyét dinh khac nhau, & vi thé khac nhau, ndi dung va ky thuat phan tich
tai chinh c6 thé khac nhau. Phan tich tai chinh d6i vé6i nhitng khoan cho vay dai han
khac véi nhitng khoan cho vay ngan han. Néu truéc quyét dinh cho vay ngén han,
ngudi cho vay dic biét quan tdm dén kha ning thanh todn ngan han cua doanh
nghiép, thi trudc quyét dinh cho vay dai han, nguoi cho vay lai dic biét quan tam
dén kha ning sinh 10 tir hop dong kinh té ctia doanh nghiép
1.2.2. Tai liéu swr dung trong phdn tich tai chinh doanh nghiép

Tai liéu quan trong nhat dé sir dung trong phan tich tai chinh ctia doanh
nghiép do6 1a bao céo tai chinh. Bao cdo tai chinh 1a sy phan anh trung thuc nhat vé
tinh hinh hoat dong tai chinh ciing nhu thuc trang von hién thoi cua doanh nghiép.
B4o c4o tai chinh doanh nghiép ¢ y nghia to 16n khong nhitng dbi véi cac co quan,
don vi va ca nhan bén ngoai doanh nghi¢p ma con cd y nghia trong vi¢c chi dao,
diéu hanh hoat dong san xuat, kinh doanh cta doanh nghiép.

Hé thong bao cio tai chinh bao gom:

e Bdng cdin doi ké todn

Bang can ddi ké toan 1a mot bao céo tai chinh téng hop, cung cdp thong tin vé
toan bo gia tri tai san hién c6 ciia doanh nghiép theo co cau ciia tai san, ngudn von va
co cdu ngudn von hinh thanh tai san d6 cua doanh nghiép tai thoi diém 1ap bao cdo.

Bang can dbi ké toan 1a mot trong nhiing bao cdo ké toan quan trong nhat
trong hé thong bao cdo tai chinh ké toan cua doanh nghiép. N6 ciing cung cp thong
tin vé thuc trang tai chinh va tinh hinh bién dong vé co cAu tai san, cong ng va
ngudn von chu sé hitu ctia doanh nghiép tai mot thoi diém nhat dinh. Thong tin
trinh bay trén bang can d6i ké toan phai lubn tuan thi cic nguyén tic sau:

+ Nguyén tac:

Téng tai san = Tong ngudn von

Tai san = No phai trd + ngudn von chu s¢ hiru
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Ngudn von chi s¢ hiru = Tai san - No phai tra

+ Nguyén tic sd du: Theo nguyén tic ndy, chi nhitng tai khoan c6 s6 du méi
duogc trinh bay trén bang can dbi ké toan. Nhitng tai khoan c6 sb du 1a nhiing tai
khoan phéan anh tai san (Tai san c6) va nhiing tai khodn phan 4&nh N¢ phai tra va
ngudn vén chu sd hitu (Tai san no). Cac tai khoan khong c6 sé du phan anh doanh
thu, chi phi lam co s& dé xac dinh két qua kinh doanh trong ky khong dugc trinh
bay trén bang can dbi ké toan ma duoc trinh bay trén bao céo két qua kinh doanh.

+ Nguyén tac trinh bay cac khoan myc theo tinh thanh khoan giam dan: Theo
nguyén tic nay, cic khoan muc tai san C6 cua doanh nghiép dugc trinh bay va sip
xép theo kha nang chuyén hoa thanh tién giam dan nhu sau:

Tai san luu dong va dau tu ngan han:

I. Tién

II. Pau tu ngin han

III. Cac khoan phai thu

IV. Ton kho

Tai san c6 dinh va du tu dai han

+ Nguyén tic trinh bay no phai tra theo thdi han: Theo nguyén tic nay, cac
khoan ng phai tra dugc trinh bay theo nguyén tic cac khoan vay va ng ngin han
duoc trinh bay trudc, cac khoan vay va no dai han duogc trinh bay sau.

Nhin vao bang can dbi ké toan nha phan tich co thé nhan biét dugc loai hinh
doanh nghiép, quy md, muc do ty chii cua doanh nghiép. Bang can d6i ké toan 1a
mot tai lidu quan trong nhét giup cho cac nha phan tich danh gia dugc kha nang can
bang tai chinh, kha ning thanh toan va kha ning can d6i von cua doanh nghiép.

e Bdo cdo két qua hoat déng san xudt kinh doanh

Béo c4o két qua hoat dong kinh doanh 1a mét bao céo tai chinh phan anh tinh
hinh va cac két qua hoat dong ctia mot doanh nghiép trong mot thdi ky nhét dinh
bao gom két qua kinh doanh va két qua hoat dong khac. C4c thong tin trinh bay trén

bao cao két qua két qua kinh doanh phai tuan tha cac nguyén tic sau diy:
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+ Nguyén tic phan loai hoat dong: Bao cao két qua kinh doanh phén loai hoat
dong theo muirc do thong dung cua hoat dong ddi voi doanh nghiép. Nhu vay, cac
hoat dong théng thudng cua doanh nghiép s& dugc phan loai 13 hoat dong san xudt
kinh doanh, két qua hoat dong nay tao ra doanh thu cua doanh nghiép. Cac hoat
dong lién quan dén dau tu tai chinh duoc phan loai l1a hoat dong tai chinh, hoat dong
khong xay ra thuong xuyén s& duoc phan loai 1a hoat dong bét thuong.

+ Nguyén tic ghi nhan doanh thu va chi phi:

Nguyén tic pht hop: Béo céo két qua kinh doanh trinh bay cac khoan doanh thu,
thu nhap va chi phi ctia doanh nghiép trong ky. Vi vy bio cao két qua kinh doanh phai
duoc trinh bay theo nguyén tic phut hop giita doanh thu va chi phi.

Nguyén tic than trong: Theo nguyén tic ndy, mot khoan chwa xac dinh chic
chan s& dem lai loi ich kinh té trong twong lai cho doanh nghiép thi chua dugc ghi
nhén 1a doanh thu trong ky ctia doanh nghiép va khong dugc trinh bay trén bao céo
két qua kinh doanh. Nguogc lai, mgt khoan 16 trong tuong lai chua thyuc té phat sinh
da duoc ghi nhan 14 chi phi va dugc trinh bay trén bao céo két qua kinh doanh.

e  Bdo cdo luu chuyén tién té

B4o cdo luu chuyén tién té 12 bao cdo tai chinh tong hop, phan anh viéc hinh
thanh va st dung lugng tién phat sinh trong ky bao céo cia doanh nghiép. Thong tin
vé luu chuyén tién té cia doanh nghiép cung cip cho ngudi st dung thong tin ¢ co
s dé danh gia kha nang tao ra cac khoan tién va viée sur dung tién trong hoat dong
san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép. Nhitng ludng tién vao ra cta tién va cac
khoan twong dwong tién dugc tong hop va chia thanh 3 nhém:

- Luu chuyén tién té tir hoat dong san xuét kinh doanh

- Luu chuyén tién té tir hoat dong dau tu

- Luu chuyén tién té tir hoat dong tai chinh

Trén co so d6, nha phan tich thuc hién can dbi ngan quy véi s du ngan quy
dau ky dé xac dinh s6 du ngan quy cudi ky . Tur do, c6 thé thiét 1ap muc dy phong

t6i thiéu cho doanh nghiép dam bao kha ning chi tra.
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B4o c4o luu chuyén tién t& c6 mdi lién hé chit ché voi bang can d6i ké toan va
bang két qua kinh doanh trong phén tich tai chinh . Day la co s¢ quan trong dé nha
quan 1y xay dung ké hoach quan Iy tién mit.

e Bdng thuyét minh bdo cdo tai chinh

Thuyét minh béo cdo tai chinh 1a mot bo phan hop thanh khong thé tach roi
ctia bao cdo tai chinh doanh nghiép dung dé mé ta mang tinh twong thuat hoic phan
tich chi tiét cac thong tin sb liéu da duoc trinh bay trong cic bao céo tai chinh ciing
nhu cac thong tin can thiét theo yéu cau cta cac chuan muyc ké toan cu thé

Thong qua thuyét minh béo cdo tai chinh ma biét duoc dic diém hoat dong
ctia doanh nghiép, cac chinh sach, cac nguyén tic, ché do ké toan ap dung tai doanh
nghiép tr d6 ma kiém tra viéc chdp hanh cac quy dinh, ché do thé 1¢ ké toan,
phuong phap ké toan ma doanh nghiép di dang ky ap dung. Thuyét minh béo cdo
tai chinh cho biét:

- Pic diém hoat dong cua doanh nghiép

- Ky ké toan, don vi tién té sir dung trong ké toan

- Chuéin myc va ché d6 ké toan ap dung

- Théng tin bd sung cho cac khoan muc trinh bay trong BCDKT

- Théng tin b6 sung cho cac khoan muc trinh by trong BCKQHDPKD

- Théng tin b6 sung cho cac khoan muyc trinh bay trong BLCTT

- Nhirng thong tin khac
1.2.3. Ngi dung phdn tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép
1.2.3.1. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép

Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghi¢p thong qua viéc phan tich

tinh hinh tai chung dya trén bang can dbi ké toan, bao cao két qua hoat dong san
xuét kinh doanh, bao cdo luan chuyén tién té dé tir d6 thdy duoc su thay d6i vé cac
khoan muc vé tai san va ngudn vén cta doanh nghiép qua cac ky kinh doanh, vé
doanh thu, chi phi, lgi nhuan va dong tién ctia doanh nghiép.

a. Phdn tich bién dong cua tai san, nguon von
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Phén tich cdu trac tai chinh 13 viéc phan tich tinh hinh huy déng, str dung vén
va moi quan hé gitra tinh hinh huy dong vdi tinh hinh sir dung vén ctia doanh nghiép.
Qua d6 giup nha quan 1y ndm duoc tinh hinh phan bd tai san va cac ngudn tai tro tai
san, biét duoc nguyén nhén ciing nhu cac dau hiéu anh hudng téi cin bang tai chinh.

Phén tich cdu trac tai chinh bao gdm céc ndi dung sau: phén tich co ciu tai
san, phan tich co ciu ngudn von va phan tich méi quan hé giita tai san va ngudn von.

» Phdn tich co cdu va sur bién dong tai san

Phén tich co cdu tai san, s& gitip cac nha quan 1y nam duoc tinh hinh dau tu
sb6 von huy dong dugc, biét duoc viée st dung von d3 huy dong c6 phu hop voi linh
vuc kinh doanh c6 phuc vu tich cuc cho muc dich kinh doanh ctia doanh nghié¢p hay
khong. Phan tich co cAu tai san cua doanh nghiép dugc thuc hién béng cach tinh ra
va so sanh tinh hinh bién dong gitta ky phan tich v6i ky gdc vé ty trong cia timg bo
phan tai san chiém trong tong tai san. Ty trong cla timg bd phan tai san chiém trong
téng s6 tai san duoc xac dinh nhu sau:

Ty trong cua tung bo Gia tri cia tung bd phan TS

, = , x 100%
phén trong tong TS Tong TS

Xem xét ty trong cua ting bd phan tai san trong tong tai san giira ky phan
tich v&i ky gdc mic du cho phép nha quan 1y danh gia khai quat tinh hinh phéan b
vbn nhung lai khong cho biét cac nhan té tac dong dén su thay d6i co ciu tai san
cua DN. Vi vay, dé biét duge chinh x4c viée st dung nguén von, nim duoc céac
nhan t6 anh huong va mirc 6 anh hudng ciia cac nhan to dén bién dong vé co ciu
tai san, cac nha phén tich con két hop ca viéc phan tich ngang, tirc 14 so sanh sy bién
dong gitta ky phan tich v6i ky gde (ca vé sb tuyét d6i va tuong dbi) trén tong tai san
cling nhu theo timg loai tai san. Ngoai ra, viéc danh gia phai dya trén tinh chét kinh
doanh va tinh hinh bién dong cua timg bd phan. Trong diéu kién cho phép c6 thé
xem xét va so sanh sy bién dong vé ty trong ciia timg bd phan tai san chiém trong
tong tai san cua doanh nghiép qua nhiéu nim va sé véi co cau chung ctia nganh dé
danh gia. Viéc phan tich cic chi tiéu nay dugc thu thap trén bang can ddi ké toan.

» Phan tich co cau va sy bién dong nguon von
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Mot trong nhitng chirc nang quan trong cia hoat dong tai chinh la xac dinh
nhu cau, tao lap, tim kiém, t6 chirc, huy dong von. Do vay su bién dong (tang hay
giam) cua tong ngudn von theo thoi gian (gitta cudi ky sbé v6i dau nam, gitta nim
nay sd v6i ndm khac...) 1a mot trong nhitng chi tiéu duoc str dung dé danh gia khai
quat kha ning tao lap, tim kiém, t6 chuc va huy dong von cua doanh nghiép. Tuy
nhién do von cua doanh nghiép ting, giam do nhiéu nguyén nhan khac nhau nén sy
bién dong cta tong ngudn von theo thoi gian cling chua thé biéu hién day du tinh
hinh t6 chtrc va huy dong vén ciia doanh nghiép duoc. Vi thé bén canh chi tiéu
“Téng ngudn von”, cac nha phan tich con két hop sir dung chi tiéu “Tong no phai
tra” va chi tiéu “Tong VCSH”. Céc chi tiéu nay dugc thu thap truc tiép trén bang
can dbi ké toan.

Panh gia tinh hinh huy dong von ctia doanh nghiép, cac nha phan tich str dung
phuong phép so sanh: so sanh su bién dong cua tong ngudn von va so sanh sy bién
dong ctia co ciu ngudn von theo thoi gian ca vé sd tuyét dbi va sé tuong doi. Qua viée
so sanh sy bién dong cia téng ngudn von theo thoi gian, cac nha phén tich s& danh gia
duoc tinh hinh tao 1ap va huy dong von vé quy md; con qua viéc so sanh su bién dong
clia co cau ngudn von qua thoi gian, cac nha phan tich danh gia duoc tinh hop 1y trong
co cdu huy dong, chinh sach huy déng va to chirc ngudn von ciing nhu xu hudng bién
dong cua co ciu von huy dong.

Bén canh d6 con phai xac dinh anh huéng ciia von chi so hitu va no phai tra
dén sy bién dong cua tong ngudn vén. Su ting hay giam cua von chi so hitu s& dan
dén sy ting hay giam tuong tmg cta tong ngudn von cing voi mot luong nhu nhau,
phan anh tinh hinh tai trg tai san bang von cua doanh nghiép trong ky. Tuong tu, su
tang hay gidm cua ng phai trd dan dén su ting hay giam twong Ung cling mot luong
nhu nhau, phan anh tinh hinh tai tro tai san bang von di chiém dung trong ky. Viéc ting
v6n chi so hitu vé quy mo sé tang cuong duge mire do ty chil, doc 1ap vé mat tai chinh
ctia doanh nghiép. Dbi voi no phai tra, néu ng phai tr gia ting s& dong nghia véi su

giam tinh ty chu tai chinh, an ninh tai chinh gidm va nguoc lai.
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Gia tri cua tung bo phan NV

, = x100%
phan trong tong NV Téng NV

Ty trong cua tung bo

b. Phan tich doanh thu, chi phi, loi nhudn

Muc dich cta viéc phén tich doanh thu, chi phi, loi nhuan 13 cung cép thong
tin cho cac chu thé quan 1y vé két qua, hiéu qua kinh doanh cta doanh nghiép trong
ky, xu hudng bién dong, nhan t6 tac dong dén két qua kinh doanh theo timg linh
vuc hoat dong, timg pham vi quan 1y dé cac chu thé quan 1y c6 quyét dinh quan Iy
phu hop.

Bio cao két qua hoat dong kinh doanh 1a bao cdo tai chinh tong hop, phan
anh tinh hinh doanh thu, chi phi va két qua cac hoat dong kinh doanh sau mot ky
hoat dong. Khi phan tich bdo cao két qua hoat dong kinh doanh, can phan tich su
bién dong cua tung chi ti€u. Viéc phan tich dugc thyc hi¢n bé“tng cach so sanh tri s6
clia ting chi tiéu ky nay so véi ky trudc hodc thyc hién voi ké hoach ca vé sb tuyét
d6i va sé tuong d6i. Khi d6 cho biét duoc su tic dong cua cac chi tiéu va nguyén
nhan anh hudng dén loi nhuin phan tich vé mat dinh luong. Béng thoi so sanh toc
d6 tang, giam cua cac chi tiéu trén bao cao két qua hoat dong kinh doanh dé biét
duoc muc tiét kiém ctia cac khoan chi phi, su ting ctia cac khoan doanh thu, nham
khai thac cac diém manh, khic phuc cac diém yéu trong hoat dong kinh doanh.

Bén canh do, viéc phan tich bao cao két qua hoat dong kinh doanh con dugc
thuc hién bang viéc so sanh cac khoan chi phi (gia von hang ban, chi phi ban hang,
chi phi quan ly doanh nghi¢p, chi phi hoat dong tai chinh, chi phi khac) v4i doanh
thu thuan. Tir 46 cac nha quan 1y naim duoc dé c6 1 don vi doanh thu thuan doanh
nghi¢p phai hao phi bao nhiéu don vi chi phi twong rng. Mttc hao phi tinh ra cang
16n s6 véi ky gdc thi hidu qua kinh doanh cang giam va nguoc lai.

Ngoai ra, cac nha phan tich con tién hanh so sanh cac khoan loi nhuan (loi
nhuéan gdp, loi nhuan ké toan trudce thué, loi nhuan sau thué) véi doanh thu thuan.
Tir d6 cac nha quan 1y nim duoc ctr 1 don vi doanh thu thuan ma doanh nghiép thu

dugc thi dem lai bao nhiéu don vi lgi nhuan tung loai tuong ing. Gia tri loi nhuan
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dem lai tinh ra cang 16n s vé6i ky gbe, chimg t6 hiéu qua kinh doanh cang cao va
nguoc lai.
c. Phén tich vé bién déng ciia dong tién

Phén tich dong tién 1a cach co ban chi ra ludng tién dich chuyén cua dong
tién thong qua viéc phén tich bao cdo luu chuyén tién té. Moi doanh nghiép c6 hoat
dong quan ly tai chinh chuyén nghiép khong bao gid bd qua hodc xem nhe khau
quan tri dong tién, néu khong mudn gip phai tinh trang pha san. Khi phan tich dong
tién ctia doanh nghiép, ¢ thé phén tich cac ndi dung sau:

Luu chuyén tién té tir hoat dong kinh doanh: néu gia tri nay duong thé hién
doanh nghiép 1am n c6 hiéu qua, c6 kha ning tra ngay cac khoan ng dén han.

Hé sb dong tién vao tir hoat dong kinh doanh sb véi tong dong tién vao cho
biét ty 18 tao ra nguodn tién vao tir hoat dong kinh doanh chinh cua doanh nghiép.
Thong thuong néu doanh nghiép khong c6 nhitng bién dong tai chinh dac biét thi ty
1¢ nay kha cao (khoang 80%), dy la ngudn tién chu yéu dung trang trai cho hoat
dong dau tu dai han, tra 13i vay, ng géc, co tuc.

Luu chuyén thuan tir hoat dong dau tu duwong thé hién quy mo cia doanh
nghiép bi thu hep. Vi s6 tién thu duoc tir khau hao, ban tai san cb dinh s& 16n hon s6
tién mua sim tai san cb dinh khac.

Luu chuyén thuan tir hoat dong tai chinh duong thé hién lugng vén cung ng
tor bén ngoai tang. biéu nay thé hién tién tao ra tir hoat dong tai chinh 1a do sy tai trg
tir bén ngoai va doanh nghiép c6 thé phai phu thudc vao cac ngudn von tir bén ngoai.

Hoat dong tai chinh 1a nhitng nghiép vu 1am thay d6i co cdu tai chinh cua
doanh nghiép. Cu thé: ting, giam cac khoan vay; ting giam vén chu sé hitu khi huy
dong, phat hanh ¢ phiéu; mua lai trai phiéu, cd phiéu; tra c6 tire, loi nhuan gitr lai.

Néu luu chuyén tir hoat dong kinh doanh khéng du cho hoat dong dau tu
budc doanh nghiép phai diéu phéi dong tién tir hoat dong tai chinh. D6 ¢ thé 13 mot
khodn vay s& duoc tang 1én, phat hanh thém c6 phiéu hay 1a sy giam di hoic tham

chi ngung tra cac khoan c6 ttrc.
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Strc manh cta doanh nghiép thé hién trude hét & kha nang tao tién tir hoat
dong kinh doanh, khong phai tién tao ra tir hoat dong dau tu hay tai chinh, day
chinh 1a viéc xac dinh muc do on dinh cua mot doanh nghiép.
1.2.3.2. Phan tich cdc hé sé tai chinh

Mot trong nhitng phuong phap phén tich thuong duoc sir dung dé danh gia
tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép 14 phan tich cic hé so tai chinh. Thong qua
viéc phan tich cac hé s tai chinh cho phép danh gia téng quat tinh hinh tai chinh
cua mdt doanh nghi¢p

Céc hé s6 tai chinh phan anh dic trung tai chinh cta doanh nghiép bao gdm

- Hé sb kha ning thanh toan
- Heé s vé hiéu qua st dung tai san
- Hé s don bay tai chinh
- Hé sb kha nang sinh 10i
- Hé sd gia tri thi truong
a, Nhém hé sé kha néing thanh todn

Kha ning thanh toan ctia doanh nghiép thé hién kha ning d6i phé véi nhiing
nghia vu tra ng hay ning luc thuc hién cac cam két vé cac moén no khi ching dén
han cua doanh nghi¢p. Duy tri kha nang thanh toan 1a co s¢ giup doanh nghiép tang
thém uy tin d6i véi cac cht no (nhu ngan hang, cha tin dung) dam bao thanh toan
cc nhu cau thanh toan, cac cam két khi ¢én han.

o H¢s6 kha nang thanh toan no ngcfn han

Heé sb kha ning thanh toan Tai san ngén han

no ngén han No ngén han
Hé s6 nay ham ¥ cir mi dong no ngin han s& c6 bao nhiéu dong tai san ngin
han cé kha niang chuyén héa nhanh thanh tién dé tra cac khoan ng dén han. Tuy
thugc vao dic diém cua nganh nghé kinh doanh ma gia tri ctia hé sd nay 16n hay
nho. Nghé ndo ma tai san ngan han chiém ty 1& 16n trong tong tai san thi hé sé nay

thuong 16n va nguoc lai.
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- Néu ty sb nay giam cho thiy kha ning thanh toan giam va ciing 1a dau hiéu
bao trude vé nhitng kho khan vé tai chinh sé& xay ra.

- Khi ty sb nay co gia trj cao cho thdy doanh nghiép c6 kha ning thanh khoan
cao. Tuy nhién, khi ty s6 nay c6 gia tri qua cao, c6 nghia 14 c6 thé doanh nghiép da
dau tr qua nhiéu vao tai san ngin han, dan toi khong hiéu qua. Viéc quan tri tai san
lru dong cta doanh nghiép khong hiéu qua béi c6 qua nhiéu tién mit nhan rdi, co
nhiéu hang ton kho hay c¢6 qua nhiéu ng phai doi. Do vay, khi xem xét hé sb nay
can phai so sanh véi chi tiéu trung binh nganh va cin cit vao tinh chat nganh nghé
kinh doanh. Mt khac, cac hé sb nay cling can duogc xem xét trong mbi quan hé voi
cac hé s ning lyc hoat dong tai san nhu vong quay hang ton kho va phai thu.

o H¢ s6 thanh todn nhanh

La mot chi tiéu danh gia chat ché hon kha nang thanh todn ctia doanh nghiép.
Trong cong thirc tinh hé sd thanh toan nhanh hang ton kho bi loai trir ra, boi I8,
trong tai san ngan han, hang ton kho dugc coi 14 loai tai san c6 tinh thanh khoan
thap hon. Hé s6 nay dugc xac dinh bang cong thiic

) Tai san ngén han — Hang tdn kho
Hé so thanh toan nhanh =

No ngén han

Hé s nay phan anh kha ning thanh toan ngay ctia doanh nghiép tuong tng
v6i tiém luc cta nhitng khoan c6 thé nhanh chong quy ddi ra tién dé thanh toan. Hé
s6 nay 16n hon 1 nghia 1 tinh hinh thanh todn nhanh tuong d6i kha quan. Nguoc
lai, néu hé s6 nay nho hon 1 thi tirc 1a tinh hinh thanh todn dang giap kho khin,
doanh nghiép c6 thé phai ban gap san pham, hang hoa dé trang trai cac khoan no.
Tuy nhién, do 16n cua ty 1& nay con phu thudc vao nganh nghé kinh doanh va ky
han thanh todn cdc mén ng phai thu, phai tra trong ky

o H¢ s6 thanh todn tién mat

Hé s6 nay cho biét véi luong tién va trong duong tién hién ¢, doanh nghiép

c¢6 du kha ning trang trai cic khoan ng ngan han hay khong.

. . Tién mat
H¢ s6 thanh toan tién mat =

No ngén han
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Kha ning thanh toan tién mit cho biét kha ning thanh toan bang ngudn tién
hién c6 ctia doanh nghiép dé trang trai cho cac khoan no dén han phai thanh toan.

Tuy thudc vao ting nganh nghé, linh vyuc kinh doanh nhung thuc té cho thiy
néu hé s6 nay >0.5 thi tinh hinh thanh toan tuong d6i kha quan, con <0.1 thi doanh
nghiép c6 thé gip kho khin trong viéc thanh toan céng ng. Do d6 doanh nghiép co
thé phai ban gip hang hoa, san pham dé tra no vi khong du tién thanh toan. Tuy
nhién, néu hé s6 nay qué cao lai phan anh mét tinh hinh khong tét vi von bang tién
qua nhiéu, vong quay tién cham lam giam hiéu qua sir dung von.
b, Nhém hé sé hiéu qud siv dung tai sin

Nhom hé s6 nay do luong kha ning sir dung tai san cta doanh nghiép. Ching
cho biét cac tai san dugc bao cdo trén bang can dbi tai san c6 hop 1y khong hay 1a
qua cao hodc qua thap so véi doanh thu. Néu doanh nghiép dau tu vao tai san qua
nhiéu dan dén du thira tai san va vén hoat dong s& 1am cho dong tién ty do va gia co
phiéu giam. Nguoc lai, néu doanh nghiép dau tu qua it vao tai san khién cho khong
du tai san dé hoat dong s& 1am ton hai dén kha ning sinh 10i, tir d6 s& lam giam
dong tién tu do va gia c6 phiéu. Vay doanh nghiép nén dau tu vao tai san & mirc do
thé nao. Dé biét duoc diéu nay thong qua viée phan tich cac hé sb sau.

e Vong quay hang ton kho

Pay 1a mot chi tiéu kha quan trong dé danh gia hiéu suit st dung cta doanh

nghiép va dugc xac dinh bang cong thirc:

Gi14 von hang ban

Vong quay hang ton kho = -
Hang ton kho binh quan

Chi tiéu vong quay hang ton kho phan anh s 1an hang ton kho dugc ban ra
trong ky ké todn va co anh huéng truc tiép dén nhu cau von luan chuyén. Con sb
nay cang cao chimng to kha ning ban ra cang 16n. Trén goc d6 chu chuyén vén thi hé
sb quay vong tdn kho 16n s& giam bdt dugc sb6 vbn dau tu vao cong viéc nay, hi¢u
qua st dung von sé cao hon. Tuy nhién, khi phén tich ciing can phai chu y dén

nhirng nhan t6 khac anh huéng dén hé s quay vong ton kho nhu viée ap dung
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phuong thirc ban hang, két ciu hang tdn kho, thi hiéu tiéu dung, tinh trang nén kinh
té, dac diém theo mua vu cta doanh nghiép, thoi gian giao hang ctia nha cung cép.
e S6 ngay vong quay hang ton kho

, . Hang t6n kho x 365 ngay
SO ngay vong quay hang ton kho =

Gi4 von hang ban

Sb ngay cua mot vong quay hang ton kho 1a khoang thoi gian tir khi doanh
nghiép bo tién mua nguyén vat kiéu dén khi san xuat ra san pham, ké ca thoi gian
Iuu kho. Sy tang 1én cua vong quay hang ton kho qua cac nam cho thay sy cham di
trong cong viéc kinh doanh hodc 1a sy tich trir hang tdon kho & mot cong ty, diéu do
cling c¢6 thé duoc hiéu rang dau tu vao hang ton kho dang trén muc can thiét.

o Ky thu tién binh qudn

Gi4 tri khoan phai thu

Ky thu tién binh quan =
Doanh thu hang nam/360

Trong phan tich tai chinh, ky thu tién binh quan dugc s dung dé dénh gia
kha ning thu tién trong thanh toan, ciing 1a mot chi tiéu quan trong dé danh gia ning
luc kinh doanh cia doanh nghiép. Vi néu cac khoan phai thu ctua doanh nghiép
khong dugc thu hdi du, dung han thi khong nhiing gay ton that dong no cho doanh
nghiép ma con anh huéng téi ning luc kinh doanh. S6 ngay trong ky binh quan thip
chung to doanh nghiép khong bi & dong vén trong khau thanh toan, khong gap phai
nhitng khoan ng khé doi, toc d6 thu hdi ng nhanh va hiéu qua quan 1y phai thu cao.
Tinh luu dong cuia tai san cao nang lyc thanh toan ngén han tt, v& mot mirc dd nao
d6 c6 thé khoa lap nhiing anh huong bét lgi cia ty suat von luu dong thap. Pong
thoi, viéc nang cao muc quay vong ctia cic khoan thu con co thé giam bét kinh phi
thu no va ton that tén dong von, 1am cho muc thu loi cia viéc dau tu tai san luu
dong ctia doanh nghiép ting 1én. Nguoc lai, néu sb ngay ky thu tién cao thi doanh
nghiép can phai tién hanh phan tich chinh sach ban hang dé tim ra nguyén nhan ton
dong no. Trong nhiéu truong hop, co thé do két qua thuc hién mot chinh sach tin

dung nghiém khéc, cac diéu kién tra no ha khic lam cho luong tiéu thu bi han ché,
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nén cong ty mudn chiém linh thi trudng thong qua ban hang tra chim hay tai trg nén
¢6 ky thu tién binh quan cao.

Diéu dang lwu ¥ khi phan tich 13 két qua phan tich c6 thé dugc danh gia 1a rat
t6t, nhung do k¥ thuat tinh toan da che dau nhitng khuyét diém trong viéc quan tri cac
khoan phai thu. Nén can phai phén tich dinh ky cac khoan phai thu dé sdm phat hién
cac khoan ng kho doi dé c6 bién phap xtr 1y kip thoi.

e Vong quay cac khoan phai thu

Doanh thu
Vong quay céac khoan phai thu =

Céc khoan phai thu binh quan

Vong quay cac khoan phai thu do ludng mirc d6 dau tu vao cac khoan phai
thu dé duy tri mirc doanh s6 ban hang can thiét cho doanh nghiép, qua dé co thé
danh gia hi¢u qua ctia mot chinh sach tin dung ctia doanh nghiép

Thong thudng vong quay cac khoan phai thu cao noi 1én rang doanh nghiép
dang quan 1y cac khoan phai thu hiéu qua, von dau tu cho cac khoan phai thu it hon.

e Vong quay tdi san cé dinh

Vong quay tai san c¢d dinh noi 1én ctt mot dong tai san cb dinh dwa vao hoat

dong san xuét kinh doanh trong mét ky thi tao ra bao nhiéu déng doanh thu thuan.

Chi ti€u nay dugc tinh nhu sau:

Doanh thu thuin

Vong quay TSCD =
& amy TSCD binh quan

Str dung hi€u qua str dung tai san ¢ dinh do luong hi€u qua quan tri b phan
tai san dai han quan trong d6i voi qua trinh san xuat kinh doanh trong cac doanh
nghiép. Thong thudng mot doanh nghiép c6 hiéu qua sir dung tai san ¢ dinh giam,
thé hién cong tac quan 1y tai san c6 dinh chua tot

Mirc d6 va xu hudng cua hé sb ndy chiu anh huéng cta nhirg nhan t6 dic
trung cau thanh 1én né: vong doi ciia mot cong ty hodc chu ky sng cia san pham,

mirc d6 hién dai hay lac hau cta cong ngh¢, phuwong phap khau hao tai san c¢6 dinh,

24



thoi diém hinh thanh 1én tai san cd dinh. Boi vay, khi phan tich can phai xem xét
mot cach can trong xu hudng dién bién cia hé sb nay.
e Vong quay tong tdi san
Vong quay tong tai san do luong tong quat vé ning luc hoat dong cua tai san
trong doanh nghiép, thé hién qua mbi quan hé giita doanh thu thuan véi tong tai san
hién c6 cua doanh nghiép

, ' Doanh thu thuan
Vong quay tong tai san =

Tong TS binh quéan

Vong quay cang cao thuong dugc danh gia hiéu qua hoat dong kinh doanh
ctia doanh nghiép cang 16n, diéu d6 c6 nghia 1a can it tai san hon dé duy tri mirc do
cua hoat dong kinh doanh ma doanh nghi¢p da dat ra. Xu hudng cua céc chi ti€u
nay theo thot gian va viée so sanh voi cac doanh nghiép khac trong cung nganh co
thé chi ra hiéu qua hodc co hdi tiém tang cua doanh nghiép. Hon nita, mic du nhiing
hé sb nay khéng danh gia truc tiép kha ning sinh 10i hay kha ning thanh khoan
nhung chiing 14 nhitng nhan t6 quan trong anh huéng dén cac chi so phan anh tinh
hinh kinh doanh ctia doanh nghiép. Chang han nhu, hé s6 vong quay hang ton kho
thap s& din dén chi phi ton kho cao, diéu nay lam giam loi nhuan va hé sé vong
quay hang t6n kho giam ciing c6 thé bao dong cho cac nha phan tich vé viéc giam
nhu cdu san phdm ctia doanh nghiép trén thi truong.
¢, Pon bay tai chinh

o H¢ sé no trén téng tai san

Hé s nay cho thay bao nhiéu phan trim tai san cta cong ty duoc tai trg bang

ng, do luong muc do sur dung no cia doanh nghié¢p s6 voi tai san.

. , ) Tong s6 ng phai tra
HeE s6 ng trén tong ta1 san =

Tong tai san
Tong ng phai tra bao godm toan bo no ngan han va dai han. Tong tai san bao

g0om toan bJ tai san ngan han va dai han ctia doanh nghiép.
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Chu ng thuong thich cong ty c6 hé s6 no thap vi nhu thé cong ty c6 kha ning
trd ng cao hon. Nguoc lai, cd dong mudn ¢ hé sd cao vi st dung don béy tai chinh
n6i chung gia ting kha ning sinh loi cho ¢ dong.

o H¢ s6 no trén von chii sé hitu:

, Téng s6 ng phai tra
H¢ s6 no trén VCSH =

Vén chu s¢ hitu

Hé s6 no trén vén chi so hitu cho thay ty trong giita no véi von chi so hitu
ctia doanh nghiép. Ty s6 nay cho biét quan hé giita von huy dong bang di vay va
vbn chu sé hitu. Thong thudng mot doanh nghiép c6 hé sd no thip duoc danh gia 1a
it bi phu thudc vao chu ng¢ trong hoat dong kinh doanh va do vay dudi goc do cac
cht no mén no cta ho cang dugc dam bao an toan khi rui ro xay ra. Tuy nhién, néu
hé s6 no cao thi nhiéu trudng hop chit doanh nghiép rét co 1oi.

e H¢ s6 thanh todn ldi vay

Pay ciing 1a mot hé s can xem xét khi phan tich két cdu tai chinh cta doanh
nghiép. Hé sé nay cho biét kha ning thanh toan lii tién vay cua doanh nghiép va
cling phan anh mirc do rai ro c6 thé gip phai ddi véi cac cha no.

Lai tién vay la khoan chi phi sir dung von vay ma doanh nghiép c6 nghia vu
phai tra ding han cho cic chu no. Mot doanh nghiép vay no nhiéu nhung kinh
doanh khong tot, murc sinh 101 ctia ddng von qua thap hodc bi thua 15 thi kho c6 thé
dam bao thanh toan tién 13i vay dung han.

. EBIT
H¢ s6 thanh todn 1ai vay =

Lai vay
Hé s6 kha ning thanh toan 1di vay cho biét mirc d6 loi nhuan dam bao kha
nang tra 13i hang nam nhu thé nao. Viéc khong tra duge cac khoan ng s& thé hién
kha nang doanh nghié¢p c6 nguy co bi pha san.
d. H¢ 56 khd ning sinh 1oi
Heé s6 kha nang sinh 10i 13 thude do danh gia hiéu quéa cua hoat dong kinh doanh
ctia doanh nghiép. N6 1a két qua téng hop ctia hang loat bién phéap va quyét dinh quéan ly

cta doanh nghiép. Hé so kha nang sinh 161 gobm céc chi tiéu cha yéu sau:
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o Ty sudt loi nhudn sau thué trén doanh thu hay hé sé ldi rong (ROS)
Hé s6 nay phan anh mdi quan hé giita loi nhuén sau thué va doanh thu thuin
trong ky ctia doanh nghiép. N6 thé hién, khi thuc hién 1 ddng doanh thu trong ky,
doanh nghiép c6 thé thu duoc bao nhiéu déng lgi nhuén sau thué

Ty suét loi nhuan sau thué Loi nhuén sau thué trong ky

trén doanh thu (ROS) Doanh thu thuan

e Ty sudt sinh 16i cia tai san (ROA)
Chi tiéu nday phan anh mbi quan hé giita loi nhuan sau thué va tong tai san
hién c6 ctia doanh nghiép va duogc xac dinh bang cong thirc:

Ty suat sinh 10i cua Loi nhuan sau thué trong ky

tai san (ROA) Tai san binh quan
Ty suat sinh 101 cta tai san cho biét cr mot ddng tai san hién cé trong doanh
nghiép mang lai bao nhiéu dong loi nhuan.
o Ty sudt loi nhudn von chii s¢ hitu (ROE)
Pay la chi tiéu ma cac nha dau tu rat quan tim. Hé s6 nay phan anh muc loi
nhuan sau thué thu duoc trén mdi dong vbn chu s& hitu bo ra trong ky:

Ty suat lgi nhuan von Loi nhuan sau thué trong ky

chu s¢ hitu (ROE) VCSH binh quan

Ty suat 191 nhuan trén von cht sé hitu chiu tac dong bdi ba nhom nhén té hé
s0 1ai rong, vong quay toan by von va muic do st dung don bay tai chinh.

Phuong phép phan tich DUPONT cho ta thdy mdi quan hé nay

Loi nhuan Loi nhuan Doanh thu Téng TS binh
sau thué sau thué thuan quan
ROE = _ = X _ X
Von chu s¢ Doanh thu Tong TS binh
. VCSH binh quan
hiru thuan quan
Hé sb 1ai Vong qua ,
= X S dHy x SO0 nhan VCSH
rong toan bd TS

e T sudt sirc sinh li can bdan (BEP)
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Ty s6 stc sinh loi cin ban 1a mot ty sb tai chinh dé danh gid kha ning sinh
loi ctia doanh nghiép ma khéng ké dén anh huong cua thué va don bay tai chinh.
Ty suét sinh loi cin ban Loi nhuan trude thué va 1ai vay (EBIT)

(BEP) Tai san binh quan

Ty s6 nay thudng duoc dung dé so sanh kha ning sinh loi giita cac doanh
nghi¢p co thué suét thué thu nhap doanh nghi€p va muc do st dung ng rat khac
nhau. Ty s6 mang gia tri dwong cang cao thi chimg t6 doanh nghiép kinh doanh
cang c6 13i. Ty s6 mang gi4 tri am 1a doanh nghiép kinh doanh thua 15.

e, H¢ sé gid tri thi trwong

Céac nha dau tu thuong xem xét cac chi tiéu tai chinh lién quan truc tiép dén
loi ich cia minh dé tir d6 dwa ra cac quyét dinh mua cb phiéu hodc dau tu vao cac
linh vuc khac v6i muc dich thu loi ich t6i da tir hoat dong kinh doanh. Do vay khi
danh gia hiéu qua kinh doanh cta cac doanh nghiép rit quan tdm dén cac chi tiéu
hiéu qua tryc tiép va hé théng don by trong cac quyét dinh tuong lai.

e Thu nhdp méi cé phan

Thu nhap mdi ¢b ph?m 1a chi sb noi 1én phén lgi nhuan thu duoc trén mdi cd
phan. Pay ciing ¢6 thé coi nhu phan lgi nhuan thu duoc trén mdi khoan dau tu ban
dau, nén nd duoc coi nhu 1a chi s6 xac dinh kha nang 1¢g1 nhudn cia mot cong ty (

hay mét dy an déu tu).

LNST - Cb ttc ¢b phiéu vu dai
EPS =

S6 lugng co phiéu thudng dang luu hanh
EPS 1a mot chi s6 tong hop phan anh két qua hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép gitp cac nha dau tu ca nhan va thé ché ciing nhu cac nha phan tich dé
dang hiéu va so sanh giita cac loai ¢ phiéu.
e Hé s6 gid trén thu nhdp (P/E)
Heé s6 gia trén thu nhap 1a ty sb tai chinh ding dé danh gia mdi quan hé giira
gia tri hién tai ctia mot cd phiéu va ty sb thu nhap trén mdi c6 phan, hay cho biét

nha dau tu san sang tra gia bao nhiéu cho mot ¢o phiéu trén thi trudng chimg khoéan.
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Gié co phiéu

EPS

P/E =

Chi tiéu nay phan anh nha dau tu hay thi truong tra gia bao nhiéu cho 1 dong
thu nhap cua cong ty. Nhin chung hé sd nay cao 1a tét, thé hién su danh gia cao trién
vong cong ty cua nha dau tu.

Tinh toan ty sé P/E thuong dya trén co so sb liéu ciia cong ty trong vong mot
nam. Tuy nhién, do lgi nhuan cta cong ty chiu tac dong ctia nhidu yéu t6, nén co thé
1én cao, xudng thap bat thuong, nén hé s P/E ciing c¢6 thé thay doi bat thuong gitra
cac ndm. Vi vy, cac nha dau tu thuong khong chi dia vao duy nhét P/E trong mot
nam khi ra quyét dinh du tu ma con phai xem xét ca P/E trong nhiéu nam trudc,
hay so sanh P/E cua cong ty nay vdi cong ty khac trong cung nganh hay trong cung
nén kinh té.

o Ty 50 M/B giita gid thi truong va gid tri s6 sach

Gia tri thi truong
M/B =

Gia tri sO sach

Gia tri s6 sach chinh 14 sd tién thuc sy duoc dua vao hoat dong san xuat kinh
doanh tao ra lgi nhuan ciia doanh nghiép va gia tri gia ting cho nén kinh té; con gia
thi truong 1a mic d6 ky vong cua cong chung vao kha ning tao ra tién trong tuong
lai ctia doanh nghiép. Hé sd nay phan anh mdi quan hé giita gia tri thi trudng va gia
tri sO sach 1 c¢b phan cua cong ty, nd ciing cho thiy su tach roi giita gia thi trudng
va gia tri s6 sach. Hé s6 nay néu nho hon 1 13 dau hiéu x4u ve trién vong cua cong
ty, nguoc lai néu hé s6 ndy quéa cao doi hoi nha dau tu phai xem xét than trong trong
viéc quyét dinh dau tu vao cong ty.
f. Ddnh gid riii ro phd sin ( hé so phd sin Z ):

< Y nghia:

Phé san duoc xem nhu ddn cham hét ddi v6i mot doanh nghiép. Lam thé nao
dé phat hién sém cac ddu hiéu bao trudc nguy co pha san dé co bién phap kip thoi.
Mot trong nhitng cong cu phd bién nhat dé phat hién nguy co pha san 1a chi s6 Z.

Chi s6 Z (Z score) — cong cu phat hién nguy co pha san:
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Vi¢c tim ra mot cong cu dé phat hi¢n dau hiéu bao trudce su pha san ludn la
mot trong nhig mdi quan tAm hang du cta cic nha nghién ciru vé tai chanh doanh
nghiép. C6 nhiéu cong cu dd dugc phat trién dé 1am viéc nay. Trong do, chi sé Z 1a
cong cy dugc ca hai gidi hoc thuat va thuc hanh, cong nhan va st dung rong rai
nhat trén thé giéi. Chi sd nay duoc phat minh béi Gido Su Edward L. Altman,
truong kinh doanh Leonard N. Stern, thudc truong Pai Hoc New York, dua vao
viéc nghién ciru kha cong phu trén sé luong nhiéu cong ty khac nhau tai My. Mic
du chi s6 Z nay dugc phat minh tai My, nhung hau hét cac nudc, van cé thé sir dung
v61 do tin cdy kha cao.

Chi s6 Z bao gém 5 chi sb X1, X2, X3, X4, X5:

X1 =Ty sb von luu dong trén tong tai san (Working Capitals/Total Assets).

X2 = Ty s6 loi nhuan giit lai trén tong tai san (Retain Earnings/Total Assets)

X3 = Ty s6 loi nhudn trude 13i vay va thué trén tong tai san (EBIT/Total
Assets)

X4 = Gia tri thi truong cua von chi s& hiru trén gia tri s6 sach cua téng noQ
(Market Value of Total Equity / Book values of total Liabilities)

X5 = Ty s6 doanh s6 trén tong tai san (Sales/Total Assets)

Tir mot chi s6 Z ban du, Gido Su Edward 1. Altman di phét trién ra Z’ va
7’ dé c6 thé ap dung theo ting loai hinh va nganh cta doanh nghiép, nhu sau:

% Doi véi doanh nghiép da c6 phan hod, nganh sdn sudt:

Z=12%X1+14*X2 +3.3*X3 + 0.64*X4 + 0.999*X5

Néu Z>2.99 DN nam trong viing an toan, chua c6 nguy co pha san
Néu 1.8 <Z<2.99 DN nim trong viing canh béo, c6 thé c6 nguy co pha san
Néu Z<1.8 DN nam trong viing nguy hiém, nguy co pha san cao.

% Doi v6i doanh nghiép chwa cé phdn hod, nganh san sudt:

7> =0.717*X1 + 0.847*X2 + 3.107*X3 + 0.42*X4 + 0.998*X5

NéuZz’>2.9 DN nam trong viing an toan, chua c6 nguy co phé san.
Néu 1.23<Z><2.9 DN nam trong viing canh béo, c6 thé c6 nguy co phé san

Néu 72’ <1.23 DN nam trong viing nguy hiém, nguy co pha san cao
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% Doi véi cdc doanh nghiép khdc:

Chi s6 Z** dudi ddy co6 thé duoc dung cho hau hét cac nganh, cic loai hinh
doanh nghié€p. Vi sy khac nhau khé 16n cua X5 gitra cadc nganh, nén X5 da dugc dua
ra. Cong thirc tinh chi s6 Z** dugc diéu chinh nhu sau:

7’ =6.56*X1+3.26%X2 + 6.72*X3 + 1.05*X4
Néu 27 >2.6 DN ndm trong viing an toan, chua c6 nguy co pha san
Néu 1.2<Z><2.6 DN nam trong ving canh béo, c6 thé c6 nguy co phé san

Néu 27 <1.1 DN nam trong ving nguy hiém, nguy co pha san cao.

1.2.4. Cdc yéu t6 anh hwéng dén tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép

Phén tich tai chinh c6 y nghia quan trong vé&i nhiéu ddi twong khac nhau, anh
huong dén cic quyét dinh dau tu, tai trg. Tuy nhién, phén tich tai chinh chi thyc sy
phét huy tac dung khi n6 phan anh mot cach trung thyuc tinh trang tai chinh doanh
nghiép, vi thé ctia doanh nghiép so véi cac doanh nghiép khac trong nganh. Mubn
vay, thong tin st dung trong phan tich phai chinh xac, c6 dd tin cdy cao va viéc
phan tich tai chinh bi anh hudng boi nhiéu yéu t6 nhu: khach hang; nha cung tng...

e Khach hang:

Khach hang 1a ca nhan, nhom nguoi, doanh nghiép ¢6 nhu cau va c6 kha ning
thanh toan vé hang hoa va dich vu cta doanh nghiép ma chua duoc dap ung va
mong duoc thoa man. Khach hang 1a nhan té quan trong quyét dinh su thanh bai cia
doanh nghiép trong nén kinh té thi truong.

Thi trudng ctia doanh nghiép 1a tap hop nhitng khach hang rat da dang va khac
nhau vé Ira tudi, gid1 tinh muc thu nhép, noi cu trd, so thich ti€u dung va vi tri
trong xa hdi....Cé thé chia khach hang thanh nhitng nhom khach hang khac nhau,
mdi nhém cé dic trung riéng phan dnh qua trinh mua sim cua ho. Do dé doanh
nghiép phai c6 chinh sach dap tng nhu ciu timg nhém cho phu hop.

e Nha cung wng:
La cac to chirc doanh nghiép cung cip hang hoa, dich vu can thiét cho doanh

nghiép va cac dbi thu canh tranh.
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Doanh nghi¢p phai xac dinh ) luong, chung loai mat hang, sy 16n manh va
kha ning cung Ung ctia ngudn hang trong hién tai ciing nhu trong twong lai. Ngudi
cung tng anh huéng dén hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép khong phai nho.
Pé c6 quyét dinh mua hang ding din, doanh nghiép phai xac dinh 16 dic diém cia
tirng ngudn hang trén co s& d6 lya chon don vi cung tng t6t nhit vé chét luong, co
uy tin giao hang ; c6 d6 tin cdy bao dam cao va gia thip.

Viéc nghién ctru ngudi cung tng 13 viéc khong thé thiéu khi nghién ciru cac
nhan t6 tac dong dén hoat dong kinh doanh ciia doanh nghiép. Qua nghién ciu
doanh nghiép s& hiéu rd vé& ngudi cung tng va mdi quan hé cia ho véi doanh
nghiép trudc khi dua ra quyét dinh mua hang. Doanh nghiép bay gio lai giit vai tro
1a khach hang nén can tan dung nhitng wu thé cia khach hang dé dugc hudng chiét
khau, giam gia va cac dich vy kém theo

e Sdn phim ciia cong ty:

Ngay nay chét luong cta san pham trd thanh mot cong cu canh tranh quan
trong ctia cac doanh nghiép trén thi trudng, vi chat luong cua san pham né thoa méin
nhu cau cia khach hang vé san pham, chat lugng san phdm cang cao s& dap tng
duoc nhu cAu ngay cang ting cla ngudi tiéu dung tét hon. Chat lugng san pham
ludn ludn 1a yéu t6 séng con cia mdi doanh nghiép, khi chat lugng san pham khong
dap tng dugc nhitng yéu cu cua khach hang, 14p tirc khach hang s& chuyén sang
tiéu dung cac san pham khac cung loai. Chat lugng cuia san pham gop phan tao nén
uy tin danh tiéng ctia doanh nghiép trén thi truong.

e Déi thii canh tranh:

Bao gém céac nha san xuat, kinh doanh cung san phdm cua doanh nghiép hoic
kinh doanh san pham c6 kha ning thay thé. B4i thi canh tranh c¢6 anh huong 16n
dén doanh nghiép. Trong co ché thi truong, canh tranh la dong luc thuc drfly hoat
dong va su phat trién cua doanh nghi¢p, c6 canh tranh dugc thi méi c6 kha nang tdn
tai nguoc lai s€ bi déy It ra khoi thi truong. Canh tranh dugce xéc dinh 1a dong luc
thuc day sy phat trién ctia nén kinh té thi trudng v6i nguyén tic ai hoan thién hon,

thod man nhu cau tot hon va hi¢u qua hon nguoi do s€ thang, s€ ton tai va phat trien
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e Tdac dong cua chinh sdach vi mo

Céc chinh sach vi md 1a nhan t6 kim ham hodc khuyén khuyén khich sy ton tai
va phat trién ctia cic doanh nghi¢p. Cu thé, chinh sach tién té chit chd va than trong
s& gy ra nhiéu kho khin cho doanh nghiép, dic biét 1a nhitng doanh nghiép c6 hoat
dong san xuit kinh doanh phu thudc 16n vao ngudn vén vay. Kho tiép can dugc
ngudn von ciing khién doanh nghiép khéng ddm manh dan dau tu chiéu sau dé phat
trién trong dai han, thu hep san xudt hodc san xuét cim churng, lam anh hudng dén
nén kinh té va doi séng ngudi lao dong. Do d6 anh hudng truc tiép t6i cac két qua
cling nhu hiéu qua cta cac hoat dong san xuat kinh doanh ctia cac doanh nghiép.

Tom lai, muc dich cua phan tich tai chinh doanh nghi¢p gitp ta danh gid duoc
tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép. Cac bao céo tai chinh cia doanh nghiép dugc
lap theo dinh ky, phan anh mot cach tong hop va toan dién vé tinh hinh tai san,
ngudn von, céng no, két qua kinh doanh...., bang cac chi tiéu gia tri, nham muyc dich
thong tin vé két qua hoat dong va tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép cho cac nha
quan 1y doanh nghiép, cac nha dau tu, cic co quan quan 1y chirc nang ciia nha nudc,
tiy theo mdi quan hé nhit dinh mdi ca nhéan hay t6 chtc c6 duoc cac thong tin thich
hop trong mdi quan hé véi doanh nghiép.

Dé phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép, ta sir dung cic cong cu tai
chinh va cac chi sb dénh gia hoat dong tai chinh doanh nghiép. Doanh nghiép phai
phan tich danh gid hiéu qua hoat dong tai chinh thong qua cac chi ti€u tai chinh mot
cach thuong xuyén, trén co so d6 dé ra cac giai phap nhim ning cao hiéu qua hoat
dong tai chinh ctia doanh nghiép dong thoi dat dwge muc tiéu dé ra.

1.2.5. Dw bao tai chinh
1.2.5.1. Khai niém, quy trinh, phuong phap du bao tai chinh
a. Khai niem

Trong tai chinh doanh nghiép, du bdo 1a qua trinh xem xét thoi ky da qua, nhin
nhan hién tai va udc dinh tinh hinh tai chinh ctia doanh nghi¢p ¢ tuong lai dat trong
mot vién canh nhit dinh bang cach cin bang tai chinh, du doan kha ning sinh 10i va

muc d rui ro. Viéc dy bao tai chinh tap trung vao du bdo Bang can doi ké todn,
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B4o cdo két qua hoat dong kinh doanh va dy béo nhu cdu vén bing tién. Boi 18 cac
tai liéu nay thé hién myc tiéu tai chinh ctia doanh nghiép can dat t4i trong twong lai.
b. Quy trinh dw bao

Pé du béo céc chi tiéu tai chinh cia doanh nghi¢p, trudc hét can chon céc
khoan muc trén cac bao cdo tai chinh (Béo cdo két qua hoat dong kinh doanh, Bang
can dbi ké toan) c6 kha ning thay doi khi doanh thu thuan thay d6i. Viéc lya chon
nay dugc dua vao mdi quan hé giita doanh thu thuan véi timg khoan muc. Trén co
50 d06, s& du bao tri s6 ctia timg chi tiéu trong ky toi.

Céc bao cao tai chinh cung cip thong tin dé ngudi s dung danh gia tinh hinh
tai chinh cta doanh nghiép hién tai va dy bdo tinh trang tai chinh trong tuong lai.
Mubn thuc hién duge myc tiéu d6 ngudi ta phai thong qua cac bao céo tai chinh,
nhu vay, du bao cac bao cdo tai chinh can thiét khong chi d6i véi cac nha quan tri
doanh nghiép ma con can thiét d6i véi ca nhitng nguoi sit dung thong tin ngoai
doanh nghiép. Pé dua ra dugc du bao tai chinh, thong thudng ta phai thuc hién theo
cac giai doan sau:

Buéc 1: Phén tich cac dir lidu trong qua khir. Phan tich hé sb va xay dung bao
cdo dong quy mo s& giup nha phan tich xac dinh dugce dic diém tai chinh cta cong
ty va xu hudng trong qué khir ctia n6

Buée 2: Du bao bao cao két qua hoat dong kinh doanh. Budc dau tién 1a du
béo doanh thu, doanh thu duoc du bao dya trén cac gia thiét vé thi trudong, nhu ciu
ciia khach hang, gia ca san phdm va san pham canh tranh. Sau khi du bao doanh
thu, tién hanh du bao gia von hang ban, chi phi ban hang va chi phi quan 1y bién
d6i. Gia vén hang ban, chi phi ban hang va quan 1y bién d6i duoc du bao dua theo
kinh nghiém nhiéu ndm cta doanh nghiép va thuong chiém ty 1& nao d6 trong tong
doanh thu ctia mdi loai san phém. bé tang do tin cay cho du bdo, doanh thu dugc du
bao ¢ day 1a doanh thu thuan.

Buée 3: Du bao bang can d6i ké toan. Bang can d6i ké toan dugc trinh bay

dudi dang ty 1€ % dé phuc vu cho muyc dich phéan tich xu hudéng, cling nhu céc hé $6
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hoat dong cuia cong ty co thé duoc st dung dé du bao gia tri tai san va ng can co dé
duy tri quy mé san lugng trén bao cao ké qua kinh doanh du tinh.

Buée 4: Dy bao bao cao luu chuyén tién té. Bao cdo luu chuyén tién té gid day
c6 thé duoc 1ap bang cach st dung bao cao két qua kinh doanh dy bao va bang can
d6i ké toan du bao.

c. Phuwong phap sw dung trong du bdo tai chinh

Phuong phap chu yéu duge sir dung trong viéc du bao cac BCTC 1a phuong
phap du bao theo ti 18 phan trim trén doanh thu. Pay 1a phuong phap dugc sir dung
cho cd bén trong va bén ngoai doanh nghié¢p. Phuong phap nay khong xem xét chi
tiét ting yéu td chi phi ciing nhu cac ké hoach hoat dong cu thé cta doanh nghiép
ma truc tiép du bao cac chi ti€u trén bao cdo tai chinh theo ti 1€ phén tram trén
doanh thu. Phuong phép nay dugc thuc hién trén co sé gid dinh céc chi ti€u trén bao
cao tai chinh thay d6i theo mot ti 18 nhat dinh sd voi mtc doanh thu dat duge cua
doanh nghiép.

Doanh thu thay ddi kéo theo sy thay doi ctia chi phi kinh doanh va lgi nhuan,
tor do 1am thay ddi von chu s& hitu va céc tai san can thiét cho hoat dong kinh doanh
ctia doanh nghiép. Doanh nghiép can bao dam vén cho nhu cau cac tai san can thiét
cho hoat dong kinh doanh, vi vay viéc thay ddi cho nhu cau céc tai san can thiét cho
hoat dong kinh doanh va viéc thay doi quy mé tai san, quy mo von chu so hitu s&
dan t6i viéc thay d6i nhu cau vén bo sung cho hoat dong kinh doanh cta doanh
nghiép.
1.2.5.2. Dy bado cac bao cao tai chinh
a. Duw bao doanh thu

Dy b4o doanh thu 13 van dé mau chdt trong viéc du bdo tai chinh cua cong ty,
boi 1& doanh thu 14 diém khoi dau va chi phdi hau hét cac van dé tai chinh va céac
hoat dong khac ctia doanh nghiép. Néu cong tic du bao nay khong duogc tién hanh
hodc du bao sai c¢6 thé 1a nguyén nhéan thiéu hang ton kho, hodc phan bd ngudn luc
tai chinh khong hop 1y.Viéc du bao doanh thu cin bat dau tir viéc xem xét danh gia

tinh hinh thuc hién doanh thu ctia doanh nghiép trong thoi ky truéc d6 khoang tir 3
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dén 5 nam trude. Can phén tich danh gia mirc d6 ting giam doanh thu va nguyén
nhan dan dén sy ting giam doanh thu tir d6 xac dinh tdc d6 tang truéng binh quan
hang nam cua doanh thu.

Céc doanh nghiép san xudt ra hang hoa déu nham muc dich dé ban vi vay
doanh thu ¢ ¥ nghia quan trong d6i v6i mdi doanh nghiép. Doanh thu cang 1én c6
nghia 14 doanh nghiép tiéu thu dugc nhiéu san phdm, hang hoéa trén thi truong, thi
phan cia doanh nghiép ngiy cang duoc md rong. Doanh thu ciing 14 dau hiéu thé
hién mtrc d6 pht hop cua san pham do doanh nghiép san xuat véi nhu cau cua thi
truong. Doanh thu gin lién véi thi truong, doanh thu cang giam thi doanh nghiép
cang mat dan thi truong.

b. Dw bdo Bdo cdo két qud hoat dong kinh doanh

Trén bao cio két qua hoat dong kinh doanh, céc chi tiéu gia von hang ban, chi
phi ban hang va quan 1y doanh nghiép .. cling c6 y nghia quan trong va c6 méi lién
hé tac dong dén loi nhuén. V& nguyén tic, cac chi tiéu vé gia von, chi phi ban hang
va quan 1y doanh nghiép cang thap thi doanh nghiép cang thu dugc nhiéu loi nhuan.
Doanh nghiép c6 thé str dung phuong phap théng ké trong mot thoi gian vai nam dé
xéac dinh ty 18 gitra cac chi tiéu s6 voi doanh thu va ding né dé du bao cac chi phi
phat sinh lién quan dén doanh thu.

Pé du bao BCKQKD, nguoi ta phai dua vao cac gia thiét vé doanh thu, gia
vbn hang ban, chi phi ban hang, chi phi quan 1y doanh nghiép va cac chi phi tai
chinh trong méi quan hé véi cac khoan tién vay, cac khoan dau tu.

BCKQKD duoc dy bao dua trén mau cuia BCKQKD thuc té theo nguyén tic
phtt hop giita chi phi va doanh thu. Viéc du bao BCKQKD dugc bat dau tir viée du
bao doanh thu. Doanh thu dugc du bao dya trén cac gia thiét vé thi truong, nhu cau
ctia khach hang, gia ca san pham va san phdm canh tranh.

Sau khi dy bao doanh thu, tién hanh dy bao gid von hang ban, chi phi ban
hang va chi phi quan 1y bién d6i. Gia von hang ban, chi phi ban hang va quan ly

bién ddi duoc du bao dwa theo kinh nghiém nhiéu nim cta doanh nghiép va thudng
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chiém ty 1 nao d6 trong tong doanh thu ciia mdi loai san phdm. dé ting do tin cdy
cho du bao, doanh thu dugc du bao ¢ day la doanh thu thuan
Du bao doanh thu thuin

Viéc xay dung bat ky mot bo du bao béo céo tai chinh nao déu bat dau bang
viéc di phan tich muc ting trudng du kién cia doanh thu thudn. Dy toan doanh thu
dugc xay dung nho st dung nhitng gia thiét co ban nhit nhu ty 16 ting trudng doanh
thu thuan (% /nam) va nhitng bién sb chi tiét hon nhu viéc phan chia tit ca nhing
hoat dong da dang cua cong ty ra thanh khu vuc dia Iy hay dong san pham va du
doan hoat dong ctia mdi phan doan d6 dé c6 duoc mot két qua tong hop [2]
Du bio gia von hang ban va loi nhuin gop

Loi nhuan gdp co thé duoc du béo béng mot trong hai cach, hodc du bao néd
mot cach truc tiép béng % cuia doanh thu thuan hodc mét cach gian tiép nho du bao
gia von hang ban trudc roi trir vao doanh thu thuan. Khi da tinh dugc loi nhuan gop,
nho ty 1€ 1g1 nhuén gdp trén doanh thu binh quén lién hé vs ting trudng doanh thu
du kién, c6 thé tim ra gid von hang ban. Gia vén hang ban dugc tinh bang chénh
1éch giita doanh thu thuan va loi nhuén gop.
Du bao chi phi ban hang, chi phi quan ly doanh nghiép va lgi nhuin ban hang

K§ thuat dy bao CPBH & CPQLDN ciing gidng nhu cac khoan muc chi phi
trir vao doanh thu thuan trong bao cao KQKD. N6 ciing lién quan dén viéc xem xét
khuynh huéng qua khtr cua ty s6 CPBH & CPQLDN trén doanh thu thuan va dy
doan mot ty sb co thé ap dung cho mirc doanh thu thuan du bao. Hay c6 thé 1ap du
bdo mirc CPBH & CPQLDN nh¢ du bao loi nhuén thuan tir hoat dong ban hang,
giéng nhu truong hop 191 nhuan gop, sau dé tim nguoc lai CPBH & CPQLDN. Tuy
thudc vao tirng loai DN ma miac CPBH & CPQLDN s€ 16n hay nho. Nguoi dy bao
can phai hiéu duoc dic diém nay ciia cong ty va nganh ma minh dang phan tich dé
diéu chinh nhiing s6 nay cho thich hop
Thué thu nhip

Tinh ty 1€ % thué TNDN phai ndp trén lgi nhuan trude thué dy bao

Co tuc
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Co tire s& anh huong dén 1oi nhuan gilr lai. Loi nhuan gitr lai s€ trd thanh von
chu s¢ hitu va anh huong dén nhu cau tai tro méi cua cong ty. Viéc du doan co thé
1am bang cach tim trung binh trong qua khir cia ty 1& chi tra cb tirc va trir n6 ra khoi
loi nhuan sau thué. Khi da trir ca c6 tirc va thué thu nhap phai ndp ra khoi loi nhuan
trude thué, ta sé c6 loi nhuan gitr lai.

Khi d3 két thuc tit ca nhiing viéc trén, ta s& c6 bang bao cao KQKD du bao
so bo ma dya vao d6 ta ¢ thé nghién ctru dé xem hoat dong cua cong ty trong
tuong lai c6 trién vong khong, c6 kha quan nhu thong bao cua cong ty trong ban
thong tin cua minh khong.

c. D bdo Bing cén déi ké todn

Khi 1ap BCDKT phai x4c dinh timg chi tiéu du bao va xem xét trong mdi quan hé
v6i doanh thu ban hang du béo. Céc chi tiéu nay chia lam 2 nhém 1a nhoém c6 quan hé
truc tiép voi doanh thu va nhém c6 quan hé gian tiép véi doanh thu. Nhém c6 quan hé
tric tiép voi doanh thu gdm cac chi tiéu vé thanh phdm, hang hoa ton kho, khoan phai
thu khach hang, s6 du cua khoan muc tién t& va loi nhuan chua phan phéi. Vi du:
Doanh thu ¢6 mdi quan hé chit ché véi chi tiéu thanh phdm, hang ton kho. Chi tiéu nay
phu thudc vao luong hang hoéa ban ra mua vao va hang hoa tén dau ky cua doanh
nghi€p. Hodc chi tiéu phai thu khach hang phu thudc vao doanh thu dat dugc trong ky
va chinh sach tin dung ctia doanh nghié€p véi khach hang..

Mbt sb chi tiéu thudc nhom cé quan h¢ gian tiép nhu tri gid vat li¢u, cong cu
dung cy, khoan phai tra nha cung cap, khoan vay, nguyén gia TSCD..

Dy bao BCDKT, thuc chat 13 x4c dinh céc chi tiéu dé 1ap BCDKT dy bao, day
14 bao cdo du béo vé tai san, cong ng va nguén von tai thoi diém cubi ky cua ky du
béo. B4o cdo nay dua trén mau cia BCDKT thuc té va c6 moi quan h¢ chat ché véi
BCKQKD du bao va BCLCTT du bao. SO du cua khoan muc loi nhuin trén
BCDKT duy béo can ctr vao lgi nhuan du béo trén BCKQKD du béo. Sé du cua tien
du bao duogc du bao cin ¢l vao sb du trén BCLCTT du béo.

Tuy nhién khi 1ap BCDKT dur bao thudng xay ra tinh trang khong can bang giita
tai san va nguon von. C6 2 trudng hop c6 thé xay ra khi dy bao BCDKT nhu sau:
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-Téng tai san 16n hon téng ngudn vén: Khi d6 BCDKT du bao thé hién nhu
ciu can c6 ngudn von bd sung néu doanh nghiép thuc hién theo dung chién lugc vé
tai san. Phan vén can thém c6 thé duoc xac dinh bang cong thirc:

Vén can Nhu cau vén cho Gia tang ng phai Gia tang loi
thém gia tang tai san tra turong ng nhuén gitr lai

-Toéng ngudn vén 16n hon téng tai san: Khi d6 BCDKT du bao chi ra su du
thira ngudn von ma doanh nghiép c6 thé dung dau tu thém hoic bét.

Dé giai quyét 2 truong hop ndy ngudi ta bd sung thém khoan muc “Nhu cau
tai tr¢g” vao BCDKT du bdo. Pay 1a khoan muc chi c6 trong BCDKT du béo. Néu
khoan muyc nay duong c6 nghia 13 nhu cau tai san 16n hon ngudn vén va nhu vay
doanh nghiép can phai tim thém ngudn tai trg. Nguoc lai, néu khoan myc nay am
thé hién luong von du thira ma doanh nghiép co thé sur dung dé dau tu.

Du bao tai san

Phuong phap thong thuong dé du bao bang can ddi ké toan 13 dau tién phai
xac dinh cac loai tai san co ban co6 li€n quan dén hoat dong ban hang, sau do diéu
chinh nhiing khodan muc khéc va tién mat dé co té)ng tai san so bo hodc cling co6 thé
bat dau tir du bao tong tai san, tiép d6 dén ting loai tai san.

Du bao hang ton kho

Pay 1a khoan c6 quan hé tryc tiép véi hoat dong ban hang ciia cong ty va 1a
khoan phan 4nh rd nhat bat ky su thay doi ndo trong hoat dong ban hang. Muc du
trit hang ton kho ctia cong ty thay ddi tiy theo nganh va dugc xem nhu mot ham sé
clia gia von hang ban.

Do méi quan hé mat thiét giita gi4 von hang ban va hang tén kho nén s& hop
logic néu ta du bao murc ton kho tir gia von hang ban dy bao bang viéc tinh s ngay
mot vong quay hang ton kho tir bang céc ty sé qua khir. Do s6 ngay mét vong quay
hang ton kho thay ddi theo ting nim nén c6 thé 1dy gan dung mirc hoat dong cia
cong ty trong quéa khir bang cach tinh trung binh ciia cic mic d6. Khi da tinh duoc

s6 trung binh, do dai cua mdi ky du trit d6 c6 xu hudng ngdy cang ting. Vi vy, can
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diéu chinh sb ngay dé theo hiéu biét ciia ban vé cong ty. Tir cong thirc tinh sé ngay
mot vong quay hang tdn kho du béo, s& du toan dugc mire ton kho.
Du bao ng phai thu cia khach hang

Khi di tinh duoc s ngdy mot vong quay no phai thu binh quan hay quyét
dinh st dung mdt con s6 nao do dé du bao, s& co duoc két qua can tinh cho mdi
nam dyu bao. Tir cong thuc tinh ky thu tién trung binh c6 thé suy ra cong thuc tinh
murc ng phai thu du bao
Du bio tién va ddu tu chirng khoan ngin han

Tién va chimg khoan ngan han 1a nhiing khoan muc it c¢6 lién quan dén hoat
dong ban hang cua cong ty. Chirng khoan ngan han thuong biéu thi luong tai san
long tam thoi nhan 101 duge dua vao dau tu dé thu loi. Quy tién mat va tai san long
16n ¢6 thé 1a do nhiing bién dong theo mua vy, do ban tai san hoac do viéc tich lliy
cho nhiing muc dich dac bi¢t nhu mua lai mt doanh nghiép khac. Tuy tung trudong
hop ma s& quyét dinh mirc tién mat thich hop cho nhu cau trong tuwong lai cta cong
ty va dua mirc d6 va gia thiét du béo.
Du bao n¢ phai tra

Can xac dinh nhitng khoan lién quan téi doanh thu thuan (nhu ng phai tra
ngudi ban). V6i nhitng khoan muc nhu vay ngan hang, can phai chuan bj ca ké
hoach tra no tong hop cho no hién tai cta cong ty (duoc cung cap trong cac tai
khoan ctia cong ty) va ké hoach tra ng cho khoan vay dang xin cap. Cac khoan muyc
khac ciling lai c6 thé dya trén co s ty 18 % trén ngudn von trung binh cta qua khu
hodc ctia ndm gan nhat.
Du bio vay va no ngin han

Dy b4o vay va no ngan han ngan hang trong tuong lai khong phai that sy kha
thi boi vi chung khéng duoc truc tiép didu chinh tir doanh thu. Vi viy, c6 thé giir
nhom nay ¢ muc trung binh trong qua khu
Du bao ng phai tra bén thir ba (n¢ kinh doanh)

Khi d3 tinh duoc sb ngay mot vong quay ng phai tra trung binh trong qua

kht, s€ tinh dugc con sO nay cuia nam du bdo. Tu cong thuc tinh s6 ngay mot vong
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ng phai tra, ta suy ra cong thirc tinh mirc ng phai tra du bdo. Viéc dy bao nay cling
¢6 thé tinh cho tung khoan ng hodc tinh chung cho ng kinh doanh, sau dé s dung
ty 1¢ trén no kinh doanh binh quan cta cac nim qua khir dé du bao
Duw bao vay dai han va chi phi lai vay

X4y dung mot ké hoach tra ng rat quan trong vi né s& gitp ta biét duoc cong
ty s& hoat dong voi mirc no nhu thé ndo va murc chi phi 13i vay phai tra (dé dwa vao
bao cao KQKD). Diéu nay can thiét dé du bao nhu cau ng méi clia cong ty va hoan
thanh bang CPKT du bao. Cac thong tin nay c6 thé 1ay duoc tir cac bao cao thuong
nién cia cong ty hoic trong thuyét minh bao céo tai chinh
Dy b4o von chii s& hiru

Phai dya trén viéc két hop gitra 11 nhuan gitr lai du kién va vdn ¢ phén tang
thém ky vong. Pau tién phai du bao dugc muc von cb phan ky vong, diéu chinh
theo bat ky luong voén c6 phan méi phat hanh nao ma ta co thé biét truéc nén gia
dinh bat ky nhu cdu méi ndo vé tién déu dugc dap tng bing no, trir khi ta c6 nhiing
thong tin dac biét vé viéc phat hanh cd phiéu méi. Can dua vao ca phﬁn loi nhuan
gilr lai du bdo tr bAng KQKD, médc du khoan nay con co thé duoc diéu chinh mot
chut sau khi dua ra mirc dy toan so bd. Cudi cing phai can ddi tai san, ngudén von.
Nhu cau tién méi/ Du thira von

Sau khi d3 cOng ting bén cta bang CDKT du toan, véi tat ca cac khoan da
du toan, s& thay tong tai san khong can bang véi tong ngudn vén. Vi mdi khoan
trong bang da duogc tim ra mdt cach doc 1ap va tuy thudc vao nhirng chinh sach,
nhing diéu kién duogc ky vong trong tuong lai
Nhu cdu tién méi

Thong thuong, tai san du bao ting truéng nhanh hon ngudn vén du bao bai
vi tit ca cac khoan muc tai san déu tang theo doanh thu, trong khi d6, n¢ ngén han,
no dai han va von cb phén chi dugc du bao tang néu biét chic 1a chung s€ tang.
Doanh thu du bao cang tang thi chénh léch giira tai san va ngudn von cang ting.
Néu tai san 16n hon ngudn vén theo cach nay thi ta s& c¢6 nhu cau vé tién moi phat

sinh. Nhu cau tién méi thuong duoc tai trg bang ng vay, song ciing ¢ thé cong ty
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s& phat hanh ¢6 phiéu hay ting no phai tra ngudi ban. Can chon lya ki kha ning sén
c6 dé tai trg cho tai san va anh hudng ctia ching téi cong ty
Dur thira von

Poi khi ta thdy rang ngudn von du bao 16n hon so véi tai san. Pé cin bang
tai san va ngudn von thi mot khoan muc tai san phai ting 1én. Tién mit thuong duoc
st dung cho muc dich nay.

Nhu ciu méi vé tién hay tién du thira s& tac dong t6i chi phi hay thu nhap vé
13i ng vay.
1.2.5.4. Du bdo dong tién

Dong tién tir hoat dong kinh doanh 13 nhitng dong tién lién quan dén doanh thu
va chi phi tir hoat dong chinh ctia cong ty (ban hang va cung cip dich vu). Dong
tién tir hoat dong dau tu 14 nhitng dong lién quan dén viéc mua ban cic tai san cb
dinh dé cong ty c6 thé hoat dong hay cac dong tién ma cong ty bo ra trong mdt vu
dau tu nao d6. D& thiy rang, mot nghiép vu mua sim s& 1a dong tién ra trong khi
nghiép vu ban di tai san s& ¢ dong tién vao cta hoat dong dau tu. Dong tién tir hoat
dong tai chinh 13 két qua cia cac nghiép vu lién quan dén co ciu von cua cong ty,
chang han nhu di vay hay phat hanh c6 phiéu, tra co tirc. Tong cua ba dong tién nay
trong mot chu ky sé& chinh 14 su thay doi cta tai khoan tién va cac khoan twong duong
tién. Chinh vi thé khi du bao dong tién cta doanh nghiép s& chu yéu tap trung di vao
du bao dong tién sinh ra tir hoat dong san xuat kinh doanh.

Dong tién tir hoat dong kinh doanh dugc dy bao dya trén vi¢c can ddi gitra
nhiéu yéu t6 khac nhau nhu: viéc thanh toan ctia khach hang trong qua khi, hay cac
khoan phai chi cho viéc san xudt va tiéu thu san pham trong qua khir... Dwa trén co sO
cac gia dinh trong tuong lai gan nhu khong thay dbi hodc thay ddi it so v6i qué khir,
tir d6 c6 thé du bao dong tién tir hoat dong kinh doanh theo cong thic sau

Dong tién tir hoat _ Khéu hao va cic chi phi
) = Lairong + .
dong kinh doanh khong bang tién

Sau khi hoan thanh viéc dy bao cac BCTC, can tién hanh phan tich danh gié cac

chi 6 tai chinh quan trong, cu thé 1a chi sb kha nang thanh toan, kha nang sinh 161 va
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cac hé sd gia tri thi truong nham xem xét viée du bo co dap tng dugc cac muc ti€u
tai chinh da dé ra hay khong. Néu chwa phu hop thi can phai thay d6i mot s yéu to
ctia ban du bao dé diéu chinh sao cho dat dugc cic muc tiéu di dé ra mét cach phu

hop.
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CHUONG 2: PHUONG PHAP NGHIEN CcUU
2.1. Quy trinh nghién ctru

Nghién ctru ndy dugc thuc hién theo cac budc nhu sau:

Xdc dinh vin dé Xem xét cdc mo Thiét lgp mé hinh
nghién ciru hinh Iy thuyét nghién ciru
Thiét ké nghién
cuiru
Trinh bay két qui Phn tich di li¢u Thu thép dir liéu

A

nghién curu va

bao cao

Hinh 2.1: Quy trinh nghién ciru
Nguon (Tham khao tir Kothari, 2004)

Quy trinh nghién ctru duwgc mé ta nhw sau:

Buwéc 1: Xac dinh vin dé nghién ctu. Pay 1a budc dau tién cua nghién ctu
xéac dinh nhitng van dé co ban can giai dap tir nghién ciru. Cu thé trong nghién ctru
nay van dé nghién ctru duoc xac dinh 1a phan tich va du béo tinh hinh tai chinh
Cong ty C6 phan Thép Bac Viét. Hai nhom van dé chinh dugc xac dinh trong
nghién ctru 1a (1) phén tich tinh hinh tai chinh ctia Cong ty C6 phan Thép Bic Viét
giai doan tir naim 2013 dén nam 2015 va (2) dy bao tinh hinh tai chinh ctia Cong ty
trong cac nam tiép theo.

Budc 2: Xem xét cac mo hinh 1y thuyét. Cén ctr trén van dé nghién ciru duoc xac
dinh, tac gia thyc hién khao sat cac mo hinh 1y thuyét lién quan dé giai thich 1am r van
dé nghién ciru. Xac dinh nhing 16 hong vé mit tri thirc dé dinh hinh nhiing gia thuyét
nghién ctru, md hinh nghién ciru giai quyét cac van nghién ctru dit ra.

Buwéc 3: Thiét 1ap mo hinh nghién ctru va cac gia thuyét. Bé giai quyét van dé
nghién ctru dit ra. Can c trén khao sat cac mé hinh 1y thuyét trude cua cac tac gia

khac, nhiing 1y thuyét c6 lién quan. Tac gia dé xuat mot s6 md hinh nghién ctru dé

44



gidi dap nhiing cau hoi nghién clru dat ra thong qua nghién ctru va dir li¢u thuc
nghiém.

Buwéc 4: Thiét ké nghién ctru. Nghién ctru dugc thye hién qua phan nghién ciru
dinh tinh va dinh luong.

Buwéc 5: Thu thap dir liéu nghién ctru. Tiép theo budc thiét ké nghién ctru 13 bude
thu thap dir liéu. Tai budc nay tac gid xac dinh cac loai dir li¢u can thu thap, cac
phuong phap thu thap dit liéu kha thi va dam bao tinh tin cay cho dit liéu phan tich.

Buéc 6: Phan tich dit liéu. P6i véi dit lidu cho phan phan tich dinh luong
duogc thu thap 1am sach va tién hanh phan tich bang cac phuong phap thng ké thich
hop nhu: thong ké mé ta. Pbi véi dit lidu cho phén tich dinh tinh thong qua phong
van ban cau trac duoc phan loai theo ¥ nghia phan anh va cac chu dé nho. Dir lidu
duoc dién gidi thong qua cac phuong phap dién giai ngit nghia.

Buége 7: Trinh bay két qua va bao céo. Sau khi tién hanh phan tich dir liéu tac
gid s€ dua ra cac két luan va viét bao cdo dé tra 161 cac van dé nghién ctru dit ra.
Ngoai ra ciing xac dinh nhiing dong gop, y nghia, nhitng han ché va huéng nghién
ctru tiép theo trong twong lai di v6i cac nghién ctru tuong tu.

2.2. Phuong phap nghién ciru

Céc phuong phap nghién ctru dugc str dung trong luén van la phuong phap thu
thap thong tin dit liéu, phwong phap phan tich, phuwong phap so sanh va mot sb
phuong phap nghién ctru khac. Théng qua cac phuong phap nay, dé tai xay dung co
s& 1y ludn ving chic vé phan tich tai chinh doanh nghiép, ing dung nhimng co s& Iy
luan nay 1am rd thyc trang tai chinh tai cong ty Co phan thép Béc Viét trén co s¢ do
dua ra cac kién nghi ciing nhu du béo tinh hinh tai chinh cua cong ty trong giai doan
cac nam tdi sau do dua ra giai phap danh cho cong ty.

2.2.1. Phwong phap thu thdp thong tin, dit liéu

Nguén dir liéu duoc str dung trong luan vian 1a nguén dir liéu tht cap duoc thu

thap tir nhitng ngudn sau:

e Tir bao cao ciia Cong ty C6 phan Thép Bic Viét
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- Lién hé v6i Cong ty C6 phan Thép Béc Viét va tién hanh thu thap céc tai lidu
bao gdm hé thdng cic béo cdo tai chinh cta cong ty tu ndm 2013 dén nim 2015.

- Kiém tra dit liéu : tinh chinh xéc, tinh hop 1y

- Xtr 1y dir liéu theo muc dich va yéu cau cua luan vian

e Tu béo cdo, luan van cua cac tac gia khac

Céc luan van cua cac tac gia khac co dé cap trong luan van dugc thu thap tai
hé théng thu vién Pai hoc Qudc gia Ha Noi.

Ngoai ra, cac tai liéu, thong tin lién quan dén phén tich tai chinh doanh nghiép
va céc s liéu, dit liéu duoc thu thap tu cac trang web dién tir c6 li€n quan.

2.2.2. Phwong phdp xi¢ ly va phan tich sé liéu

Tir nhitng thong tin, dit liéu thu thap duoc tac gia di tién hanh xir Iy va phan
tich s liéu bang cac phuong phap
a. Phuong phap so sanh

So sanh 13 phuong phap duoc st dung chii yéu trong phén tich tai chinh doanh
nghiép. Muc dich cta phuong phap so sanh 13 xem xét cac chi tiéu phan tich bang
cach duya trén viéc so sanh s6 liéu vi mét chi tiéu co s&

o Diéu kién so sanh

Diéu kién so sanh theo thoi gian: Céc chi tiéu phan tich phai théng nhéat vé noi
dung kinh té, phuong phap tinh toan, thoi gian va don vi do luong.

Diéu kién so sanh theo khong gian: Khi so sanh gitta cic doanh nghiép thi
ngoai cac diéu kién néu trén can dam bao cac doanh nghiép phai ¢ cung loai hinh
kinh doanh va quy mé la nhu nhau.

o KJ thudt so sanh

Dé dap tng cac muc tiéu nghién ciru khac nhau, ngudi ta thuong st dung céac
k¥ thuat co ban sau:

So sanh bang sb tuyét d6i: La so sanh bang phép trir giita tri sb ky phan tich va
tri s ky gbc cua chi tiéu kinh té. Két qua so sanh biéu hién khéi lwong, quy md bién
dong cua cac hién trugng kinh té.

Dy=Y1-Yo
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Trong d6: Yo: chiti€éu ndm trudc ;  Y1: chi ti€u nam sau

Dy: phan chénh léch tang, giam ciia cac chi tiéu kinh té

So sanh bang s6 twong ddi: Str dung thuwong sb giita tri sd ky phan tich va tri sd
ky gbc clia cac chi tiéu kinh té. Viéc phén tich nay biéu hién mdi quan hé, toc do phat
trién. .. cua chi tiéu phan tich ting hay giam bao nhiéu phan trim.

V. — F
D, =——"%100%

3 -

]

Trong d6:  Yo: Chi tiéu nam trudec.
Y 1: Chi tiéu ndm sau.
Dy: toc d6 ting truong cua cac chi tiéu kinh té.

So sanh bang s binh quan: S6 binh quan phan anh mat chung nhét cia hién
tugng, bo qua sy phat trién khong déng déu cia cic bo phan ciu thanh hién tuong
d6. Hay n6i mot cach khac, s6 binh quan da san béng moi chénh 1éch vé tri s6 cua
chi tiéu.

b. Phwong phdp thong ké mé ta

Xuat phat tir muc dich nghién ctru tac gia dd lua chon str dung phuong phap
théng ké mé ta cho luan vin cta minh. Pugc mé ta cu thé béng cac con sb dé trinh
bay céac chi ti€u da dua ra lam co s& dé danh gia tinh hinh hoat dong kinh doanh,
tinh hinh huy dong vén, tinh hinh st dung vén, cac chi tiéu danh gia rai ro tai chinh
cua doanh nghiép.
c. Phuwong phap phdn tich ty lé

La phuong phap phan tich va xac dinh mtrc d6 anh hudng ciia cac nhan té dén
chi tiéu phan tich , sau d6 xem xét tinh chit anh huong cla ting nhan t56  , nhimg
nguyén nhan dan dén sy bién dong cia tirng nhan té va xu thé nhan t trong twong
lai s& van dong nhu thé nao. Tuy thudc mbi quan hé giita cac nhan té anh hudng dén
chi tiéu phén tich , nguoi ta c6 thé chia thanh phuwong phép thay thé lién hoan ,
phuong phap s6 chénh léch, phuong phap hiéu sb ty 18, phuong phap can doi.
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- Phirong phadp thay thé lién hoan : 1a phuong phéap dung dé xac dinh mérc d6
anh hudng cta cac nhan t6 dén  két qua kinh té khi cac nhan t6 cac nhan t6 anh
huoéng nay c6 quan hé tich hodc thuong sé véi chi tiéu kinh té.

- Phwong phdp sé chénh léch va phwong phap hiéu sé ty 1é - 1a hé qua cua thay
thé lién hoan ap dung trong truong hop mdi quan hé gitra chi tiéu phan tich v 6i cac
nhan & anh hudng thé hién dudi dang tich don thuén.

- Phwong phdp cdn doi : ciing dung dé xac dinh mirc d6 anh huong cia cac
nhan t6 dén chi tiéu phén tich khi chi tidu phan tich c6 méi quan hé vdi cac nhén t6
thé hién dudi dang phuong trinh téng hié u. Dé xac dinh mic d6 anh hudng cia mot
nhan t6 nao d6 ngudi ta chi viéc xac dinh chénh léch gitra thuc té so voi ky gbc cua
nhan t6 do.

d. Phuwong phap phan tich Dupont

Phuong phép phan tich tai chinh Dupont con dugc goi 1a phan tich tdch doan,
duoc thuc hién béng cach tach ROE thanh cc nhan td khac nhau, nhim phan tich
anh hudng ciia cac nhan t6 d6 t6i thu nhap cta chil so hitu va cho phép danh gia cac
nhan té anh huong t6i két qua kinh doanh.

ROE =ROS x Vong quay tong tai san x Pon bay tai chinh

Hoac:
Loi nhuén rong Doanh thu Tong tai san
ROE = X . _ X Von chu sé
Doanh thu Tong tai san
hiru

Trong d6: Vén chu s hitu = Tai san (A) - No (D)
2.2.3. Phuong phap dw bdo tai chinh

Phuong phép chu yéu dugc sir dung trong viéc du bio tai chinh 1a phuwong
phap du bao theo ti 1¢ phan trim trén doanh thu. Pay 14 phuong phéap duoc st dung
cho cd bén trong va bén ngoai doanh nghiép. Phuong phap nay khong xem xét chi
tiét tirng yéu td chi phi cling nhu cac ké hoach hoat dong cu thé ctua doanh nghiép

ma truc tiép du bao cac chi ti€u trén bao cao tai chinh theo ti 1€ phﬁn tram trén
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doanh thu. Phuong phap nay dugc thuc hién trén co s& gia dinh cac chi ti€u trén bao
céo tai chinh thay d6i theo mot ti 1é nhat dinh s6 véi mirc doanh thu dat dugc cia
doanh nghiép.

% Du béo bién dong doanh thu:

Du béo vé doanh thu 1a mdt chi tiéu co s& hét st quan trong, anh hudng truc
tiép dén toan bo hé théng, hoach dinh va chién lugc phat trién kinh doanh cua Cong
ty. Néu cong tac du bao nay khong dugce tién hanh hodc sy bao sai c¢6 thé 1a nguyén
nhan thiéu hang ton kho, hodc phan bo ngudn luc tai chinh khong hop 1y.

Du béo doanh thu thun ban hang va cung cap dich vu ky t&i: Can ¢t tinh hinh
thi truong, nhu cau cua khach hang, gia nguyén vat liéu dau vio, mit bang gia
chung, doi tuong ti€éu dung, nhu cau, thi hiéu cua nguoi tiéu dung, tinh hinh kinh té
trong va ngoai nudc....

- X4c dinh mdi quan hé gitta cac chi tiéu tai chinh véi doanh thu thuan ban
hang va cung cép dich vu: Nhom chi tiéu thay d6i cing chiéu v6i doanh thu thuan,
nhom cac chi tiéu it hodc khong thay doi khi doanh thu thuan thay doi.

- Xac dinh céc tri s6 cua cac chi tiéu tai chinh

- X4c dinh nhu cau b6 sung von thiéu hodc s6 vén thira.

Doanh thu thay déi kéo theo sy thay ddi cta chi phi kinh doanh va lgi nhuan,
tir 46 1am thay d6i von chi so hitu va cac tai san can thiét cho hoat dong kinh doanh
ctia doanh nghiép. Doanh nghiép can bao dam vén cho nhu cau cac tai san can thiét
cho hoat dong kinh doanh, vi vay viéc thay ddi cho nhu cau céc tai san can thiét cho
hoat dong kinh doanh va viéc thay doi quy mé tai san, quy mo von chu so hitu s&
dan t6i viéc thay dbi nhu ciu vén bd sung cho hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép.

Sau khi da cdng tirng bén cua bang CDKT du toan, vdi tat ca cac khoan da du
toan, s& thdy tong tai san khong can bang véi tong ngudn von. Vi mdi khoan trong
bang da duoc tim ra mdt cach doc 1ap va tuy thudc vao nhiing chinh sach, nhiing
diéu kién duoc ky vong trong tuong lai

o Nhu cau tien moi
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Thong thudng, tai san du bio ting trudng nhanh hon ngudn vén du bao boi
vi tat ca cac khoan muc tai san déu tang theo doanh thu, trong khi do, n¢ ngén han,
ng dai han va von c¢6 phan chi dugc du béo ting néu biét chic 1a chung s& ting.
Doanh thu dy bao cang ting thi chénh 1éch giita tai san va ngudn vbn cang ting.
Néu tai san 16n hon ngudn vén theo cach nay thi ta s& c¢6 nhu cau vé tién méi phat
sinh. Nhu cau tién méi thuong duogc tai tro bing ng vay, song ciing c6 thé cong ty
s& phat hanh c6 phiéu hay ting no phai tra ngudi ban. Can chon lya ki kha nang sén
c6 dé tai tro cho tai san va anh hudng cia ching ti cong ty

% Du béo bién dong tai san, ngudn von:

Bit ky mot doanh nghiép khi tham gia hoat dong kinh doanh dé khong thé
thiéu tai san va ngudn von. Bién dong cua tai san va ngudn von s& anh hudng truc
tiép dén nguon vén sé gitip doanh nghiép cé thé hoach dinh chi tiéu trong cac nim
dé phu hop véi viéc du bao doanh thu trong ky

% Du béo bién dong chi phi, loi nhuan:

Muc tiéu toi da héa loi nhuan 13 muc tiéu ma bat ky doanh nghiép nao ciing
mudn dat duoc. Tuy nhién, dé dat dugc muc tiéu do, doanh nghiép con chiu nhiéu
tac dong boi cac yéu td bén trong va bén ngoai doanh nghiép. Mot trong cac yéu td
tac dong dén 1oi nhuén do 1a chi phi. Chi phi tang, lg1 nhudn giam va nguo lai.

Do d6 tiy theo muc tiéu trong timg giai doan ma c6 ké hoach diéu chinh chi
phi hop 1y. Tuy nhién cau hoi dat ra 1a chi phi hop 1y 13 bao nhiéu? Muc diéu chinh
nhu thé nao?

Dé tra 101 cau hoi d6, doanh nghiép can su bao su bién dong cua chi phi. Du
bao gitip cho nha hoach dinh chinh sach dwa ra cac ké hoach dé diéu chinh chi phi
sao cho van dat muc tiéu va phu hgp véi tinh hanh doanh nghiép hién tai

% Du béo bién dong dong tién:

Dy béo vé dong tién cho nam téi, quy t6i va tham chi cho tuan téi néu cong ty
dang trong tinh trang khé khan vé kha ning thanh toan. Dy bao chinh xac vé dong

tién s& gitp cong ty nhan thirc duoc nhimg kho khin vé tién trude khi n6 xay ra.
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> Dua trén moi lién hé giita cac chi tiéu trén bao céo két qua kinh doanh
va bang can dbi ké toan véi chi tiéu doanh thu thuén, ta chia thanh cic nhom sau:

- Nhom céc chi tiéu bién dong cung chiéu véi chi tiéu doanh thu va theo mot
ty 16 nhat dinh: Doanh thu ban hang va cung cip dich vu, gid vén hang ban, chi phi
ban hang, tién va cic khoan twong dwong tién, phai thu khach hang, hang ton kho,
phai trd nguoi ban. ...

Cong thure xac dinh:

Gia tri du bao Doanh thu thuan ban Gia tri cua ting chi tiéu ndm trudce
cua timg chi = hang va cung cap X Doanh thu tuan ban hang va cung
tiéu nhom 1 dich vu dy bao cap dich vu nim trude

- Nhom cac chi tiéu it hodc khong thay doi khi doanh thu thuan thay doi:
Doanh thu hoat dong tai chinh, chi phi hoat dong tai chinh, thu nhap khac, dau tu tai
chinh ngin han, tai san ngan han khac, tai san dai han...ta giit nguyén tri s6 ky
trude dé 1am co so 1ap du béo cac chi ti€u cho nam sau.

- Nhom cac chi ti€u duogc xac dinh trén co sé cac chi tiéu du bao ¢ trén,
nhing chi tidu ndy c6 thé thay doi cing chiéu v6i doanh thu thuan ban hang va cung
cép dich vu (dugc tinh toan theo tde do tdng hoac muc tdng dy bao cua doanh thu
thuan), nhoém chi tiéu nay gém cac chi tiéu nhu: cac khoan giam trir doanh thu, loi
nhuan gop,....

% Du bao bién dong dong tién:

Dy bao vé dong tién cho nam t6i, quy t6i va tham chi cho tuan téi néu cong
ty dang trong tinh trang kho khin vé kha ning thanh toan. Dy bao chinh xac vé
dong tién s& gitp cong ty nhan thirc dugc nhitg khé khin vé tién trude khi nd xay
ra.

Doanh thu thuan vé ban hang va cung cap dich vu khong c6 méi quan hé truc
tiép v6i nhau ma phai thong qua cac chi tiéu khac trén bang can d6i ké toan, cic nha
phan tich dya vao mbi quan hé giira tién va twong duwong tién nhu sau:

Tai san ngan han + Tai san dai han = No phai tra + Vén chu so hitu

Ma:
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Tai Tién va Phai Tai san

Pau tu Hang ,
san tuong thu . ngan
, = + taichinh + i + ton +
ngan duong , ngan han
. ngan han kho
han tien han khac
Tu do ta co:
Tieén Von Tai (Pau Tai
Phai
va No chu san tu tai " Hang san
thu . ,
tuong = phdi + s& - dai - chinh + , + ton + ngan
, ngan
duong tra hiru han ngan kho han
. han
tién han khac)

Nhu vay, tién va cac khoan tuong twong tién ting khi no phai tra ting, von chu
so hitu tang, tai san dai han , dau tu tai chinh ngin han, phai thu ngan han, hang ton
kho ... giam. Nguoc lai tién va cic khoan twong duong tién ting khi no phai tra
giam, vén chua s hitu giam, tai san dai han, dau tu tai chinh ngin han, hang ton kho
tang.

% Du béo dong tién luu chuyén thuan:

Can cur tai san ngén han, tai san dai han, ng phai tra, von cht so hitu, doanh
nghiép du bao dugc tong tién ting, giam. Tir d6 du bao dong tién luu chuyén thuan
trong ky.

Luu chuyén tién Luong tién ting Luong tién giam
thuan trong chu ky (thu vao) trong ky (chi ra) trong ky

Cén phai hiéu rang du bao vé dong tién khong phai 1a cai nhin thoang qua vé
twong lai. Dy bao vé dong tién phai 13 nhitng du doan co cin ctr, dua trén can doi
giita nhiéu yéu té khac nhau, bao gém: viéc thanh toan cia khach hang trong qué
khwr, dya trén tinh toan k¥ ludng vé nhitng khoan sap phai chi, va kha ning yéu cau
thanh toan cta nha cung cip. Cac du doan duoc dya trén gia dinh rang khach hang
s& thanh toan trong ciing mot khoang thoi gian gidng nhu nhiing lan thanh toan
trude do, nha cung cap s& cho phép gia han thanh toan twrong tu nhu nhitng 1an nhap

hang trudc d6. Va cac khoan chi thudng bao gém chi ddu tu nang cip tai san, chi l3i
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vay, cac khoan chi can thiét khac, va cac khoan doanh thu thuong duoc du kién dua
theo tinh chit mua vu.

Hay bat dau viéc du doan dong tién béng viéc cOng s6 du tién tai thoi diém
dau ky voi cac khoan tién dy kién thu duoc tir cdc ngudn khac nhau. Dé lam viéc
d6, ban sé& thu thap cac thong tin tir phong kinh doanh, dai dién ban hang, ké toan
cong no va tir phong tai chinh. Di véi tat ca cic thong tin ndy, ban s& dit ra cing
mét ciu hoi: Bao nhiéu tién sé thu duoc tir khach hang, tur 1ai tién gui, phi dich vy,
mot phﬁn tir cac khoan ng kho doi, va tir cac nguén khac, va khi nao thi thu duoc?

Budc thir hai dé du béo chinh x4c dong tién 1a nhitng hiéu biét vé s6 tién phai
chi va thoi diém chi. Piéu d6 khong chi c6 nghia 14 khi nao phai chi ma con 1a chi
cho cai gi? Hay liét ké cac khoan phai chi, bao gém chi phi thu¢, nhap hang, tién
lwong va thué phai tra hodc cac khoan phai tra khac nhu chi phiic 1gi, mua dung cu,
thué tu van, d6 dung vin phong, tra no, quang cdo, sira chita tai san, nhién liéu va

chi loi tiec,...
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CHUONG 3: THUC TRANG TINH HINH TAI CHINH CUA CONG TY CO
PHAN THEP BAC VIET
3.1. Giéi thi¢u vé Cong ty Co phan Thép Bic Viét
3.1.1. Qud trinh hinh thanh va phdt trién ciia Cong ty Co phin Thép Biic Viét

Cong ty Cb phan Thép Béc Viét tién than 1a cong ty Thép Bic Viét thanh lap
vao ngay 06 thang 3 nim 2000 c6 tru sé tai sb 4 Tran Hung Dao, TP Ha Noi.

Niam 2004: Cong ty thép Bac Viét nhan ching chi ISO 9001:2000 trong viée
ap dung cong nghé quan 1y cao va khoa hoc theo tiéu chuan qudc té.

Thang 07/2004: cong bd chét lwong thép theo JIS G 3101 Tiéu chuin cong
nghiép Nhat Ban thép can cho két cau tong hop duoc Cuc tiéu chuan do ludng chat
lwong Ha Noi tiép nhan.

Thang 11/2004: dugc Cuc sé hiru tri tué ching nhan dang ky nhan hiéu
BACVIET STEEL va logo cong ty cho céac loai hang thép xay dung, thép hinh can
nong, sat, thép, két cau thép, xa gb thép, tam lop kim loai.

Niam 2005: Cong ty dat giai thuong Sao Vang Dat Viét 2005. Cong ty TNHH
két cau Thép Bic Viét 1a cong ty con dau tién duoc thanh 1ap voi 100% vén dau tu
tai Bac Ninh, dugc xay dung thanh mot nha may hién dai san xuét két cau thép, nha
thép tién ché va trd thanh mot nganh hang cha lyc mang thuong hiéu cia huyén
thoai - DAMSAN.

Thang 4/2005: Cong ty CP Thuong mai Bic Viét ra doi 1am cong tac thuong
mai va phan phdi hang hoa bit dau hoat dong theo mo hinh nhom cong ty tao tién
dé cho su phat trién theo mo hinh me con.

Thang 03/2007: Nhan hiéu nha thép tién ché DAMSAN chinh thirc dugc Cuc
s& hiru tri tué cép chuing nhan bao hd nhan hi¢u hang hoa.

20/06/2008: Cong ty C6 phan Thép Bic Viét — BVG dugc thanh 1ap thong qua
viéc chuyén doi tir Cong ty TNHH Thép Bic Viét.

Nim 2009: BVG dugc nhan giai thudng Sao vang dat Viét 1an thir hai.

Niam 2011: BVG khéi cong nha mdy san xudt cic san pham co khi xuat khau

tai KCN Gia L& Thai Binh voi chu dau tu 14 cong ty con Cong ty CP Cong Nghiép
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Bic Viét danh ddu mot ndm day thtr thach nhung ciing rat thanh cong vé mat dau tu
va xtc tién xuat khau ciia BVG.
» Linh vuc kinh doanh
Budn ban tu liéu san xudt, tr liéu tiéu dung, (chi yéu 1a may moc thiét bi, sit
thép, kim khi vat liéu xay dung, hang thu cong my ngh¢)
bai ly mua, dai ly ban, ky guri hang hoa
Moi gidi thuong mai
San xuat, gia cong sit thép, kim khi vat liéu xdy dung
San xuat gia cong phu ting xe dap, xe gin may 2 banh, 3 banh
Cén va kéo thép, day sat
To1 thép, ma kim loai, xir Iy va trang phu kim loai.
San xuat khung nha va khung kho bang thép.
San xuat cac cau kién thép cho xay dung
San xuét cac loai may moéc thong dung phuc vu cho co khi, ché tao, ché bién
nong lam thuy san
> Chién lwoc phat trién va dau tw

- Khang dinh vi thé trén cac nganh hang trong diém cia thi trudng trong nudc,
day manh xuat khau san pham ra thi trudng thé gidi: cac san pham co khi xay dung,
giao thong; cac san pham khuén miu va ép nhua cao cap.

- Pa dang hoa dong san pham mot cach viing chéc trén co s cac nganh hang
cot 181 bang cach phat trién dong san phdm moi tao gia tri gia ting cao cho khach
hang trén co s& han ché nhét viéc diu tv ma chu yéu tan dung céc tai san thiét bi,
may moéc da c6 san.

- Béc biét chu trong vao san xuét co khi, nhét 1a co khi chinh xac cong nghé
cao, rao can k¥ thuat 16n dé dap ng nhu cau véi khach hang 13 cac doanh nghiép
FDI xuyén quéc gia va 16n trén thé gidi nham dua BVG tro thanh cong ty s6 1 tai
Mién Bic Viét Nam.

- Chu trong vao m¢ rong thi truong xuét khau dé han ché phu thudc thi truong
trong nudc, mot mit tao diéu kién gitr viing doanh s, mat khac han ché dugc chi phi vé

ty gia va 13 suat vay ting cao dan dén 6n dinh duoc thi trudng va tai chinh cong ty.
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- Phat trién cac nha may cua cc cong ty con theo huéng mé rong quan hé hop

tac voi cac doi tdc nude ngoai, tir do1 tac thuong mai thuan tuy sang doi tac dau tu

lién doanh tan dung t61 da nhan tai, vat lyc cua moi bén dé tao ra mang ludi rong

16m, tham gia vao chudi gia tri toan cau cua cac cong ty xuyén quoc gia.

- Hudng dén san xuét tinh gon, chia nhé quan 1y

3.1.2. Bé may té chirc ciia Cong ty Cé phin Thép Bic Viét

M6 hinh t6 chtrc ctia Cong ty C6 phan Thép Béc Viét duoc mé ta theo so dd dudi day:

DAI HQI DPONG CO BPONG
; > BAN KIEM SOAT
HOI PONG QUAN TRI
A 4
GIAM bOC BIEU HANH
PHO GIAM BOC
A 4
\ 4 A 4 A 4 A 4 A 4
Phong Phong to Phong Phong Phong
ké hoach chure lao tai chinh kinh quan ly
san xuét dong ké toan doanh ké hoach
xuat k¥ thuat
nhap va dau tu
khau

A

Xuong san xuat

Hinh 3.1: So dd bd may to chire Cong ty Thép Bic Viét
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3.1.3. Két qud kinh doanh géin ddy
Trong nhiing nim gan day, thi trudng thép Viét Nam c6 nhiéu bién dong, gia
thép trong nudc giam manh theo xu huéng giam gia nguyén liéu thé gi6i; luong
thép nhap khau ting manh giy anh huong khong nho toi nén san xuat thép trong
nuée. Cu thé tinh hinh san xuét kinh doanh cua cong ty c¢d phan Thép Bic Viét
trong giai doan ttr nam 2013-2015 nhu sau:
Bang 3.1: Bio cdo két qua kinh doanh tir niim 2013 dén 2015 ciia cong ty

Pon vi: Tri€u dong

Nam Nam Nam
Chi tiéu

2013 2014 2015
1. Doanh thu ban hang va cung cép dich vu 189.874,7 | 193.845,9 | 244.383
2. Doanh thu thuan ban hang va cung cap dich vu | 189.458 | 193.676,4 | 244.378.5
3. Loi nhuan gdp vé ban hang va cung cap dich vu | 28.805,8 |49.237,8 | 61.706,7
4. Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh (19.086,4) | 3.216,8 11.383,6
5. Tong loi nhuén ké toan trude thué (7.542,7) | (1.974,7) |8.804,3
6. Loi nhuén sau thué (7.542,7) |(1.974,7) |8.804,3
7. Tong tai san 426494 | 445.251,3 | 414.451,4

Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty C6 phan Thép Bdc Viét 2013-2015

Bang 3.1 cho thiy doanh thu cua cong ty lién tuc ting qua cic nim tir
189.874,7 triéu dong nam 2013 1én 193.845,9 triéu dong nam 2014 va dén nim
2015 doanh thu cua cong ty dat muc 244.383 triéu dong.

Bén canh d6 loi nhuan cta cong ty ciing c6 su thay d6i dang ké, tir mirc loi
nhuan 13 (7.542,7) triéu dong nam vao nam 2013, cong ty di c6 nhitng chinh sach
dé cai thién tinh hinh kinh doanh giup cho mic lgi nhuan ting 1én (1.974,7) triéu
déng nam vao nam 2014. Pac biét 1a sy tdng manh vé doanh thu kém theo cac mirc
chi phi tai chinh dwoc can dbi giam xudng tir ndm 2014 dén nam 2015 di giup cho
doanh nghiép kinh doanh bat dau c6 lgi nhuan duong 1a 8.804,3 triéu dong vao nim
2015, day ciing 1a tin hiéu tét gitp doanh nghiép ddy manh kinh doanh trong thoi

gian sap toi.
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3.2. Phan tich thye trang tai chinh Cong ty Co phan Thép Bic Viét

3.2.1. Phan tich khdi qudt tinh hinh tai chinh ciia Cong ty Co phian Thép Biic Vigt

3.2.1.1. Phdn tich bién déng tdi san va nguon von cia Cong ty Co phan Thép Bdc Viét

a. Bién dong tai san

Bang 3.2: Bién dong tai san giai doan 2013-2015

Don vi : Triéu dong

Chénh léch Chénh léch
Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015
2013/2014 2014/2015
Chi tiéu Ty Ty
s o <. | Tytrong | . Ty 1€ s Ty 1é
So tién trong So tién trong So tién So tien So tién
(o) (o) (o)
(o) (o)
A. Tai sian ngian han 221.610,2 | 51,96% | 249.703,9 | 56,08% | 232.372,7 | 55,62% | 28.093,7 | 12,68% | -17.331,2 | -6,94%
I. Tién va cac khoan twong 209,24
. 4911,5 1,15% 5.212,7 1,17% | 16.119,8 3,86% 301,2 6,13% | 10.907,1
duong tién o,
1. Céc khoan dau tu tai
chinh ngan han
[1.Cac khoan phai thu
-~ 109.921,6 | 25,77% | 106.862,5 | 24,00% | 99.571,2 23,83% | -3.059,1 | -2,78% | -7.291,3| -6,82%
ngan han
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IV.Hang ton kho 103.070,2 | 24,17% | 127.502,9 | 28,64% | 114.882,5 27,50% | 24.432,7 | 23,70% | -12.620,3 | -9,90%
V.Tai san ngan han khéac 3.706,9 | 0,87% | 10.125,9 | 2,27% 1.799,1 0,43% | 6.419,0 173’1/6 -8.326,7 | -82,23%
0

B. Tai san dai han 204.884,1 | 48,04% | 195.547,4 | 43,92% | 185.401,8 | 44,38% | -9.336,7 | -4,56% | -10.145,6 | -5,19%
I. Cac khoan phai thu dai

han

I1.Tai san c¢6 dinh 171.313,2 | 40,17% | 169.094,9 | 37,98% | 157.297,2 37,65% | -2.218,4 | -1,29% | -11.797,6 | -6,98%
I1I. Cac khoan dau tu tai

chinh dai han 19.312,5| 4,53% | 13.7153 3,08% | 11.534,6 2,76% | -5.597,2 | -28,98% | -2.180,7 | -15,90%
IV. Tai san dai han khac 9.779,5 |  2,29% 8.836,2 1,98% | 13.246,9 3,17% | -943,2 | -9,64% 4.410,7 | 49,92%
V.Loi thé thuong mai 4.478.,9 1,05% 3.901,0 | 0,88% 3.323,1 0,80% | -577,9 | -12,90% -577,9 | -14,81%
Tong cong tai san 426.494,3 100% | 445.251,3 100% | 417.774,5 100% | 18.757,1 | 4,40% | -27.476,8 | -6,17%

Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty C6 phan Thép Bdc Viét 2013-2015
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Tir s6 liéu bang 3.2 ta thiy

- Tong tai san cia cong ty bat dau ting 1én trong nim 2014. Cu thé, tong tai
san thoi diém cudi nim ting 18.757,1 triéu dong so v6i dau ndm. Tuy nhién sang
nam 2015, quy md tong tai san cua cong ty lai quay dau giam 27.476,8 triéu dong
twong duong giam 6,17% so voi nam 2014.

- V& co ciu tai san ciia cong ty bién dong trong cac nam 2013-2015 theo
chiéu hudng: ting dan ty trong tai san ngan han, giam dan ty trong tai san dai han,

cu thé:

300,000

250,000

200,000

150,000 M Tai san ngan han
B Tai san dai han
100,000

50,000

Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015

Hinh 3.2: Co cAu TSNH va TSDH cong ty Thép Bic Viét 2013-2015
o Vé tai san ngdn han
Niam 2013, Gi4 tri tai san ngan han 1a 221.610,1 triéu dong chiém 51,96 %
tong gia tri tai san, gia tri tai san dai han 12 204.884 tridu dong chiém 48,04%. Tai
san ngan han chiém ty trong cao hon tai san dai han trong tong tai san, trong dé tai
san ¢ dinh chiém ty trong cao nhat 1a 40,17% tong gia tri tai san. Ngoai ra cac
khoan phai thu chiém ty trong kha 16n trong tong gi tri tai san ciia doanh nghiép
chiém 25,77% tong tai san.
Nam 2014: Gia tri tai san ngan han 1a 249.704 triéu dong 56,08% tong gia tri
tai san, gia tri tai san dai han 1 195.547,4 triéu ddng twong tng 43,92% trong tong

tai san. Nam 2014, tong gia tri tai san tang 1én 13 do tai san ngan han ting lén, tai
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san ngan han tang 28.093,7 triéu dong twong tng 12,68%, trong khi d6 tai san dai
han lai gidam 9.336,6 tri¢u, tuong rng mirc gidm 4,56%.

Nam 2015, tai san ngdn han c6 xu hudéng giam xubng v6i muic giam 1a 17.311
triéu dong, viéc tai san ngan han giam chil yéu 1a do hang ton kho giam manh tir
127.502,8 triéu ddng vao nim 2014 xudng con 114.882,5 triéu déng nim 2015
tuong (mg v6i 9,9% . Tuy nhién ¢ ndm 2015 tién va cic khoan twong dwong tién ctia
cong ty lai ting 1én rat nhiéu so v6i ndm 2014 va ndm 2013, cu thé trong ndm 2015, tién
va cac khoan tuong tién ting 1én 10.907 tridu dong so v6i niam 2014 tuong duong
209%. Bén canh d6 dau tr vao tai san ngin han khac ciing giam déng ké tir 10.125,8
triéu dong nam 2014 xubng con 1799,1 triéu nam dong ndm 2015, chiém ty trong dang
ké trong tong gia tri tai san.

o Vé tai san dai han

Viée dau tu tai dai han giam lién tuc qua cac nam, nam 2013 tir 204.884,0 tri¢u
dong xudng con 195.547,4 triéu dong ndm 2014 va 185.401,8 triéu dong nim 2015.
Giai doan 2013-2015, tai san c¢o dinh cta cong ty lan luot chiém ty trong 40,17%,
37,98%, 37,65 % tong gia tri tai san . Tai san dai han cta cong ty chu yéu 1a tai san ¢
dinh chiém trén 80% tong gié tri tai san dai han.

Niam 2013, TSCD 1a 171.313 triéu dong chiém 40,17% tong gi tri tai san. Tuy
nhién, sang nim 2014 cong ty khong dau tu vao TSCD , nén gia tri khau hao ctia TSCD
giam, cong ty tién hanh bao giam theo bao cdo quyét toan von dau tur xdy dung. Pong
thoi di voi thiét bi, dung cu quan 1y cong ty diéu chinh giam tai san c¢6 nguyén gia dudi
30 tridu dong theo thong tu 45 ciia b tai chinh. Dbi véi tai san khong di diéu kién cong
ty s& diéu chinh gid trj con lai sang chi phi tra trudc hodic phan bd chi phi kinh doanh, cu
thé: Nam 2014, TSCD 1a 169.094,9 triéu dong chiém 37,98 % tong gia tri tai san, giam
so voi ndm 2013 12 2.218 triéu dong.

Niam 2015, TSCP 1a 157.297,2 triéu dong chiém 37,65% tong gia tri tai san,
gidm so v6i ndm 2014 14 11.797,6 triéu dong. Nhin chung vé tinh hinh tai san cia
cong ty trong 3 nim qua c6 nhitng bién dong 16n, ca vé mit gia tri va co clu ty

trong cua tung tai san.
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b. Bién ddng nguon von

Vé ngudn vén cua doanh nghiép, danh gia vé gid tri, co cdu von nhiam thiy
dugc tinh hinh huy déng, st dung cac ngudn von dép tng nhu cau san xuét kinh
doanh ctia doanh nghiép. Pong thoi thiy duoc kha ning tu tai trg vé tai chinh ciing
nhu mirc d6 ty chu trong kinh doanh cua doanh nghiép.Cé thé sir dung bang phan
tich ngudn vén cua Cong ty cd phan Thép Bic Viét qua cac nam dé phan tich sy

bién dong vé gia tr1 cling nhu co cau von nhu sau.
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Bang 3.3. Bién dong ngudn von ciia cong ty giai doan 2013-2015

Don vi: Triéu dong

. 9 . Chénh léch Chénh léch
Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015 2013/2014 2014/2015
Chi tiéu Ty Ty Ty
S6tién | trong | Sotién | trong | SOtién | trong | Sotién |Tylé (%) | Sétién | Ty 1é (%)
(%) (%) (%)

A. No phai tra 344.354,7 | 80,7% | 369.509,5 | 83,0% | 331.579,1 | 79.4% | 25.154.8 | 7,30% | -37.930,4 | -10,27%
I.N¢ ngin han 142.032,8 | 33,3% | 180.009,8 | 40,4% | 140.463,4 | 33,6% | 37.977,0 | 26,74% | -39.546,4 | -21,97%
1.Vay va no ngan han 71.248,1 | 16,7% | 71.997,0 | 162% | 68.739,0 | 16,5% | 7489 | 1,05% | -3258,0 | -453%
2. Phai tra ngudi ban 28.804,9 | 6,8% | 38.827,9 | 8,7% | 37.8434 | 9,1% | 10.023,1 | 34.80% | -984.6 | -2,54%
3. Ngudi mua tra tien trude | 6.807,7 | 1,6% | 25.131,9 | 5,6% | 57820 | 14% | 183242 | 269,17% | -19.349.9 | -76,99%
4 Thué va cickhoanphal |5 g5 51900 | 37500 | 0.8% | 51173 | 12% | -1524 | -3.90% | 13664 | 3643%
nop Nha nudc
5. Phai tra ngudi lao dong | 2.528,0 | 0,6% | 29659 | 0,7% | 45172 | 1,1% | 4379 | 1732% | 1.551,3 | 52,30%
6. Chi phi phai tra 24217,0 | 57% | 33.197,5 | 7,5% | 137909 | 3,3% | 8.980,6 | 37,08% | -19.406,6 | -58,46%
7. Cac khoan phai ndp ngan
han khac
8. Quy khen thuong, phuc loi
9. Cackhoan phai tra, phai | 170 ¢ |y 000 | 38820 | 09% | 44200 | 11% | 2879 | -690% | 547.0 | 14.09%
ndp khac
11. Quy khen thuong phic loi | 53,0 0,1% | 2557 | 0,1% | 2437 | 0,1% | 97,4 | 27,58% | -12,0 | -4.69%
I1. No dai han 202321,9 | 47,4% | 189.499,7 | 42,6% | 191.115,7 | 45,7% | -12.822 | -6,34% | 1.616,0 | 0,85%
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1. Vay va ng dai han 201.348,7 | 47.2% | 187.766,9 | 42,2% | 184.795,7 | 442% | -13.581 | -6,75% | -2.971,2 | -1,58%

2. Thué thu nhap hoan lai

phai tra

3. Doanh thu chua thyuc hién 973,1 0,2% 1.732,8 | 0,4% 0,0 0,0% 759,7 78,06% | -1.732,8 | -100%

4. Quy phat trién khoa hoc

va cong nghé

5. Chi phi phai tra dai han

B. Ngudn von chii sé hiru | 76.480,3 | 17,9% | 70.163,3 | 15,8% | 79.247,6 | 19,0% | -6.317,1 | -8,26% | 9.084,3 | 12,95%

L. Vén chi s hiru 764803 | 17,9% | 70.163,3 | 15,8% | 79.247,6 | 19,0% | -6.317,1 | -8,26% | 9.084,3 | 12,95%

1. Vén dau tu cia chu so hitu | 97.509,5 | 22,9% | 97.509,5 | 21,9% | 97.509,5 | 23,3% 0,0 0,00% 0,0 0,00%

2. Thang du von c6 phan | 16.503.4 | 3.9% | 16.503.4 | 3,7% | 16.503,4 | 4,0% 0,0 0,00% 0,0 0,00%

7. Quy dau tu phat trién 6.719,0 1,6% | 6.719.0 | 1,5% 0,0 0,0% 0,0 0,00% | -6.719,0 | -100%

8. Quy du phong tai chinh | 1.137.,8 0,3% 1.137,8 | 03% | 7.856,8 1,9% 0,0 0,00% 6.719.0 | 590,5%
. Quy khac thudc v

jhffg N ﬁic Hoe von 150,0 | 0,0% 1500 | 00% | 1500 | 0,0% 0,0 0,00% 0,0 0,00%

u

5. Loi nhuan sau thué o o o o o

chra phén phéi -45.539.4 | -10,7% | -51.856,5 | -11,6% | -42.772,1 | -10,2% | -6.317,1 | 13,87% | 9.084,3 | -17,5%

II. Nguon kinh phi va quy

khac

C. Loi ich ctia c¢6 dong

hidy o 5.659,2 1,3% | 55786 | 1,3% | 6.947,8 1,7% -80,7 -1,43% | 1.369,3 24.5%

Tong Ngudn von 426.494,3 | 100% | 445.251,3 | 100% | 417.774,5 | 100% | 18.757,1 | 4,40% | -27.476,8 | -6,17%

Nguon: Bdo cdo tai chinh Céng ty Thép Bdc Viét 2013-2015
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Dénh gia vé& co cau ngudn von cua cong ty cho thiy, no phai tra chiém ty
trong da s trong tong ngudn von va cd xu hudng bién dong vé ty trong trong cc
nam 2013-2015. Nam 2013, ng phai tra chiém 80,7% téng ngudn von, sang nim
2014 ty trong tang lén 83%, va dén nam 2015 ty trong ng trong tong ngudn von
giam xudng mirc 79,4%. Ty trong gia tri ciia ngudn von chi so hitu ting giam qua
cac nam va chi & mic dudi 20%. Co céu von cia cong ty cho thay cong ty phu
thudc rat nhidu vao ngudn von vay huy dong tir bén ngoai.Viéc ngudn vén chu yéu
dugc hinh thanh tir vay no ngan han cho thay cong ty sé co nguy co gip rui ro khi
dén thanh toan cac khoan no ciing nhu dén ky tra 13i. Pong thoi kha ning tu cha vé
mit tai chinh ctia cong ty ciling khong thé cao.

o Vé no phdi tra

Trong co cdu ciia ng phai tra thi ng dai han chiém phan hon va c6 xu huéng
giam dan trong nim 2014 va ting 1én vao nam 2015. Nam 2013, ng dai han cia
cong ty 13 202.312,9 triéu dong, chiém 47,4% téng ngudn von. Nam 2014, gia tri no
dai han giam xubng con 189.499,7 triéu dong va chiém 42,6% tong ngudn von,
Sang dén nam 2015, gia tri no dai han ting 1én 191.115,7 triéu dong chiém 45,7%
gia tri ngudn vén.

No ngan han ciia cong ty ting 1én trong nim 2014 va giam xudng trong nim
2015 . Cy thé gia tri no ngin han cudi nam 2013 13 142.033,8 triéu dong, chiém 33,3%
gia tri ngudén von. Pén cudi ndm 2014, ng ngan han ting 1én 180.009,3 triéu dong
chiém 40,4% gia tri ngu@)n von. Nam 2015, ng ngén han ddi chiéu giam 6,8% tuong
g giam 39.546,4 triéu dong xuéng mirc 140.463,4 triéu dong.

Bén canh d6 trong co cdu no ngin han ngoai khoan vay va ng ngan han cé
xu huéng ting dan qua cic nam thi cac khoan chi phi khac nhu: phai tra ngudi ban,
phai tra ngudi lao dong, qui khen thuong ciing c6 xu huéng ting dan l1én.

o Vévon chii s¢ hitu:

Bang 3.3, co cau ngudn von cho thdy, von dau tu cta chu s¢ hitu van giir

nguyén 97.509,4 triéu dong, tuy nhién vén cha s& hitu di c6 sy thay doi qua céc

nam, cu thé 1a nam 2014 loi nhuan sau thué chua phan phéi cta cong ty tiép tuc 4m
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do tich liy tir cic nam trudc khién cho ngudn vén chu so hitu giam xudng dang ké
tir 76.480 vao nam 2013 xudng con 70.163 trong nam 2014. Nam 2015, cong ty da
bét dau kinh doanh c6 13i, dd bu dap duoc phan nao phan loi nhuan am, chinh vi thé
da 1am von chu s& hiru tang lén.
c. Ddnh gid chung vé co cdu tdi san va co' cdu nguon von

Ta danh gia viéc sir dung, b tri va sip xép tai san, ngudn von cia Cong ty
thong qua cac chi tiéu dudi day:

Biang 3.4: Co ciu tai sin va ngudn von cia Cong ty giai doan 2013-2015

Chi tiéu DVT | 2013 2014 2015

1. B0 tri co cau tai san

- Tai san luu dong/Tong tai san % 51,8% 56,08% 56,05%

- Tai san ¢4 dinh/Téng tai san % | 482% 43.92% | 43,95%

2. BO tri co cau ngudn von

- No phai tra/Tong ngudn von % 80,74% | 83% 79,4%

- Ngudn von chi s6 hitu/Tong ngudn von | % 17,93% 15,8% 19%

- Loi ich cua c6 dong thiéu sd % 1,33% 1,3% 1,7%

Nguon: Bdo cdo tai chinh Céng ty Thép Bdc Viét 2013-2015
Qua phan tich ta thdy, nim 2013 co cu tai san ctia cong ty duoc két ciu boi
tai san luu dong chiém 51,8% va tai san ¢d dinh 48,2% trén téng tal san. Nam 2014
ty 18 nay c6 xu hudng giam xudng, tai san c6 dinh chiém 43,92%, tai san luu dong
chiém 56,08%, tuy nhién ta c6 thé thay tong tai san nam 2014 van tang, nguyén
nhan do khong chi do ting tai san luu dong ma tai san c¢b dinh c6 xu huéng giam
nhe. Budc qua ndm 2015, tinh hinh tai san c6 chut thay d6i véi viéc tai san luu dong
giam ty trong xudng 56,05% va tai san cd dinh ting 1én 43,95%.
3.2.1.2. Phdn tich bién dong doanh thu, chi phi, loi nhudn

a. Bién déng ciia doanh thu
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Bang 3.5: Doanh thu cia Cong ty giai doan 2013-2015

Don vi: Triéu dong

Chénh léch Chénh léch
Nam Nam Nam 2013/2014 2014/2015
Chi tiéu
2013 2014 2015 . Ty 1¢ © Ty 1€
So tién So tién
(o) (o)
Doanh thu ban hang
A 189.458,1 | 193.676,4 | 244.378,6 4.218,3 2,23% | 50.702,2 | 26,18%
va cung cap dich vy
Doanh thu tir hoat
) 303,0 809,2 6.278,1 506,2 167,05% | 5.468,8 | 675,80%
dong tai chinh
Thu nhép khac 44.810,0 1.249.0 1.572,3 | -43.561,0 -97,21% 3233 | 25,89%
Téng doanh thu 234.571,1 | 195.734,6 | 252.228,9 | -38.836,S | -16,56% | 56.494,3 | 28,86%

Nguon: Bdo cdo tai chinh Céng ty Thép Bdc Viét 2013-2015.
Nhin vao bang doanh thu 3 nam tur 2013 dén nam 2015 , ta théy duoc tinh
hinh kinh doanh cu thé nhu sau. Doanh thu nim 2013 1a 234.571,1 triéu déng , am
2014 doanh thu 13 195.734,6 triéu dong giam so véi nam 2013 1a 38.836,5 triéu
ddng twong tng voi ty 18 16,56% va ndm 2015 tang 1én 252.228,9 triéu dong twong
ung voi ty 1€ 28,86%.
Doanh thu chil yéu cua doanh nghiép dén tir doanh thu ban hang va cung cép
dich vu. Cu thé doanh thu ban hang va cung cap dich vu nim 2013 & mtrc 189.458,1
triéu dong thi sang nam 2014 doanh thu ban hang va cung cap dich vu ting trudng
thém ty 1¢ 2,23% twong tng véi gia tri 4.218,3 triéu dong. Sang dén nim 2015, doanh
thu ban hang va cung cap dich vu cia cong ty con ting véi ty 1¢ cao hon 26,18% so véi
nim 2014, véi gia tri ting thém 1a 50.702.2 triéu dong va dat 244.378,6 triéu dong.
Nhin vao bang 3.5 ta thdy: doanh thu ban hang va cung cép dich vu nam 2014
tuy ting 1én nhung tong doanh thu nim 2014 so véi nam 2013 lai giam xubng 38.836,5
triéu dong twong ng vai 16.56%, diéu nay 1 do nam 2014 thu nhap khac cia cong ty
giam di rat nhiéu tir 44.810,0 triéu déng Xuéng con 1.249,0 triéu dé)ng, do trong nam

2013 thu tir thanh 1y tai san cb dinh cta cong ty 16n hon rat nhiéu so véi nam 2014.
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Bén canh d6 doanh thu tir hoat dong tai chinh ndm 2015 ting gip 7 lan so véi nim

2014 da 1am cho téng doanh thu nam 2015 ting lén, dicu nay dugc 1y giai 1a do nim

2015, cong ty bt dau thu duoc tién 1ai tir thanh 1y cac khoan dau tu.

Xét trong boi canh kinh té bién dong trong thoi diém nam 2013-2015, cac

doanh nghiép thép dang phai dbi mit voi mudn van khé khin thach thirc thi su gia

tang cua tong doanh thu da noi 1én no lyc vugt bac cua doi ngii quan ly, can by cong

nhan vién cong ty.

b. Bién dgng vé chi phi

Bang 3.6: Chi phi cia Cong ty giai doan 2013-2015

Don vi: Triéu dong

Chénh léch Chénh léch
Nam Nam Nam 2013/2014 2014/2015
Chi tiéu
2013 2014 2015 . Ty 1€ A Ty 1€
So tién So tién
(%) (%)
Gia von hang
b 160.652 | 144.438,6 | 182.671,9 | -16.213,7 | -10,09% | 38.233,3 | 26,47%
an
Chi phi tai chinh 27.113 26.456,8 | 31.383,3 -656,5 -2,42% | 4.926,5 | 18,62%
Chi phi quan 1y 19.631 19.031,1 | 23.150,6 -600,2 -3,06% | 4.119,5 | 21,65%
Chi phi khéc 27.893 852,4 1.842,9 | -27.041,1 | -96,94% | 990,6 | 116,21%
Chi phi ban hang 1.451 1.333,3 2.067,2 -117,3 -8,09% 733,8 55,04%
Tong chi phi 236.741 | 192.112,2 | 241.115,9 | -44.628,8 | -18,85% | 49.003,7 | 25,51%

Nguon: Bdo cdo tai chinh Céng ty Thép Bdc Viét 2013-2015

Dua vao bang 3.6, ta c6 thé thiy tong chi phi ctia doanh nghiép bién dong

lién tuc trong cac nam lan luot 1a: 236.741 triéu dong; 192.112,2 triéu dong va
241.115,9 triéu dong Gia von clia cong ty hang niam ctia cong ty chiém mot ty trong
kha 16n hon 70% tong chi phi. Nam 2013, gia von cua cong ty 1a 160.652,30 chiém
84,8% doanh thu thuan. Nam 2014 gia von giam -16.213,7 tuong tng mirc giam
10,09%. Dén nam 2015, cung véi mic ting cua doanh thu ban hang va cung cip

dich vu, thi gia vbn ctia cong ty ciing ting trong duong 182.671,90 triéu dong. Tiép
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dén 1a chi phi quan 1y doanh nghiép, chi phi tai chinh va chi phi khac chiém ty trong
nho trong két cdu chi phi cia doanh nghiép. Qua bang phan tich két ciu chi phi cia
doanh nghiép trong 3 nim khong c6 sy bién dong 16n vé két cdu chi phi.

Gi4 von hang ban cua ludn c6 ty 1& cao so voi doanh thu thudn néi 1én nhiing
kho khan trong hoat dong kinh doanh. Dé ban dugc san phim san xuit doi hoi cong ty
phai dwa ra murc gia thip gin bang mirc gia thanh san xuit méi c6 thé canh tranh voéi
cac cong ty khac. Diéu nay doi hoi cong ty phai ting cuong cac bién phap thuc day
hiéu qua san xuat, tiét kiém nguyén vat liéu dé giam gia thanh san xut ctia san pham.

c. Bién dong vé loi nhudn
Bang 3.7: Loi nhuén cia Cong ty giai doan 2013-2015

Don vi: Triéu dong

Chénh Iéch Chénh léch
Nam Nam Nam
Chi tiéu 2013/2014 2014/2015
2013 2014 2015 — —
So tien | Ty 1€ (%) | So tien | Ty 1€ (%)
Loi nhuéan gop 28.805,8 | 49.237,8 | 61.706,7 | 20.432,0 | 70,93% | 12.469 | 25,32%

Loi nhuan thuan -19.086,4 | 3.225,8 | 11.383,7 | 22.312,2 | -116,90% | 8.158 | 252,89%

Loi nhuéan khac 16.916,6 396,6 -270,6 | -16.519,9 | -97,66% -667 | -168,24%

L3i 16 trong cdng
. -5.372,9 | -5.597,2 | -2.308,6 -224.3 4,17% 3.289 | -58,75%
ty lién doanh

Lgi nhuén trudc
- -7.542,8 | -1.974,7 | 8.804,4 | 5.568,0 | -73,82% | 10.779 | -545,85%
thue

Nguon: Bdo cdo tai chinh Céng ty Thép Bdc Viét 2013-2015

C6 thé thiy loi nhuan thudn tir hoat dong kinh doanh ctia Céng ty c6 chiéu
hudng tang trong giai doan tir nam 2013-2015. Nam 2013, cung véi su tdng 1én cua
doanh thu ban hang va cung cap dich vy, cac khoan chi phi va gia von hang ban
giam dd day loi nhuén thuin tir hoat dong kinh doanh ciing ting theo tir (19.086)
triéu déng 1én 3.216,8 triéu dong , ting 22.312,2 triéu dong, twong Ung muc ting

116,9 % vao nim 2014. Dén niam 2015, loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh
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clia cong ty c6 budc ting ngoan muc dat 11.383 triéu dong, ting 8.166,80 triéu

dong so véi nam 2014, trong Gng mirc ting 253,88%.
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Hinh 3.3: L¢i nhuén kinh doanh cia cong ty nam 2013-2015

Loi nhuan trudc thué TNDN cia cong ty c6 sy bién dong cung chiéu véi loi
nhuén thuan tir hoat dong kinh doanh. Loi nhuén khac trong ba nam c6 su bién
dong vé mit gia tri nhung c6 ty 1€ nho so vai lgi nhudn thuan nén khong du dé lam
dao chiéuloi nhuan sau thué. Loi nhun trude thué nam 2014 13 (1.983,7) triéu dong
, ting 5.568,10 triéu dong, twong tng murc ting 73,82%. Pén nim 2015, loi nhuin
trude thué cd bude ting ngoan muc dat 8.804,3 triéu dong, ting 10.779 tridu dong
so v&i nam 2014, twong itmg muc tang 545,85%.

Pé nhin nhan vé su thay di giita doanh thu, chi phi va loi nhuan cua cong ty

tor nam 2013-2015 ta sir dung hinh 3.4
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Hinh 3.4: Doanh thu, chi phi, l¢i nhuén giai doan 2013-2015

3.2.1.3 Phdn tich bién dong dong tién:

Béo cdo luu chuyén tién té ciia cong ty cung cap can cur danh gid khach quan

tinh hinh hoat dong kinh doanh cua doanh nghi¢p va kha ndng so sadnh gifta cac

doanh nghiép vi tai li¢u dugc st dung chu yeéu 1a so6 li€u trén bdo céo luu chuyén

tién t&, bao cdo ndy loai trir duoc anh hudng cia cic phuong phap ké toan khac

nhau cho cung mdt giao dich va hi¢n tugng. Tur do, cung cép cac thong tin hiru ich

cho sy danh gid kha nang tao tién, kha nang thanh todn va nhu cau vay von cua

doanh nghiép; tao diéu kién cho du bao vé kha ning tai chinh va su phat trién tai

chinh cta doanh nghiép

Bang 3.8: Phin tich luu chuyén tién giai doan 2013-2015

Don vi: Triéu dong

Chi tiéu Nim 2013 | Nim 2014 | Nim 2015
Dong tién thuan tir hoat dong kinh doanh | 40.111 5.207 13.062
Dong tién thuan tir hoat dong dau tu (12.715) (507) 17.830
Dong tién thuan tir hoat tai chinh (25.960) (4.482) (20.090)
Dong tién thuan trong ky 1.434 217 10.802
Tién va tuong duong tién dau ky 3.469 4911 5212
Tién va tuong duong tién cudi ky 4911 5212 16.119

Nguon: Bdo cdo tai chinh Céng ty Thép Bdc Viét 2013-2015
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Tir bang sb liéu 3.8 ta thiy:

Thong qua bang két qua luu chuyén tién giai doan 2013 — 2015, ta thiy cong
ty kinh doanh hiéu qua thong qua chi tiéu luvu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh
doanh cac nim déu duong va tang tdt, Nam 2013 dat: 40.111 triéu déng, nam 2014
dat 5.207 triéu dong, 2015 ting dang ké dat 13.062 triéu dong.

Téng tién thuan thu dugc tir hoat dong dau tu nam 2014 tang 12.208 tri¢u
dong so v6i ndm 2013 va ting manh & nam 2015 dat mic 17.830 triéu dong, tong
Ity ké dat dugc 13 4.608 tricéu déng.

Cu thé nam 2013 va nam 2014, luu chuyén tién thuan tr hoat dong dau tu Am
12.715 triéu, 507 triéu va luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh 1a am 25.960
triéu, 4482 triéu. Nguyén nhén 13 do hoat dong dau tu cong ty ting cac khoan cho
vay va mua cac cong cu no cia cic doanh nghiép khac. Nhung luu chuyén tién
thuan van mang gia tri duwong do luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh &
muc duong 40.111 triéu, du bu dép cho mtrc am cua hai hoat dong con lai. Luu
chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh & mitc 4m 1 do cong ty thu tir ting no
thém 2.967 triéu déng, cac khoan no géc phén nhiéu da dén han tra no.

Nhin chung kha ning ty cht vé tai chinh ctia cong ty rat tot thong qua tong tién
thuan thu duoc tir hoat dong kinh doanh va hoat dong dau tu da bu cho sy thiéu hut trong
luu chuyén thuan tir hoat dong tai chinh. Nguyén nhan luu chuyén tién thuan tir hoat
dong tai chinh lién tuc Am phan anh ty 1¢ chi tra c6 tic bang tién mit & mic cao

Du tién mit cudi nam kha it, ndm 2013 13 4.911 triéu dong, ndm 2014 13 5.212
triéu dong va nam 2015 tang cao 1én 16.119 triéu dong. Trong tong sb 16.119 tridu dong
tién mat du cudi ky, cong ty dang giri ngén hang 11.290 triéu dong chiém 70% téng s6
tién va cac khoan twong dwong tién. Viéc guri nhiéu tién mit vao ngan hang trong diéu
kién 14i sudt tién giri dang lién tuc giam s& khong hiéu qua do khong di bu cho chi phi sir
dung v6n chu sé hitu . Cong ty can c6 ké hoach sir dung von hiéu qua hon.

3.2.2. Phan tich cdc nhém hé so
3.2.2.1 Nhém hé sé kha ndng thanh todn

e H¢ sb thanh toan hién hanh
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Bang 3.9: Bang phan tich h¢ s6 thanh toan hi¢n hanh

Don vi: Tri€u dong

Chi tiéu Nim 2013 Nim 2014 Nim 2015
1. Tai san ngin han 221.610,2 249.703,9 232.372,7
2. No ngén han 142.032,8 180.009,8 140.463,4
3. Hé sb thanh toan hién
1,56 1,39 1,65
hanh

Nguén: Bdo cdo tai chinh Céng ty Thép Bac Viét 2013-2015

Trong giai doan tir nim 2013-2015, hé s6 kha ning thanh toan hién hanh cua

cong ty giam tir mirc 1,56 vao nam 2013 xudng con 1,39 vao nam 2014 va ting 1én

1,64 trong nam 2015. Hé s6 nay trong 3 nim déu trén 1 c6 nghia 1a trong mdi ky

kinh doanh cong ty déu c6 kha ning thanh toan cac khoan no ngan han bang tai san

ngan han. Nam 2014 nguyén nhan hé sé thanh toan hién hanh giam xuéng la do tdc

dd tdng cua tai san ngan han nhd hon toéc d) tang ciia ng ngan han. Tuy nhién sang

nam 2015 hé sb nay ting 1én dang ké va dat 1,64 1an, diéu nay cho thiy tinh hinh

thanh todn cta cong ty c6 di dau hiéu tét.

Nhu vay kha nang thanh todn hién hanh cua cong ty cao s€ gitp cho cong ty

chu dong hon trong cac quyét dinh kinh doanh.

So sanh hé s6 thanh toan hién hanh véi cac doanh nghiép cung nganh

Bang 3.10: So sanh hé s6 thanh toan hién hanh cic doanh nghiép cing nganh

Nam Thép BV | Thép TN | Thép Nha Be
2013 1,56 1,1 1,25
2014 1,39 0,69 1,15
2015 1,65 0,92 2,7

Khi so sanh voi hé s6 kha ning thanh toan hién hanh cia cac doanh nghiép

cung nganh thép thi hé sb nay ctia cong ty kha tot va bién dong it qua cac nam

Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty Thép Bdc Viét 2013-2015
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Kha nang thanh toan hién hanh
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Hinh 3.5 : Kha nang thanh toan hi¢n hanh giai doan 2013-2015

e He s6 thanh toan nhanh:
Bang 3.11: Bang phan tich hé s6 thanh toan nhanh

Don vi: Triéu dong

Chi tiéu Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015
1. Tai san ngan han 221.610,2 249.703,9 232.372,7
2. Hang ton kho 103.070,2 127.502,9 114.882,5
3. TSNH - Hang ton kho 118.540,0 122.201,1 117.490,1
2. No ngan han 142.032,8 180.009,8 140.463,4
3. Hé s0 kha nang

0,83 0,68 0,84

thanh toan nhanh

Nguon: Bdo cdo tdi chinh Cong ty Thép Bdc Viét 2013-2015

Hé s6 kha ning thanh toan nhanh cua céng ty nhin chung kha thap va c6 xu
hudng bién dong trai chiéu, cu thé 1a nim 2013 hé sb nay 14 0,83, nam 2014 13 0,68
va nam 2015 13 0.84, tuy nhién hé s6 nay ludn ¢ mirc thap (<1), diéu nay cho thay
tinh hinh tai chinh cta cong ty trong giai doan nay dang gip phai rat nhiéu kho khin

trong viéc thanh todn cac khodn ng vary ngan han.
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Trong giai doan tir 2013 — 2015, cac khoan phai thu chiém mét ty trong kha
16n trong tai san ngan han (>35%) s& giy kho khan khi doanh nghiép khong thu
dugc cac khoan phai thu theo ding han. Dé giam thiéu 16n nhét rii ro, céng ty nén
dua ra cac bién phap dé sir dung hiéu qua vbn ctia minh, dong thoi c¢6 cac bién phap
quan 1y nham giam thiéu kha ning loi dung vén cua khach hang.

Biang 3.12: So sanh hé s6 thanh toan nhanh cic doanh nghiép cling nganh

Nim | ThépBV | Thép TN | Thép Nha Bé

2013 0,83 0,3 0,98
2014 0,68 0,26 0,57
2015 0,84 0,38 1,07

Thuc hién so sanh hé so thanh toan nhanh véi cac doanh nghiép ciing nganh
trong cung giai doan c6 thé thiy day 1a giai doan kho khin d6i voi cac doanh nghiép
kinh doanh mat hang thép, bdi trong giai doan nay khi gia thép trong nudce lién tuc
giam khién cho cac doanh nghiép phai d6i mat véi nhiéu rai ro khi ma hang tén kho

lién tuc tang

Kha nang thanh toan nhanh

1.2

1.07

1 0.98

0.8 % #084
M ====Thép BV

0.6 =~

0.57 e===Thép TN
Thép Nha Be

0.4 = 038
U.20

0.2

0
2013 2014 2015

Hinh 3.6 : Kha niang thanh toan nhanh cic doanh nghiép cung nganh
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e Hé sb thanh toan tién mat

Bang 3.13: Bang phén tich hé s thanh toan tién mit

Pon vi: Tri€u dong

Chi tiéu Nam 2013 | Nam 2014 Nam 2015
1.Tién 4911,5 5.212,7 16.119,8
2. No ngan han 142.032,8 180.009,8 140.463.4
?)..‘AHG svo kha nang thanh toan 0.035 0,029 0.115
tien mat

Nguon: Bdo cdo tai chinh Cong ty Thép Bdc Viét 2013-2015

Heé s6 kha ning thanh toan tién mat cia Thép Béac Viét nhin chung kha thap,

nam 2013 1a 0,035, nam 2014 13 0,029 va nam 2015 1a 0,114, diéu nay cho théy kha
ning thanh toan bang ngudn tién hién co cia doanh nghiép dé trang trai cho cac
khoan ng dén han phai thanh toan 1a thap. Tinh trang nay kéo dai s& anh huong xau
dén tinh hinh tai chinh ctia cong ty, nguy co pha san c6 thé xdy ra. Do d6 doanh
nghiép c6 thé phai ban gap hang hoa, san pham dé tra no vi khong du tién thanh toan.

Bang 3.14 : So sanh kha ning thanh toan bang tién voi cac doanh nghiép ciing nganh

Niam | ThépBV | Thép TN | Thép Nha Bé
2013 0,035 0,05 0,41
2014 0,029 0,07 0,23
2015 0,115 0,02 0,32
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Hinh 3.7: Kha ning thanh toin bang tién cic doanh nghiép cing nganh

3.2.2.2. Nhém hé sé hiéu qua su dung tai san

Bang 3.13: Hé s6 phan anh hiéu qua sir dung tai san giai doan 2013-2015

Chi tiéu Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015
1. Vong quay hang ton kho 1,55 1,13 1,59
2. Ky thu tién binh quan 207 197 146
3. Vong quay tai san ¢ dinh 1,095 1,137 1,446
Zé:;ng quay tai san luu 0.77 0.82 Lol
5. Vong quay tong tai san 0,419 0,44 0,56

Nguon: Bdo cdo tai chinh Céng ty Thép Bac Viét 2013-2015
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Chi so phan anh hiéu qua s dung taisan
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Hinh 3.8: Hi¢u qua sir dung tai sian cong ty 2013-2015
e Vong quay hang ton kho
Vong quay hang ton kho cila cong ty c6 su bién dong qua cac nam. Tir 1,55
vong ctia ndm 2013 xudng con 1,13 vong cta nam 2014,sau d6 ting 1én 1,59 trong
nam 2015. Vong quay hang ton kho cta cong ty trong nim 2015 ting sd véi nim
2014, nguyén nhén 14 do sy ting 1én manh mé& cta doanh thu trong ndm trong khi s6
du binh quan hang ton kho lai giam. Cong ty da khai thac tot cac tai san trong kho
ciia minh. O ddy cling phai luu ¥ toi dic diém vé hang ton kho cia cic doanh
nghiép hoat dong trong linh vuc thép do ddy 1a nguyén vat liéu dé phuc vu cho
nganh xay dung duoc chuyén truc tiép tir nha cung ung dén thang cong trinh, sau
khi hoan thanh méi quyét toan. Chinh diéu nay lam cho vong quay hang tén kho
clia cac cong ty thép thuong thap hon nhitng cong ty san xuat hang héa khac.
o Ky thu tién binh qudn
Ky thu tién binh quan trong cac nim dugc cai thién dang ké, nhit 13 trong nim
2015. Cu thé, nim 2013 cong ty can dén 207 ngay dé thu hoi khoan ng, nhung nam
2014 thoi gian can thiét giam xubng con 197 ngdy, va dén nim 2015 con 13 146

ngay. Diéu nay 1a dé giai thich vi trong cac khoan muc tai san ngan cia doanh
y y ’
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nghiép, khoan muc phai thu chiém ty trong cao. Kha ning thu hdi céng no cia cong
ty 1a kém, nhat 14 trong nam 2013, diéu nay lam giam sy hiéu qua trong hoat dong
kinh doanh ctia cong ty khi mét luong 16n vdn cia cong ty bi chiém dung.

o Vong quay tai san cé dinh

S6 vong quay tai san c¢b dinh néi 1én mirc do sir dung tai san c¢b dinh, dong thoi
ciing cho biét dic diém nganh nghé kinh doanh va dic diém dau tw. Tir nim 2013 d&én
nam 2015, sb vong quay tai san cb dinh cia cong ty bién dong cu thé nhu sau:

Niam 2013, vong quay tai san c6 dinh 12 1,095 vong ttic 12 trén 1 dong tai san
¢ dinh cong ty c6 thé tao dugc 1,095 ddng doanh thu. Nam 2014, s6 vong quay c6
su cai thién dang ké khi dat mic 1,137 vong ting 0,042 vong tic 14 mot dong tai
san c6 dinh da dem lai cho cong ty thém 0,042 dong nita sé voi nam trude. Du cho
tai san c6 dinh ctia cong ty van ting thém nhung sy ting dot bién cua doanh thu
trong nim ndy van du cho s6 vong quay TSCPD ting 1én. Cong ty tiép tuc duy tri
dugc da ting vong quay tai san cd dinh & murc tot khi nam 2015, gia tri cua vong
quay tai san ¢ dinh dat mirc 1,446 vong.

e Vong quay tai san luu dong
Vong quay tai san luu dong c6 xu hudng ting trong cac ndm. Nam 2013 ,
vong quay tai san luu dong 1a 0,77. Nam 2014, hé s6 nay ting 1én 0,82, nguyén
nhan 13 do doanh thu thudn nim 2014 ting so v6i ndm 2013. Nam 2015, vong quay
tai san luu dong 1 1,01 nghia 1a mot dong tai san luu dong tao ra 1.01 dong doanh
thu thuan.
Mic di ndm 2015, vong quay tai san luu dong >0, nhung hé s6 nay thip , ching
t6 tai san luu dong cua cong ty chua st dung day di mic du co gia tri kha cao.
e Vong quay tong tdi san
S6 vong quay tong tai san giam xudng tir mic 0,419 trong nim 2013 xudng
con 0,44 nam 2014. Sau d6 lai tang 1én muc 0,56 trong nam 2015.
Céc phan phan tich & trén cho thay tai san clia cong ty tang trong nam 2014
chu yéu la do su tdng I1én cua tai san ngén han, dac biét 1a hang ton kho dan téi tde

d6 tang doanh thu chua twong xtng véi tbe do ting cua tai san, lam giam vong quay
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tong tai san. Trong ndm 2015, gia tri cua tong tai san giam nhe do cong ty thu hdi
dugc cac khoan phai thu, dong thoi doanh thu ting manh di lam cho s vong quay
tong tai san cua cong ty ting 1én.

3.2.2.3 Nhém hé s6 vé don bay tai chinh

Bang 3.15: Cac chi tiéu phan anh co ciu von

Chi tiéu PVT 2013 2014 2015
Chi s6 ng = Toéng no/ Tong tai san lan 0,80 0,84 0,811
Hé s6 no so véi VCSH lan 4,52 5,14 4,58

Nguon: Bdo cdo tai chinh Céng ty Thép Bdc Viét 2013-2015

Hé s6 no cua cong ty lién tuc thay doi trong giai doan 2013-2015. Hé s6 nay
thay ddi lién tuc nguyén nhan 14 do no ngin han cua cong ty ting 1én trong nim
2014, nhung dén nam 2015 no ngin han cua cong ty giam xudng. Hé sé no cua
cong ty luén 16n hon 75% qua céc niam, theo Belverd thi ty 1¢ nay la khong tdt,
ching t6 viéc quan ly ng cua cong ty 1a chua thyuc su hi¢u qua.

Hé s6 no so voi VCSH cua cong ty nim 2013 ¢ mirc 4,52 lan, nim 2014 ting
1én 5,14 1an va con 4,58 1an trong nam 2015 d6 1a do ng phai tra ciia cong ty giam
xudng, con ngudn von chi so hitu lai tang 1én trong giai doan nay. Hé sd ng so voi
von chu s& hitu thé hién mire d6 dam béao ddi vai chu ng béng von chu so hitu.
3.2.2.4. Nhém hé s6 phdn dnh kha nang sinh loi

Qua trinh kinh doanh ctia doanh nghiép 1a qua trinh hinh thanh va st dung von
kinh doanh véi muc ti€u hang dau 1a thu duoc loi nhuan cao, vi vay hiéu qua st
dung von duoc thé hién & sb loi nhuin doanh nghiép thu dugc trong ky va mirc sinh
161 cua mot déng von kinh doanh. Xét trén gbc do st dung von, loi nhuén thé hién
két qua tong thé clia qua trinh phdi hop to chirc dam bao von va sir dung vén cb
dinh, vén luu dong ctia doanh nghiép. Dé danh gia day du hon hiéu qua sir dung
v6n kinh doanh, can thiét phai xem xét hi¢u qua sir dung vén tir nhidu goc do khac

nhau dya trén céc chi tiéu dé ddnh gia mure sinh 161 ciia dong von kinh doanh.
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Biang 3.16: Cac h¢ so vé kha ning sinh lgi giai doan 2013-2015

Chi tiéu 2013 2014 2015
Ty suét loi nhuan trén doanh thu (ROS) -3,78% | -0,51% 3,27%
Ty suat loi nhuan trén tai san (ROA) -1,6% -0,22% 1,9%
Ty suat lo1 nhuan trén von chu sé& hitu (ROE) |-9,2% -0,167% | 10,25%
Stre sinh 1¢1 can ban (BEP) 4,46% 5,61% 7,04%

Nguon: Bdo cdo tai chinh Céng ty Thép Bdc Viét 2013-2015
o Ty sudt sinh 1o ciia doanh thu (ROS)

Heé s6 nay phan anh kha ning cua cong ty trong viéc kiém soat cc chi phi hoat
dong. Can clr vao bang phan tich trén cho thy hé sd sinh 10i ctia doanh thu ¢ cac nim
nam 2013 1a -3,78% , nim 2014 13-0,51%, diéu nay da phan niao phan 4nh két qua
kinh doanh ctia cong ty trong giai doan nay khong hiéu qua, cac chi phi dau vao san
Xuat san pham 1a cao trong khi d6 doanh thu lai ting cham . Nam 2015, ty s6 ROS 6n
dinh & murc 3,27% do loi nhuin sau thué tang chu yéu do doanh thu tir hoat dong tai
chinh ting 1én gap 7 1an so véi ndm 2014, doanh thu ban hang ciing ting, cong ty da

c6 thé cai thién dugc kha nang quan 1y chi phi ctia minh.

5.00%

—4.08%
» 3.27%

4.00%

3.00%

2.00%
1.18%

1.00% —4—ROS Thép BV

0.00%

—@—R0OS Thép TN

2013 2015

-1.00% ROS Thép Nha Bé

-2.00%

-3.00%

4.00% 348

-5.00%

Hinh 3.9:Ty suit lgi nhuin doanh thu thuin giai doan 2013- 2015
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Khi so sanh vdi cac doanh nghi¢p trong nganh thép trong ba nam 2013-2015
thi hé s6 kha ning sinh 10i doanh thu ctia céng ty c¢6 xu hudng bién dong cung chiéu
va nhinh hon mot chat so hé s trung binh cua cic doanh nghiép nganh thép. Tur
hinh trén c6 thé thiy su suy giam trong hiéu qua quan 1y chi phi san xuit kinh
doanh khong chi 1a kho khin riéng cua cong ty Thép Bac Viét ma la khé khin
chung cua céac cong ty thép.

e TV sudt sinh 16i tong tdi san (ROA)

Heé s6 sinh 10i tong tai san ctia cong ty phan anh cir 1 dong tai san hién co trong
doanh nghiép mang lai bao nhiéu déng loi nhuan.Nam 2013, nim 2014 ROA luén &
mirc 4m, 13 do lgi nhuan sau thué ciia cong ty ludn trong tinh trang 4m , diéu nay phan
anh tinh hinh kinh doanh cua cong ty 14 khong tot. Nam 2015, hé s6 sinh 10i trén tong
tai san co sy cai thién dang ké 1én mirc 1,9%. Sy cai thién ctia ROA bat ngudn chu yéu
tong tai san cua cong ty tai cudi nim giam 1am gia tri tai san binh quin cta ca nim

giam va tr vi€c 191 nhuan sau thué nam 2015 da c¢6 chuyén bién ro rét.

2.50%
2.00% / 1.90“'0
1.50% -
o 1.20% 1.07% 1.10%
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0.50% -/ p 0A0%
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-0.50% 2013 Fo14 2015
-1.00% / / @R OA Thép TN
-1.50% 1 60% = ROA Thép Nha Be
-2.00% :
-2.50% =2.40%
-3.00%

Hinh 3.10: Ty suat lgi nhuén tong tai sin giai doan 2013- 2015
So sanh v6i mirc binh quan chung cua cic doanh nghiép cing nganh c6 thé
thay chi s6 ROA cua cong ty c6 su bién dong kha tuong dong véi muc binh quan
chung cua nganh.
o Ty sudt sinh 16i von chii s¢ hitu(ROE)
Hé sb sinh 10i v6n chii s¢ hiru ctia cong ty nam 2013 1a -9,2%, nam 2014 1a

-0,167% Nam 2015, chi sé6 ROE 10,25%. Dé tim nguyén nhin dan dén su bién
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dong qua cic nim, ¢ thé st dung phuong phap thay thé lién hoan dé 1y giai bién
dong cua ROE qua 3 ndm nhu sau:
LNST LNST DTT Téng TS

ROE = = X ] X
VCSH DTT Tong TS BQ VCSH BQ

Hé s6 ROE bj anh huong boi cac nhan td sau:

Hiéu qua quéan 1y chi phi ctia doanh nghiép biéu hién & chi tiéu ROS (LNST/
DTT). Doanh nghiép quan 1y chi phi tét thi ROE ciing ting lén.

Hiéu sudt st dyng tai san biéu hién & chi tiéu vong quay tong tai san
(DTT/Tong TSBQ), vong quay tong tai san tang 1én 1am ROE ting 1én.

Co cdu von cua doanh nghiép biéu hién ¢ chi tiéu hé sé vén chi sé hitu
(VCSH/Tong TS). Hé s6 von chu s hitu giam, ty 18 no ting s& tac dong lam ROE
tang 1én. Tuy nhién khong phai ting vay no, ty 1& vén cha so hitu giam, ty 18 no
tang thi ROE chéc chin s& ting 1én vi khi vay no, chi phi l4i vay sé& ting lam hiéu
qua quan 1y chi phi giam dan dén ROE giam.

Trong nam 2013, ndm 2014 ty suat sinh 10i trén v6n chu sé hitu luén 4m 13 do
¢6 su chénh 1éch vé ty trong khé 16n cta vén chu s¢ hitu trong téng ngudn von, cu
thé 1a nam 2013, von chi s¢ hiru 1a 76.480,2 triéu ddng chiém 17,93% trong tong
ngu@)n von, nam 2014 von chu sé hitu 13 70.163,2 triéu déng chiém 15,76% trong
tong ngudn von. Dbi véi mot cong ty san xuit thi lwgng von chi so hitu 13 qué nho
so v&i ng phai tra, d& din dén sy mat can d6i va mat kha nang thanh toan khi chi
tiéu ng phai trd ngay cang tang.

3.2.2.5. Panh gi4 rui ro pha san: Phan tich diém Z
Ap dung tinh chi s6 pha san (chi s6 diém Z) dé c6 thé thay dugc su an toan
ctia Tong Cong ty, ta ¢ bang s6 liéu cy thé sau:

Bang 3.17. Cac chi tiéu danh gia rii ro pha san

Chi tiéu DVT 2013 2014 2015

Doanh thu ban hang | Tricudong | 189458,1 | 193.676,4 | 244.378,6

Tong tai san Triéu dong | 426.494,3 | 426.4943 | 426.494,3
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EBIT Trieu ddng |  -7.542,8 -1.974,7 8.804,4
Gié tri ¢o phiéu udc N
, o bong 17.850 17.359 18.005
tinh ngoai thi truong
Gid tri von hoa thi o
‘ Trieudong | 28 560 27.774 28.808
tI'lIO’l’lg
Von luu dong Trigu dong | 254091 343239 24.193.5
X1 Don vi 0,59 0,70 0,18
X2 Pon vj 0,17 0,15 0,15
X3 Pon vi 0,3 0,2 0.1
X4 Pon vi 0,48 0,44 0,38
X5 Pon vi 1,1 1,0 0,9
Z Don vi 2,26 2,10 2,50

Nguon: Béo cdo ti chinh Cong ty Co phan Thép Bic Viét 2013-2015
Thong qua viéc xac dinh chi sé diém Z qua cac nim trong giai doan 2013-
2015 ta thiy mirc do an toan ciia Cong ty dang ¢ ngudng kha thip (so sanh véi mirc
tiéu chuan la 2,99). Yéu tb nay c6 dugc chinh tir cac chi sb cua doanh thu, cong no,
tai san, g1 nhudn luén & mirc khong an toan so véi cac tiéu chi cling nhu so voi cac
don vi khac trong nganh.
3.2.3. Cdc yéu t6 tic dong dén tinh hinh tai chinh ciia Cong ty Thép Biic Vigt
3.2.3.1 Moi truong bén ngoai
e MOoi trudong phép ly
Moi trudng phap 1y bao gém cac diéu luat,nghi dinh, cac théng tu hudéng din
va cac van ban phap luat khac. Bén canh vi¢c tdc dong trugc tiép dén tinh hinh san
xuat kinh doanh cuia doanh nghiép, n6 con 1a cong cu dé Nha Nude diéu hanh vi mo

nén kinh té. Moi dinh huéng, chién lugc kinh doanh ctia cong ty trong timg giai
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doan duoc xay dung dua trén co so luat cia Nha Nudc, hoat dong theo dinh hudng
ctia phét trién nén kinh té ctia dat nude.

Trai qua mot giai doan kinh té khé khan, dén nay nén kinh té nudc ta bat dau
phuc hdi va trén da phat trién nhanh chéng. Nhu cau xay dung co sé ha tang rat 16n.
D3 c6 nhiéu chinh sach, thong tu huéng dan cac doanh nghiép néi chung va céc
doanh nghiép nganh thép noi riéng dé gop phan thao g& phan nao nhimg kho khin
ma doanh nghiép dang vuéng mac.

Pay 1a diéu kién v6 cung thuan loi dé cac doanh nghiép c6 nhiéu co hoi tiép
can nhiéu ngudn vén dau tu trong va ngoai nudc. Tuy nhién, hién nay & nudc ta vin
con hién twong quan liéu, vin ban chong chéo gitta cac bd, nganh tao ra rdo can 16n
cho cong ty trong qua trinh kinh doanh cua minh

e Moi truong khoa hoc cong nghé

Viéc ap dung nhiing tién bd vuot bac cua khoa hoc cong nghé da gitip cong ty
c6 dugc thanh cong nhu ngay hom nay. Khoa hoc cong nghé hién dai, gitip cong ty
giam dang ké chi phi: chi phi nhan cong, chi phi nguyén vat liéu...Bén canh do, gitip
cong ty st dung hiéu qua tot nhat tai sin ma minh dang c6, gbp phan ting ning
suét, chat luong dich vu cua cong ty
3.2.3.2 Moi truong bén trong

e Khach hang cua cong ty

Cung véi su phat trién manh mé ctia nén kinh té, sy canh tranh khéc liét gilra
cac cong ty thép ngay cang khdc liét. Voi muc tiéu ting doanh thu, t6i da hoa loi
nhuan, nam giit thi phan trong khi thi truong ngdy cang eo hep doi hoi cong ty Béc
Viét phai xay dung ké hoach, chién lugc ban hang phu hop timg giai doan. T giai
doan marketing tiép can khach hang, gidi thiéu san pham, hoan thién va viéc chim
soc khach hang duoc cong ty 1ap ké hoach chi tiét theo dung phuong chim da dit ra
nhiam hai 1ong cac khach hang. Boi hon ai hét, cong ty hiéu duoc khach hang 1a
nhan t6 quan trong anh hudng truc tiép, nhan to dinh huéng dén qua trinh kinh

doanh cua cong ty
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e Ngudn nhén lyc cia Cong ty

Bic Viét ludn quan niém con ngudi 13 nong cbt, 1a nhan t6 khong thé thiéu va
dam bao thanh cong cho moi qua trinh kinh doanh ctia doanh nghiép. Du c6 may
moc hién dai dén dau thi cung khong thé khong dau tu cho yéu té nhan luc trong
Cong ty.

Cong ngh¢ cang hién dai thi viéc nang cao trinh do, nang lyc cho nhén vién la
diéu can thiét. Bén canh dé viéc dao tao, nang cao trinh d6 da kho, viéc thu hut, gitr
nhan tai lai cang khé. Do d6 cong ty di xay dung chuong trinh chuyén biét nhim
dao tao, xdy dung ngudn nhan lyc ké can, khong nging dao tao, nang cao trinh do
chuyén mon va tang cudng co hoi dé nhan vién c6 nhiéu dip co x4t thuc té. Bén
canh d6, cong ty ciing quy dinh rd thudng phat dé nhan vién co thé boc 16 hét ning
Iuc cua ban than gop phan cung su phat trién clia cong ty.

Ngodi cac nhan t6 trén, con rat nhiéu cc nhan t6 khac anh huong dén tinh hinh
tai chinh doanh nghiép: Mai truong kinh té, co s¢ vat chat, muc tiéu phat trién. ...

3.3. Panh gia chung vé tinh hinh tai chinh ciia cong ty

Mic du giai doan tir ndm 2013 dén 2015, kinh té thé gidi noi chung va tinh
hinh kinh té Viét Nam néi riéng con nhiéu kho khin, gia nguyén vat liéu va gia thép
lién tuc bi gidm xuéng, nhung véi sy nd luc cua cac cép lanh dao va toan thé can bo
cong nhan vién, cing véi su tin tuong ciua doi tac, ban hang, cong ty da dat duoc
nhiéu thanh tuu dang ké. Bén canh d6 tinh hinh tai chinh cua cong ty ciing con
nhiéu diém ton tai doi hoi phai khic phuc trong thoi gian toi.

Nhitng wu diém ciia cong ty

- V& doanh thu va loi nhuén:

Doanh thu thuan vé ban hang va cung cip dich vu ctia cong ty lién tuc ting
cao trong cac ndm qua, ndm 2013 dat 189.874,7 triéu dff)ng, nam 2014 dat 193.846
triéu déng, nam 2015 dat 244.380 tri¢u déng. Doanh thu thuan vé ban hang va cung

cép dich vu trong cd 3 nam déu vuot chi tiéu ké hoach dé ra. Su tang trudng nhanh
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chéng cua doanh thu thuan 13 diéu kién vo cing thun loi cho cong ty c6 thé phat
trién manh mé trong twong lai.

Trong ¢4 3 nim loi nhudn trudc va sau thué cia cong ty di c6 mirc ting kha
tdt, mic du nadm 2013 va nam 2014 lgi nhudn van con am do cac chi phi phat sinh
cao, nhirng bién d6i do gia nguyén vat lidu giam,cong ty dd cé nhitng thay ddi trong
chinh sach quan 1y va tiéu thu san pham, diéu nay giup cho doanh nghiép da c6 mirc
loi nhuan duong ¢ nim 2015, cy thé: lgi nhuan sau thué nim 2013 1a (7.524) triéu
dong, ting 1én (1.974) triéu dong trong nam 2014 va dat mirc 8.804 triéu dong trong
nam 2015. Loi nhuan trudc va sau thué cia cong ty qua cic nim déu da thay doi
tich cuc, day la dau hiéu tot dé cong ty co thé day manh kinh doanh trong thoi gian
sap toi.

- V& tai san, nguon von:

Gi4 tri tai san ciia cong ty duy tri twong d6i 16n va c6 xu hudng bién dong nguoc
chiéu qua cac nam. Nam 2013 dat 426.494 triéu dong, nim 2014 ting 4.4% dat
445.251 triéu dong, Nam 2015 giam 6,9% so v6i ndm 2013 va dat 414.451 triéu dong

Vé téng ngudn von: Nam 2013,tong ngudn vén dat 426.494 tridu dong véi
80,75% 1a ng phai tra va 19,25% 1a ngudn vén chi s¢ hiru. Sang nam 2014, tong
ngudn vén tiép tuc ting 18.757 triéu dong va dat 445.251 triéu dong vai 84,26% la
ng phai tra va 15,74% 1a von chu so hitu. Pén ndm 2015, ty 1& ndy ciing c6 sy thay
d6i v6i 81,15% 1a no phai tra va 18,85% 1a vbn chil s hitu, v6i tong gia tri ngudn
vbn dat 414.451 triéu dong giam 30.800 triéu dong.

Ngudn von chil s& hitu ngay cang ting, ching to hoat dong kinh doanh cua
cong ty dang dan phuc hoi va cac khoan no vay giam, cong ty bi chi phdi it hon boi
cac khoan ng¢ phai tra.

Nhiing han ché, nguyén nhin

- Vé kha ning thanh toan:

Kha ning thanh toan hién hanh cia cong ty trong cac nim tir nim 2013 dén
2015 déu dugc dam bao. Hé sb thanh toan hién hanh duge dam béo va cao hon mirc

binh quan chung cic cong ty cing nganh. Tuy nhién, hé¢ sb thanh todn nhanh, thanh
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toan ttrc thoi dén lubn xudng dudi mirc gidi han 1,chinh vi thé dé c6 thé thanh toan
cho nhitng khoan no sap ddo han, cong ty co nguy co phai ban di ca tai san dai han
ciia minh. Diéu nay thuc sy 14 vin dé nghiém trong doi hoi ban lanh dao cong ty
phai c6 bién phap diéu chinh ngay trong thoi gian sdm nhat.

- V& hiéu qua quan 1y chi phi:

Trong cac nim qua, hiéu qua quan 1y chi phi cua cong ty chwa thuc sy tot.
Diéu nay thé hién ¢ viéc gia von hang ban cua cong ty chiém ty trong 16n va ngay
cang ting 1én trong doanh thu thuan tir ban hang va cung cap dich vu, ty trong nay
trong cac ndm 2013 dén 2015 1an luot 14 54,49%; 65,80%:; 46,72%. Chi phi quan ly
doanh nghiép ciing lién tuc gia ting véi toc d6 rat nhanh.

Bén canh d6 céc khoan phai thu ngan han ciing chié ty trong cao trong tong
gia tri tai san, diéu d6 ching t6 cong ty dang bi & dong von, bi khach hang chiém
dung von nhiéu s& anh huong dén qué trinh hoat dong san xuét kinh doanh dic biét
trong giai doan kho khin cta nén kinh té. Ngoai ra khi phan tich hé s6 vong quay
cac khoan phai thu cho thiy giam, chiing té toc do thu hdi ng trong nhitng nim qua
giam xudng. Cong ty can co bién phap , chinh sach wu tién trong qua trinh thanh
toan v&i khach hang dé ting kha ning thu hoi von, gia thiéu rii ro thanh toan.

Vong quay tai san ludn ¢ murc thip va c6 xu huéng dao dong tir 0,4 dén 0,6,
diéu d6 cho thiy Cong ty st dung tai san luu dong chua hiéu qua, mirc sinh lgi kém
do d6 anh huong bai gia thanh san pham, day chinh 1a yéu t6 anh huong dén loi
nhuén ctua Cong ty.

V& cong tac quan 1y tai san luu dong: DAy 1a loai tai san chiém ty trong kha
16n trong tong tai san ciia don vi, do d6 can dugc quan tim quéan 1y chat ché. Nhiing
han ché trong viéc quan Iy di 1am lang phi vén luu dong va anh hudng téi kha ning
thanh toan cila cong ty. Hang ton kho con ton dong nhiéu 1am dnh huéng dén qua
trinh luan chuyén von. Céc quy duoc trich 1ap thudng nho hon so véi thuc chi 1am
anh huong dén hoat dong cua cong ty cé stir dung dén cac quy lién quan nay.

Doanh thu hang nim cta Cong ty c6 ting nhung tdc do ting doanh thu con

cham hon tdc d6 tang chi phi. Céc chi ti€u ty sudt loi nhuan trén doanh thu, ty suit
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loi nhuén trén von kinh doanh con thap din dén hiéu qua kinh doanh con thip so véi
quy mo cua Cong ty

Nguyén nhdn

- Nam 2013 va nim 2014, tinh hinh kinh doanh gip rat nhiéu khé khin cha
yéu do sy ting dot bién vé gia cua cic yéu té dau vao. Bén canh dé l1di suét cac
khoan vay ting manh 1am chi phi 14i vay cta cong ty cao hon rat nhiéu sb voi ké
hoach. Trong thdi gian nay cong ty phai chiu murc 13i vay 16n d6i voi cac ngan
hang, day thuc su 1a mot ganh nang qua 16n can phai vuot qua.

- Ty suét loi nhuén trén doanh thu va ty suét loi nhuan trén tai san ngay cang
giam. Nguyén nhan la do doanh nghiép chua sir dung dugc hét tai san, bén canh d6
ty s6 ng va ty sd ng trén von chi so hitu cao do doanh nghiép chua chil trong vao
viéc dau tu tai san dai han

- No phai thu ton dong tir nhiéu nam vai s6 tién kha 16n. Tinh trang day dua,
¢b tinh chiém dung von, trdn tranh trach nhiém thanh toan ctua mot sd khach hang
da gay anh huong 16n dén viéc huy dong von phuc vu cho hoat dong san xuét cia
toan cong ty.

- Mic di cong ty budc dau di nhan thirc duge vai tro cua phén tich tai chinh
nhung Ban lanh dao cong ty chua danh gia ding tim quan trong ctia phan tich tai
chinh. Phan tich tai chinh chi dugc coi 1a hoat dong kém theo hoat dong quyét toan
s6 sach ké toan nim. Ngoai ra viéc sir dung két qua ciing chil yéu trong linh vuc
quan 1y tai chinh cht chua tré thanh mot phan co s¢ gitp Ban giam dbc ra quyét
dinh, hay dinh hudng hoat dong cho cac phong ban chirc nang hoac van dung cho
cac linh vyc khac nhu lap ké hoach kinh doanh dau tu, quan ly va danh gid du an....

- Hién nay, nhiém vu phan tich tai chinh cta cong ty chi do ké toan tong hop
dam nhiém. Sb lugng can bd phan tich thiéu, trinh d6 can bd phan tich yéu do ké
toan té)ng hop chi dugc dao tao vé nghi¢p vu ké toan, kién thic va kinh nghi¢p tai
chinh han ché. S6 liéu dung dé phan tich cha yéu dya vao bao céo tai chinh, ma bao
c4o tai chinh chi dién ta tinh hinh tai chinh vao thoi diém cudi ky béo céo nén

thudong phan anh khong thyc su cu thé vé tinh hinh tai chinh ciia cong ty.
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Tu nhiing phan tich vé tinh hinh tai chinh cia cong ty c6 phan xay dung
Tasco, ludn van c6 dua ra mot s6 gidi phap nham nang cao hi€u qua san xuat kinh
doanh do6i véi Cong ty, dong thoi dua ra mot s6 kién nghi doi voi cac co quan quan

Iy vé tai chinh, xay dung.
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CHUONG 4: CAC GIAI PHAP VA KIEN NGHI NHAM CAI THIEN
TINH HINH TAI CHINH TAI CONG TY CO PHAN THEP BAC VIET

4.1. Pinh hwéng va chién lwgc phat trién cia Cong ty giai doan 2016-2020

Cong ty c6 phan Thép Bic Viét duge dinh hudéng sé tré thanh mot cong ty
hoat dong da nganh véi linh vuc kinh doanh chinh 1a nguyén vat li€u nganh thép.
Phan dau xay dung Thép Bac Viét tré thanh mot doanh nghiép c6 uy tin. Dé dat
duge muyc tiéu do, cong ty can :

v Néng cao chit luong san pham, dich vu dé dap umg cac yéu cau ngay cang
coo hon, qua d6 ting tinh canh tranh ciia doanh nghiép d6i véi cac doanh nghiép
cling nganh nghé.

v/ M6 rong thi truong dé tim kiém co hoi va ting cudng hiéu qua sir dung von
ctiia doanh nghiép. Sir dung nhiéu cong cu tai chinh dé sir dung t6i uu héa nguén
vbn cuia cong ty.

v/ Pay manh viéc nang cao ning luc khong chi ctia bd may quan 1y, ma con cia
doi ngti truc tiép. Lién tiép cu can by sang hoc tap tai cac nudce tién tién dé co kinh
nghiém ap dung thuc té tai don vi minh

v Néng cao loi nhuan va ty 18 ¢ tirc cta cac ¢b dong ciing nhu cai thién doi
song cua ngudi lao dong.

4.2. Du bao tinh hinh tai chinh cia Cong ty thoi gian téi:

Du béo cac chi ti€u tai chinh c6 y nghia quan trong gitip cac nha quan ly dinh
hudng cho cac hoat dong tuong lai cua don vi, kiém chtng tinh hinh hoat dong tai
chinh cta doanh nghiép. Xuét phat tir thuc trang tai chinh ctia Cong ty Co phan
Thép Bac Viét chua thyc hién dy bao tinh hinh tai chinh, tac gia dé xuat bo sung noi
dung du bao céac chi tiéu tai chinh dé hoan thién ndi dung phan tich tai chinh cta
Cong ty.

Pé thuc hién viée du bao céc chi tiéu tai chinh, cac nha phan tich co thé can
cu vao tinh hinh thi truong, doanh thu thuan cta cac nam trude dé du bao cho nam

tiép theo. Tur doanh thu thuan du bao va sb liéu trén bao cdo két qua hoat dong kinh
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doanh, bang can ddi ké toan nam trude, c6 thé du bao mdt s6 chi tiéu trén bao cdo
két qua hoat dong kinh doanh nhu doanh thu ban hang va cung cép dich vu, loi
nhuén thudn tir hoat dong kinh doanh, 191 nhuan sau thué,... hodc mot sb chi tiéu
trén bang can d6i ké toan nhu tién va cac khoan tuong duong tién, cac khoan phai
thu ngén han, hang t6n kho, ng ngén han,....

4.2.1. Dy bao Doanh thu

Giai doan 2014-2015 chimg kién sy suy thoai cuia nganh thép toan cau, tinh trang
mat can bang cung — cau dién ra & moi khu vuc, khoi ngudn tir suy thodi kinh té Trung
Qudc, qudc gia dang thong tri nganh thép ca vé san xuét va tiéu thu. Piéu nay dan t6i
nhiing bién dong phiic tap vé ca gid nguyén vat liéu dau vao, gia thanh pham va ban
thanh pham & khip cac thi truong. Cting xu thé kho khin chung cta céc thi truong thép
toan cau, cac doanh nghiép Viét Nam, mt mat chiu ap luc canh tranh ndi dia, nhung mat
khac nghiém trong hon phai ddi pho véi thép Trung Qudc nhap khau gia ré. Theo s liéu
thong ké 2015, nhu ciu tiéu thu trong nude chi chiém khoang 67% tong lwong san xuat
ra, twong g voi gan 10 tridu tan, trong khi nhap khau ting manh 32%, tuong tng véi
15,7 triéu tin, trong d6 Trung Qudc chiém t6i 61%.

Dy bao vé nhu cau thi truong thép ctia Viét Nam trong nim 2016, méi day,
Hiép hoi Thép thé gidi cho biét, nhu cau céc thi trudng nay s& gitr mirc ting trudng
khoang 6% -10% trong nhitng nam t&i. Thi trudng tiéu thu thép Viét Nam sé tiép
tuc khoi sac. Trong khi d6, nguoi dimg dau Hiép hoi Thép Viét Nam du bao, ddi
v6i thi trudng tiéu thu thép ciia Viét Nam nhu cau tiéu thy thép sé& tiép tuc kha quan.
“Néu nhiing bién phap bao vé san Xuét thép trong nudc tiép tuc duoc thuc hién,
ngan ngira thép gia ré kém chat lugng tran vao thi tinh hinh san xuét ciing nhu tiéu
thu cta nganh thép c6 thé sé& tét hon” .

S liéu ctia B6 Cong Thuong ciing ghi nhan, toi thoi diém nay, trén thi truong
thép hién khong c6 DN nao chiém vi tri “thdng linh” thi truong (tir 30% thi phan trd
1én). D6i voi san pham phoi thép, trén thi trudng c¢6 14 DN 16n véi luong san xuat
chiém gan 73% thi phan (trong d6 16n nhat 1a Hoa Phat chiém gan 25% thi phan) va

hang tram DN nh¢ véi tong luong san xuat chiém 27% thi phan. D6i v6i san pham
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thép dai, trén thi trudng c6 21 DN 16n véi thi phan chiém gan 93% (trong d6 16n

nhat 13 Hoa Phat, chiém gin 20% thi phan) va hang chuc DN nho voi tong luong

san xuét chiém 7% thi phan.

Nhu viy, dua trén so liéu cua nhitng nadm trude va sy bién dong cia mat hang

thép trong giai doan téi cing v6i nhu cau thi trudng, ta co thé du bao vé tde do phat

trién nganh, ¢ day tac gia du bao doanh thu ctia Cong ty sé& ting 6% trong nim

2016, tang 10% trong nam 2017

Bang 4.1: Du bao doanh thu nam 2016 - 2017

Don vi: Tri€u dong

Nam Doanh thu
2013 234.571,1
2014 195.734,6
2015 252.228,9
2016 267.363
(ndm du bao) tang 6% (du bdo)
2017 294.099
(ndm du bao) tang 10% (du bao)

Phuwong phap du bao: Dy bao céc chi ti€u bao cdo tai chinh theo phuong phap ty 1€

doanh thu

Phan tich ty trong ctua cac khoan muc so vdi doanh thu trong qué khir

Duya vao bao cdo két qua kinh doanh va bang can doi ké toan trong hai nam

2014 va 2015, ta c¢6 thé tinh todn dugc ty trong cac loai chi phi va tai san so voi

doanh thu nhu sau:
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Bing 4.2 . Ty trong mét s6 khoin muc so v6i doanh thu trong qua khir

Don vi: Tri€u dong

Chi tiéu Nim 2013 | Nim 2014 | Niam 2015 | Ty 18 (%)
TAI SAN
A. Tai san ngan han 221.610,2 |249.703,9 |232.372,7 |92,1%
1. Tién va khoan twong duong tiéen | 4.911,5 5.212,7 16.119,8 6,4%
4. Céc khoan phai thu nga“'m han 109.921,6 | 106.862,5 |99.571,2 39,5%
5. Hang ton kho 103.070,2 | 127.502,9 |114.882,5 |45,5%
6. Tai san ngén han khac 3.706,9 10.125,9 1.799,1 0,7%
B.Tai san dai han 204.884,1 |195.547,4 |185.401,8 |73,5%
TONG TAI SAN 426.494,3 | 445.251,3 |417.774,5 |165,6%
NGUON VON
1. No phai tra 3443547 |369.509,5 |331.579,1 |131,5%
No ngin han 142.032,8 | 180.009,8 | 140.463.4 |55,7%
2. Vén chu so hitu 76.480.3 |70.163,3 |79.247.6 31,4%
TONG NGUON VON 426.494,3 | 4452513 |417.774,5 | 165,6%

4.2.2. Dw bdo Bdo cdo tai chinh ciia Cong ty thép Bic Viét niam 2016 - 2017

Tir toc d6 ting doanh thu 14 6% nhu di chi ra & bang 4.1 va ty trong chi phi so

v6i doanh thu & bang 4.2, ta c6 thé dy bao mot sb chi tiéu chinh trén Bao céo két

qua kinh doanh trong nam t&1 nhu sau:

Bang 4.3: Du bao Bzo cdo két qua kinh doanh niim 2016-2017

Don vi : Triéu dong

Chi tiéu Nim 2016 Nim 2017
1. Doanh thu 267.362,7 294.098.9
2. Chi phi 255.582,9 281.141,2
3. Loi nhuén trudc thué 9.332,6 10.265,9
4. Thué thu nhap doanh nghiép | 1.866,5 2.053,2

5. Loi nhuan sau thué 7.466,1 8.212,7
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Tuong ti nhu phan du bao Bao cdo két qua kinh doanh, ta dwa vao Doanh thu va ty

1& cac chi tiéu so voi doanh thu trong qua khir dé 1ap ra dy toan Bang can dbi ké

toan:
Bang 4.4: Du toan bang cin ddi ké toan nim 2016 -2017
Pon vi : Triéu dff)ng

Chi tiéu Nim 2016 Nim 2017
TAI SAN
A. Tai san ngan han 246.315 270.946,5
1. Tién va khoan twong duong tiéen | 17.087 18.795,7
3 Céac khoan phai thu ngan han 105.545,5 116.100
4. Hang ton kho 121.775,5 133.953
5. Tai san ngan han khéc 1.907,1 2.097,8
B.Tai san dai han 196.525.9 216.178,5
TONG TAI SAN 442.841 487.125
NGUON VON
1. No phai tra 351.473,8 386.621,2

No ngin han 148.891,2 163.780,3
2. Vébn chu s6 hitu 79.247,6 79.247,6
TONG NGUON VON 430.721,4 465.868,7

Tai san trén Bang Can ddi ké toan du bao cho nam 2016, ndm 2017 cua Cong
ty thép Béc Viét phai ting theo ciing véi sy gia ting ctia doanh thu. O day, chung ta
thdy méi lién hé nhu sau: ting doanh thu dan dén ting tai san dé hd trg cho ké
hoach ting doanh thu, ting tai san dan dén ting ngudn von dé tai tro cho tai san.

Dé ¢6 ngudn vén tai trg cho hoat dong cta Cong ty theo ké hoach nim 2016 —
2017 Cong ty can huy dong ngudn von can thém 14 12.119,5 triéu dong, 21.256,3 tricu
ddng. Cong ty cAn xem xét cac yéu td anh hudng nhu: co ciu von muc tiéu caa Cong ty,
anh huong cta no vay ngan han 1én ty s6 thanh khoan ctia Cong ty, tinh hinh thi trudng
tién t& va thi truong von... Tir nhimg yéu t6 d6, Cong ty c6 thé dua ra quyét dinh huy

dong cac ngudn von nhu: vay ngan han, vay dai han, von c6 phan thuong.
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Bing 4.5: Bang cin d6i ké toan du kién hoan chinh giai doan 2016 - 2017

Don vi: Triéu dong

Chi tiéu Nim 2016 Nim 2017
TAI SAN
A. Tai san ngin han 246.315,0 270.946,5
1. Tién va khoan twong duong tién | 17.087,0 18.795,7
3 Céac khoan phai thu ngan han 105.545,5 116.100,0
4. Hang ton kho 121.775,5 133.953,0
5. Tai san ngan han khéc 1.907,1 2.097,8
B.Tai san dai han 196.525,9 216.178,5
TONG TAI SAN 442.841 487.125
NGUON VON
1. No phai tra 351.473,8 386.621,2
No ngan han 148.891,2 163.780,3
2. Vén chu so hitu 79.247,6 79.247,6
3. Nhu cau VLD can thém 12.119,5 21.256,3
TONG NGUON VON 442.841 487.125

4.2.3 Dw bdo hé sé tai chinh
Dua vao s6 liéu du bao cac bao cdo tai chinh, ta c6 thé du bao dugc mot sd hé
s6 danh gia tai chinh ctia Cong ty trong nhitng nim tdi:

Bang 4.6: Cac chi so tai chinh cong ty Thép Bic Viét giai doan 2016 - 2017

Chi tiéu Nim 2016 Nim 2017
1.Hé s kha niang thanh toan hién hanh 1,68 1,71

2. Hé s0 kha ning thanh toan nhanh 0,87 0,92

3. Hé s0 kha nang thanh toan bang tién 0,14 0,17

4. Hé s6 no trén téng tai san 0,79 0,83

5. Hé s6 ng trén von chu s hitu 4,44 4,88

6. Ty suat lgi nhun trén tai san (ROA) 0,02 0,024

7. Ty suat loi nhudn trén von chu so hiru (ROE) | 0,09 0,14

8. Ty suat loi nhuén trén doanh thu (ROS) 0,035 0,038
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Theo bang s6 liéu, ta thdy hé s6 thanh toan hién hanh ting dan giai doan 2016
-2017 cho théy ré‘mg kha nang hoan tra ng ngén han tdt hon. Bén canh d6 hé s6 kha
ning thanh toan nhanh trong 2 nim tang dan lan luot 13 0,87 ; 0,92, hé sd nay so véi
nidm 2015 c6 ting 1én tuy nhién van nhé hon 1 phan 4nh tinh hinh thanh to4n dang
gip kho khin, doanh nghiép co6 thé ban gip hang hoa dé trang trai no. Hé sd kha
ning thanh toan bang tién c6 kha ning sé ting do luong tién ting theo ty 18 ting
doanh thu.

Ngoai ra, hé s6 no trén von chi so hitu ting dan tir nam 2016 dén 2017 ching
t6 doanh nghiép dang phu thudc vao hinh thirc huy dong bang di vay no. Ty suit loi
nhuan trén von chi sé hiru ting dan giai doan 2016 -2017 cho thay doanh nghiép sir
dung von chu s¢ hitu hiéu qua
4.3. Mt sb giai giap nham cai thién tinh hinh tai chinh ciia Cong ty
4.3.1. Ning cao hiéu qua sir dung tai san, nguén von:

Qua qua trinh phan tich tai chinh ctia cong ty giai doan 2013- 2015, chlng ta
c6 thé thdy co ciu tai san hién nay ciia cong ty kha hop 1y, tuy nhién c6 mot van dé
16n 1 chi tiéu hang ton kho con dang chiém ty trong kha 16n trong tong tai san.
Diéu nay ciing 14 van dé dat ra cho cong ty trong giai doan sap t6i can phai c¢6 chinh
sach sir dung hang ton kho mét cach hop 1y hon.

Viéc dé tién mat va cac khoan twong duong tién chiém ty trong nho s& khong
dam bao viéc thanh toan cho cac don vi mot cac nhanh nhat, cling khoé dé huy dong
vbn khi can thiét. Viéc quan 1y tot bang tién s& gitp cong ty dam bao can bang thu
chi, nang cao kha nang sinh 10i ctia s6 von tién té nhan rdi, cong ty c6 thé xem xét
ap dung mot s6 bién phap:

- Lap ké hoach luu chuyén tién té, trén co sé so sanh dong tién vao ra, xac
dinh dong tién thuan trong ky tir d6 xac dinh s6 vn bang tién hién c6 dé co bién
phép thich hop

- Cong ty c6 thé sir dung ngudn von tam thoi nhan rdi dé dau tu theo xu hudng
dau tu tai chinh dé phat huy hiéu qua ngudn luc c6 sin. Tuy nhién ciing can phai

can dbi dé dam bao thanh toan kip thoi cac khoan ng dén han.
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Céc khoan phai thu ciing chiém ty trong khé 16n trong co cAu tai san cua Cong
ty. Hé s6 vong quay céc khoan phai thu hang nim ciing giam rd rét nén Cong ty can
c6 nhitng chinh sach ban hang thich hgp dé han ché ngudn vdn cua Cong ty bi
khach hang chiém dung anh hudng dén hoat dong kinh doanh, Cong ty c6 thé xem
xét ap dung mot sb bién phap:

- C6 thé dua ra cic chuong trinh khuyén mai, giam gia dé khuyén khich khach
hang tra tién trong thoi gian ngin nhat c6 the.

- Bén canh d6 trong bdi canh nén kinh té gip nhiéu khé khan thi viéc Cong ty
d6i mat véi nguy co mét kha niang thanh toan cta khach hang. Cong ty ciing nén
trich 1ap du phong cac khoan phai thu kho doi dé giam thiéu dén murc thap nhat rui
ro nay.

- Can tap trung diy manh hon nita dau tu co so ha tang, cong nghé phuc vu
cho viéc mo rong thi truong trong nudc va khu vuec.

4.3.2. Ning cao kha nang thanh todn

Thanh khoan 13 kha nang thanh toan nhiing héa don d4o han bang tién mat
ctia cong ty. Do d6 luong tién mdt ma cong ty so hitu ¢ tim quan trong trong hoat
dong kinh doanh. Sau day 1a cac bién phép lam tdng tinh thanh khoan cta Cong ty:

Dinh gia dang mirc chi phi cho cong viéc va thuong xuyén xét xem c6 thé
giam nita dugc khong. Tién thué hodc cho thué bat dong san, chi phi quang céo, tra
luong va nhimg khoan phi danh cho céc tac vu chuyén nghiép 1a nhiing chi phi bat
budc nhung van co thé cit giam trong sudt qua trinh van hanh doanh nghiép bén
canh céc phi ton vé nguyén vat liéu.

Nhitng tai san khong con st dung can phai thanh 1y nhu may moc, trang thiét
bi van phong va phuong tién di lai..dé tao ra doanh thu méi. Giam sat nhitng khoan
phai thu mét cach that hiéu qua dé dam béo thu hdi duge nhitng khoan can thu sém
nhat. Giam ti da nhitng khoan chi khong can thiét., sd luong tién bi rat ra phuc vu
cho nhitng muc tiéu phi lgi nhuan. Xuat tién ra qua nhiéu theo nhiing nhu cau

khong that su can thiét c6 thé dan dén tinh trang kiét qué ngén sach.
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Can kiém tra ty suét loi nhuin cua nhitng mat hang san phém va dich vu
khac nhau cua cong ty mot cach thuong xuyén. Tham dinh xem dau 13 noi c6 thé
giam gia thanh dé gop phan duy tri hoidc ting truéng doanh loi. Ludn dam bao cin
b::ing thanh todn gitra tai san ngén han va ngo nga‘in han.

4.3.3. Ndng cao khd nang sinh loi

Nang cao kha ning sinh 16i cta cong ty cu thé 13 nang cao doanh thu, loi
nhuan va kha ning sinh 10i trén von san xuat kinh doanh. Pé nang cao kha ning
sinh 10i thi bién phap hiru hiéu hon ca 1a phai gia ting lgi nhuan. Diéu nay s& chiu
anh huong cta hai nhan t6 chii yéu 1a doanh thu va chi phi. Nhu vay dé gia tang loi
nhuan cong ty phai ting doanh thu va gidm chi phi

o Tang loi nhudn

Céc phong ban ctia cong ty can co cac bo phan quan 1y riéng biét theo timg
linh vuc hoat dong dé thuan tién trong viéc quan ly, dé phat hién sai s6t va c6 nhiing
giai phap thich hop ciing nhu hoach dinh nhimng chién lugc cy thé hon, giup doanh
nghiép kinh doanh hiéu qua hon.

Doanh nghiép can c6 doi ngii nghién ctru thi truong dé c6 thé ndm bit kip thoi,
chinh x4c nhitng thong tin vé nguyén liéu, vé thi trudng tiéu thu nham trdnh nhiing
thiét hai do su bién dong gia ca trén thi trudng gy ra va giup doanh nghiép mo
rong thém cac mdi quan hé kinh té.

e Giam chi phi

Quan 1y chi phi hop 1y va giam céac chi phi mét cach tbi thiéu, tir d6 1am giam
manh gia thanh, ting lgi nhuan, nang cao hiéu qua hoat dong san xuét — kinh doanh
ctia cong ty. Dé lam dugc diu ndy, cong ty can tip trung cic van dé sau

- Quan 1y chit ché gia mua nguyén vat liéu, theo ddi day du, thuong xuyén cac
nghiép vu phat sinh lién quan dén cong tac thu mua, van chuyén, xuat nhap kho vat
tu. Tién hanh danh gid xem xét, so sanh gia mua cling nhu chét luong vat tu,
nguyén liéu dau vao giira cac nha cung tng dé Iya chon nha cung cép co gia ca hop

Iy va chit lugng pht hop. Bén canh dé, cong ty nén thudng xuyén duy tri mdi quan
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hé v6i cac ban hang dé duoc hudng cac chinh sach dii ngd trong cong tac mua ban
vat tu.

- Can phai xay dung chinh sach tién luong theo hudng tién lwong, tién thudng
ctia ngudi lao dong phai gin vai hidu qua san xuat - kinh doanh ciia cong ty va gin
v6i ning suét lao dong va trach nhiém vat chit cia mdi ngudi. Co nhu thé méi gop
phan vira quan 1y tét chi phi san xudt, vira tao diéu kién khuyén khich ngudi lao dong
lam viéc, nang cao hi¢u qua san xuat - kinh doanh.

4.3.4. Ning cao hiéu qua sir dung vén lwu dong

Xuat phat tir thuc té tinh hinh quan 1y va st dung vén luu dong tai Cong ty
co phan Thép Bic Viét, cong ty can ting cudng cic bién phap quan 1y va st dung
von luu dong, xac dinh nhu cau vn luu dong can thiét cho timg thoi ky san xudt
kinh doanh, nham tranh tinh trang thira thiéu vén luu dong anh huong dén hiéu qua
kinh doanh. Tim bién phap ting nhanh vong quay vén, giam mic vay von luu dong
dé ha gi4 thanh san phdm. Cong ty can thuc hién mot sé giai phap sau:

e Ddy nhanh téc dg tiéu thu san phdam

Cong ty phai xdy dung ké hoach tiéu thu trén co sé nghién ctru 1 thi truong,
quy md va cau thi truong, nhu cau cia ting ddi tac khach hang, du doan xu hudng
bién ddi cua thi trudng dé ¢ phuong 4n san xuat dung dan, c6 hiéu qua. Trong thoi
gian toi viéc nghién ciru thi trudng tré nén hét sire can thiét doi vai Cong ty.

Hé théng kinh doanh ctia Cong ty can hoan thién theo phuong thic ban hang
thong qua nha phan phdi chinh, cong ty thuong mai, dai Iy nham giam chi phi luu
thong, chi phi ban hang, dong thoi kiém soat duoc trach nhiém giita cac khau trong
mang ludi kinh doanh.

e Tang cuong cong tac thu doi cdc khoan phdi thu

Cong ty can quan 1y chit ché va don dbc thanh toan cac khoan phai thu, phai
tra, trd no von vay dau tu ding theo cam két, ddm bao tinh hinh tai chinh cta Cong
ty 6n dinh, c6 uy tin véi Ngan hang va céc t6 chirc tin dung khac. Huy dong kip thoi
moi ngué)n von dé phuc vu hoat dong san xuét kinh doanh, tap trung thu hoi cong

ng, giai quyét dut diém cac khoan céng no diy dua, kho doi. Can day manh cong tac
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thu doi cong ng dé tranh that thoat von, han ché rui ro, nhanh chong thu hdi theo mot
sO hudng sau:

Cong ty can xay dung chinh sach tin dung cu thé, phan loai cac khach hang cia
Cong ty vé quy mo, vé nganh nghé dé vira quan 1y c6 hiéu qua cac khoan phai thu
vira khong anh hudng dén tong doanh thu. Chinh sach tin dung phai dam bao mém
mong, linh hoat, vi néu khong s& v tinh loai bé di mot s6 khach hang tiém ning.

Cong ty can xdy dung cac chinh sach thanh toan hop 1y trén co sé d6 tang tde
d6 thu hoi cac khoan phai thu. Chinh sach nay cin cir vao s6 luong va gia tri ting
don hang, timg ddi teong khach cu thé. Cong ty phai theo dbi chit ché nhirng khoan
no dén han thu, nham xac dinh nhitng khoan n¢ c6 kha nang thu hoi va nhiing
khoan no kho doi, dé tir d6 c6 bién phap tinh toan trich 1ap du phong nhiam dé
phong nhiing ton that ¢ thé xay ra tranh dot bién trong két qua kinh doanh cia
Cong ty.

e Bién phdp qudn Iy va sit dung hang ton kho

Quan 1y va sir dung hang ton kho 1a cong viéc khong thé thiéu ddi vai bat ctr
mot doanh nghiép san xudt nao vi hang ton kho chiém mot ty trong dang ké trong
tong gia tri tai san luu dong cua doanh nghiép. Muc tiéu cta viéc quan 1y va st
dung hang ton kho 13 1am sao c6 thé kiém soat dugc mot dinh mutrc du trit nguyén
lidu, vat liéu can thiét vira du dé dap ung cho nhu cu hoat dong san xuét kinh
doanh vira tranh dugc rai ro va dac biét 1a dat chi phi du tri thép nhat. Trong thoi
gian téi Cong ty ddy manh tiéu thu cac san phdm hang hoa san xuat ra. Tranh G
dong vén va tang nhanh toc d6 chu chuyén vén.

4.3.5. Ning cao chit lwong nguén nhin luc

Vi dac thu 1a nganh cung cap vat liéu cho nganh xdy dung, doi hoi cong ty
phai chu trong dén chat luong nguén nhan luc, cu thé:

- Tang cudng dao tao, bdi dudng ddng nghia voi viée ning cao chit lugng lao
dong, tang so luong lao dong c6 ky thuat cao nham phat trién ngudn nhan lyc, ning
cao trinh do chuyén mon nghiép vu d6i véi ngudi lao dong, nang cao trinh do doi

ngll quan tri tai doanh nghiép
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- Dbi v6i doi ngii can bd nong cbt can ting cudng ddo tao hon nita vé ca
chuyén mon va ning luc quan 1y dé tré thanh luc luong quan 1y, 1anh dao ké can

- Pbi vé6i can bo tré can tao cho ho co hoi dé ho hoc hoi, thich nghi va bét nhip
v6i moi truong méi. Tao nhiéu co hoi dé ho cé thé khao sat va trai nghiém thyc té.

Xuét phat tir tinh hinh thyc té noi trén, trong nhitng nim t6i can phai tap trung
dao tao, bdi dudng, phat trién doi ngii cac nha quan trj va lyc luong cong nhan ki
thuat dé dap Gmg duoc yéu cau nhiém vu ctia Cong ty trong diéu kién moi.

- Cr can bo di hoc tap, dao tao, trao ddi kinh nghiép trong va ngoai nudc
thudc cung nganh nghé, linh vyc.

- Thudng xuyén luan chuyén cong viéc ddi voi can bo tré dé ¢ thém nhiéu dip co
xat thue té va phéat huy hét nang luyc cua nhan vién déc bi€t 1a @ moi truong nudc ngoai.
4.3.6. Ning cao trinh dj cdan by qudn ly tai chinh cua cong ty.

Hién nay, cong ty chua c6 b phan chuyén trach thuc hién cong tac phan tich
tai chinh. Vi¢c phan tich tai chinh chi dugc thuc hién mdt cach so lugc bdi cac ké
toan vién thong qua tinh toan céc chi sb tai chinh ma chwa di siu vao nghién ctu,
phan tich danh gia tinh hinh tai chinh dé tim ra nguyén nhan va giai phap phu hop.

Viéc phén tich tai chinh 13 v cing quan trong vi cic dé xuit ndy s& hd tro
Cong ty trong viéc dua ra quyét dinh tai chinh. Séng diéu nay doi héi nhan vién
phan tich phai doc nhiéu dé nam bat dugc cac thong tin lién quan, cic van dé vé
phap luat, bién dong thi truong, cac tinh hinh hoat dong dugc dang tai trén tap chi
tai chinh, sach bao... Tat ca cac quyét dinh vé kinh doanh, tai chinh, quan 1y cta
doanh nghiép déu tir can bod quan ly; do vay trinh d9, nang luc va dao dtrc cua ho la
quyét dinh sy hoat dong c6 hi€u qua ctia doanh nghiép, hi€u qua hoat dong tai chinh
va cong tac phan tich tai chinh doanh nghiép.

Bén canh d6, can thiét phai nang cao trinh d6 nhan vién chuyén trach: Chon
loc nhitng nhan vién cho Phong Tai chinh phai c6 trinh d6 co ban vé tai chinh, co
kinh nghiém va thim nién trong cong tac tai chinh tai cac don vi thuoc Cong ty; bo
sung nhitng kién thirc v& phap ludt va cac chinh sach tai chinh thong qua cac thong

tin trén cac bao, cong bdo, cac trang web lién quan; khuyén khich tim hi€u thong tin
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kinh té trong va ngoai nudc tir moi ngudn ding tai; phat trién hé thong quan 1y tai
chinh thong sudt tir Cong ty dén cic don vi; thudng xuyén trao ddi théng tin bén
ngoai vé kinh té, tai chinh, thi trudng... qua trang web hodc cac hinh thirc khac.

Nhu vay, co thé théy van dé dao tao doi ngii can bg chuyén trach va chuyén
vién phan tich tai chinh 1a mét yéu cau can thiét. Nhirng yéu cau d6i voi mot chuyén
vién phan tich bao gom:

- Chuyén mén vé tai chinh gioi.

- Puoc dao tao vé k¥ thuat phan tich.

- C6 hiéu biét sau rong vé dic diém kinh doanh cua nganh, vé méi truong kinh
doanh, céac chinh sach kinh t& vi mo6: Chinh sach tai chinh, tién té chinh sach thué. ..,
hiéu biét vé luat phap, vé xu thé bién dong ctia nén kinh té trong nudc va quc té.

DPé 1am duoc diéu do, Cong ty can thanh lap mét bo phan chuyén trach thuc
hién cong viéc phan tich tai chinh dinh ky hoac dot xuat theo yeu cau cua lanh dao
Cong ty; thuong xuyén ctr can bd di dio tao chuyén mén sau vé linh vuc nay. Hang
nam, Cong ty can phai to chitc boi dudng nghiép vu va cap nhép cac thong tin kinh
té, x4 hoi can thiét phuc vu cho viéc phan tich.

4.4. Mot s6 kién nghi:
4.4.1. Kién nghi véi B Tai chinh

Cong tac phan tich bdo cdo tai chinh doanh nghiép giam tac dung dang ké khi
khoéng c6 chi s trung binh nganh dé so sanh. Cong viéc tong hop, thong ké chi sd
trung binh nganh dang dugc thuc hién theo cach tu phat bdi cadc cong ty ching
khoan, cin ctr vao nhitng con sd tir bdo cdo tai chinh cta cac cong ty niém yét trén
san chung khoan. Do d6 nhitng chi sé nay 1a khong day du. Vi vay, trong thoi gian
t6i, BO Tai chinh nén khan truong thanh lap bd phan chuyén trach trong viéc tong
hop, thdng ké chi s6 nganh nhdm gitp cac doanh nghiép ¢ co sé chic chin dé so
sanh va biét duoc tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép minh dang & murc nio so vdi
cac doanh nghiép khac trong nganh.

Hién nay, dang dién ra tinh trang cic doanh nghiép thuc hién phan tich tai

chinh ciia chinh doanh nghiép minh mét cach hét sic so sai, nang tinh hinh thirc
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thong qua viéc tinh todn mét vai chi sb tai chinh co ban thé hién ngay trén BCTC
chu yéu phuc vu cho cong tac quan 1y Nha nude.Hodc phan tich tai chinh dugc thuc
hién béi cac cong ty ching khoan. B6 tai chinh can quan 1y chit ché hon viéc phan
tich BCTC cua doanh nghiép.

Thém vao d6, trong giai doan kinh té hién nay, Bo Tai chinh cung cac co quan
ban nganh c6 lién quan can tim ra nhitng giai phap phu hop dé hd tro cac doanh
nghiép dtmg viing trén thi truong, thiic dy phat trién san xuat kinh doanh.

4.4.2. Poi véi Co quan qudn Iy Nha nwoc:

- Can tao co ché cho cac doanh nghiép dau tu ra nudc ngoai co co hdi tiép
xuc v6i cac khach hang dang tin cay dé diy manh kinh doanh nang cao hinh anh
ctia Viét Nam tai cac nuée trén Thé gioi.

- Can tao ra cac hanh lang phap 1y gitip doanh nghiép coi bo cac kho khin, tao

dong luc phat trién trong tuong lai.
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KET LUAN

Lu4n vian voi dé tai “Phan tich va du bao tai chinh Cong ty C6 phan Thép Bic
Viét ” duoc thuc hién voi mong mudn 1am 1o cac 1y luan vé phan tich tai chinh ap
dung trong cac doanh nghi¢p hién nay va tai don vi thuc hién phan tich noéi riéng.
Qua d6, dua ra cac dé xuét ciing nhu mot sb kién nghi dé nang cao hiéu qua quan 1y
tai chinh tai cong ty. Do vay viéc phan tich tai chinh va tir d6 dua ra cac giai phap
nham hoan thién hon nita hiéu qua tai chinh tai cong ty 1a mot yéu cau cap bach va
can thiét.

Trong dé tai nay da két hop st dung cac ¢6 so 1y luan véi thuc tién phan tich
cling nhu so sdnh véi cac don vi cung nganh voi Cong ty, tir do thuc hién danh gia
két qua dat dugc, phan tich cac mat han ché cling nhu nguyén nhan ctia han ché do
dé dua ra cac giai phap nham cai thién tinh hinh tai chinh théng qua viéc dua ra bién
phap day manh kinh doanh, quan 1y chi phi, ting hiéu qua sinh 101 phuc vu cho quan
1y tai chinh tai don vi.

Trong qua trinh thyc hi¢n luan van, mac du da ) géng tuy nhién van khong
tranh khoi nhiing sai sot, tic gia rit mong nhan duogc nhitng nhan xét, danh gia, gop
¥ cua giang vién, déng nghiép dé luan van dugc hoan thién hon.

Tran trong cam on !
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