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LO1 MO PAU
1. Tinh cdp thiét cia dé tai

Cudc khung hoang tai chinh bit dau tir nuéc My cubi nam 2008 - dau
nam 2009 da kéo sang chau Au, rdi sang chau A, de doa nén kinh té toan cau
roi vao suy thoai. Chinh phu M¥ clng cac qudc gia khac dang nd luc véi
nhitng giai phap manh dé nhanh chéng dua nén kinh té thoat khoi suy thoai.
Dé kich thich tang truong, chong suy thoai chinh phu ta ¢4 dua ra déng thoi
nhiéu giai phap kich cau, trong d6 quan trong nhat 1a bu Iai suat tién vay ngan
hang 4%; diéu d6 ctu gidp ca hé théng ngan hang va doanh nghiép. Nhung
|4i suat cho vay tir hé théng ngan hang con cao. Thi truong ching khoan chua
c6 dau hiéu binh phuc, bai toan huy dong von caa doanh nghiép thuc sy van
gap phai kho khan. Hoat dong tai chinh cua cac doanh nghiép Viét Nam dang
dung trude nhirng thir thach hon bao gio hét. Hang loat cac cac doanh nghiép
vira va nho khéng huy dong dugc vén va cd nguy co pha san. Trong hoan
canh d6 13 mot tap doan I6n Cong ty co phan Tap doan Hoa Phat (goi tat l&
tap doan) ciing khéng tranh khoi nhitng khoé khan to 16n.

Theo tac gia dé giai quyét bai toan vé von, ciing nhu khd khan vé tai
chinh ma cac doanh nghiép Viét Nam néi chung va Cong ty c¢6 phan Tap doan
Hoa Phét ndi riéng dang vap phai, thi ngoai cac nd luc tim kiém du an kha thi
dé huy dong vén ngan hang, tim kiém thi truong dé giai quyét su @ dong cua
hang hoa thi doanh nghiép phai thuc hién tét cong tac phan tich tai chinh.
Phan tich tai chinh tbt s& 1a co s¢ dé doanh nghiép dua ra giai phap hitu hiéu
vé bai toan tai chinh caa minh va chic chin la mot déng gop khong nho dé
doanh nghiép vuot khoi khé khin trudc mat viing budc trong tuong lai.

V&i suy nghi trén cung voi thuc trang hoat dong tai chinh tai Céng ty

c6 phan Tap doan Hoa Phat tac gia da lya chon cha dé& “Phan tich tinh hinh



tai chinh tai Cong ty c6 phin Tap doan Hoa Phat” 1am dé tai luan vin
Thac sy ctia minh.

2. Tinh hinh nghién ceu

Hoat dong phén tich tai chinh & nuéc ta trong nhitng nam qua da co
nhiéu cdng trinh khoa hoc duoc cong bb dé cap dén nhu:

- Hé thdng ché @6 quan ly tai chinh doanh nghiép - Bo Tai chinh -
1999.

- Gido trinh tai chinh doanh nghiép - TS Luu Thi Huong - NXB Giéo
duc 2002.

- Quan tri tai chinh doanh nghiép - PTS Vi Duy Hao - bam Vian Hué -
Th.S Nguyén Quang Ninh - NXB Thdong ké 1998.

- Tap chi tai chinh, Théng tin tai chinh, Vién KHTC xuat ban.

- Luan van thac si “Hoan thién hoat dong phan tich tai chinh tai Cong
ty san xuat bao bi va hang xuat khau” cua tac gia Mai ngoc Tuynh - Hoc vién
tai chinh ké toan nam 2007.

- Co ché tai chinh trong mé hinh Téng cong ty. Dé tai cip B6 TC nam
1998. TS Nguyén Ngoc Thanh - Phan vién NCTC.TP HCM.

- Hoan thién mé hinh kiém toan noi bo trong cac doanh nghiép. Dé tai
cap B TC nam 1998. PGS PTS Vuong Pinh Hué.

- Xay dung md hinh quan ly tai chinh ddi véi Tap doan kinh té. Dé tai
cap Vién KHTC nam 2000. B4 Minh Tuan

- Quyen ty cha tai chinh cta cac doanh nghiép trong diéu kien méi. Bé
tai cAp Bo nam 2000. TG Hoang T4 Anh, B4 Giodn Hao.

- Xay dyng hé thdng chi tiéu xac dinh xép hang tin nhiém cong ty — thi
diém ap dung cho mot cong ty ¢ Viét nam. Dé tai cap Vien KHTC nam 1998,
TG L& Tién Phuc.



- P6i méi co ché quan Iy tai chinh DNNN trong diéu kién phat trién
nén kinh té nhiéu thanh phan va hoi nhap kinh té qudc té. Dé tai cap bo TC,
PGS TS Nguyén biang Nam — HVTC, nam 2003

- Hoan thién mé hinh t6 chuc ké toan quan tri va phan tich kinh doanh
trong c4c doanh nghiép. Dé tai cap bo TC. PGS TS Nguyén Binh BJ, 2003.
HVTC

- Cac giai phap nang cao ning luc giam sat tai chinh d6i véi doanh
nghiép vira va nho ¢ Viét nam . Bé tai cap bo TC. PGS TS Nguyén bing
Nam 2004, HVTC

- Giai phap lanh manh héa hoat dong tai chinh doanh nghiép . Bé tai
cap Vien KHTC, Nguyén Van Thuyét. HVTC, 2002.

......... V. V...

Hau hét cac cong trinh néu trén déu di vao giai quyét cac van dé tim vi
md hoic doanh nghiép noi chung mang tinh Iy luan va thuc tién toan nganh,
toan hé théng doanh nghiép. Tuy nhién viéc phan tich tinh hinh tai chinh tai
Cong ty c6 phan Tap doan Hoa Phat lai chua c6 cdng trinh nghién ciu nao
duoc thuc hién. Tac gia manh dan chon dé tai nghién ctiru theo huéng nay.

3. Muc dich nghién ciru

- V& Iy luan: Luan van nghién cau va hé théng hoa nhiing van dé Iy
luan vé phan tich tinh hinh tai chinh trong doanh nghiép.

- V& thyc tién: Luan van s& md ta, phan tich, danh gia vé thuc trang
tinh hinh tai chinh tai Céng ty c¢6 phan Tap doan Hoa Phat.

- Trén co so ly luan va phén tich thuc trang tinh hinh tai chinh tai
Cong ty c6 phan Tap doan Hoa Phat. Luan van s& dua ra mot s6 giai phép,
nham nang cao hoat dong tai chinh tai tap doan.

4. Poi twrgng va pham vi nghién ciru



- Ddi tuogng nghién ctu trong luan van 1a thuc trang tinh hinh tai chinh
tai COng ty ¢ phan Tap doan Hoa Phat.

- Pham vi nghién ctru: Thuc trang va qua trinh phéan tich tinh hinh tai
chinh tai Tap doan trong 3 nim gan day.

5. Phurong phap nghién ceiru

Luan van st dung phuong phap nghién ctu truyén théng cua khoa hoc
kinh té 12 phuong phép duy vat bién ching, phuong phép duy vat lich sir, két
hop giita logic va lich str, phan tich va tong hop. Ngoai ra luan van con sir
dung céc phuong phéap thong ké, so sanh, dién giai va qui nap.

6. D kién nhirng dong gop cia lugn van

- Vé Iy luan : Luan van gop phan hé théng hoé nhiing ly luan chung vé
phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép.

- V& thyc tién: Luan vian s& mo ta, danh gia tinh hinh tai chinh tai Cong ty
co phan Tap doan Hoa Phat, chi ra dugc nhiing ton tai va nguyé&n nhan cua no.

- Trén co s& Iy luan va thuc tién luan van s& dua giai phap cac dé xuat,
kién nghi nhim nang cao hoat dong tai chinh tai Céng ty c6 phan tap doan
Hoa Phat.

7. Cdu tric caa lugn van

Luan van duoc cAu tao gdm ba chuong:

Chuong 1: Nhitng van dé ly luan chung vé phan tich tinh hinh tai chinh
trong doanh nghiép.

Chuong 2: Phan tich thyc trang tai chinh tai Cong ty ¢ phan Tap doan
Hoa Phat.

Chuong 3: Binh hudng va giai phap nédng cao hiéu qua hoat dong tai

chinh tai Céng ty c6 phan Tap doan Hoa Phat.






CHUONG |
NHUNG VAN PE LY LUAN CHUNG VE PHAN TICH

TINH HINH TAI CHINH TRONG DOANH NGHIEP
1.1.  KHAI NIEM VA SU CAN THIET PHAI PHAN TICH CHINH.
1.1.1 Khéi niém vé phan tich tai chinh doanh nghigp

Tai chinh doanh nghiép gitr mot vai tro quan trong, khdng chi trong ban
than doanh nghiép ma ca trong nén kinh té. Hoat dong tai chinh la dong luc
thic day su phat trién cua mdi quéc gia ma & do dién ra qua trinh san xuat
kinh doanh: Pau tu, tiéu thy va phan phéi, trong d6 su chu chuyén cua vén
ludn gén lién véi su van déng cua vat tu hang hoa.

Hoat dong tai chinh la mét trong nhirng néi dung co ban trong hoat
dong kinh doanh cua doanh nghiép. N6 giai quyét cac méi quan hé kinh té
phét sinh trong qué trinh kinh doanh duoc biéu hién duéi hinh thai tién té,
nham thyc hién muc tiéu cua doanh nghiép la téi da héa loi nhuan. N6i mot
cach khac, hoat dong tai chinh Ia nhitng quan hé tién té, gan lién véi viec to
chtc quan ly, huy dong, phan phdi va st dung vén mot cach co hiéu qua.

Dé nim duoc tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép, ciing nhu tinh hinh
tai chinh cua céc ddi tac can quan tam thi viéc phan tich tai chinh Ia rat quan
trong. Thong qua viéc phan tich tinh hinh tai chinh, c6 thé danh gia duoc hiéu
qua kinh doanh ciing nhu ri ro trong tuong lai va trién vong cua doanh nghiép.
Vi thé, viéc phan tich tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép 13 méi quan tam cua
nhiéu nhém déi tuong. Ban giam doc ( Hoi dong quan tri), cac nha dau tu, o
déng, cac nha cho vay tin dung, nhan vién ngan hang, cac nha bao hiém va co
quan Nha nuéc ciing nhu nguoi lao dong. M&i nhdm ngudi ndy ¢6 nhu cau vé
thdng tin khac nhau, vi thé mdi nhém c6 xu hudng tap trung vao nhiing khia

canh khac nhau trong buc tranh tai chinh caa doanh nghiép.



Tom lai Phén tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép la qua trinh xem
xét, kiém tra, dbi chiéu, so sanh sé liéu tai chinh hién hanh véi qua kht, hién
tai v6i twong lai nham danh gia tiém nang, hiéu qua kinh doanh ciing nhu rai
ro tai chinh trong tuong lai.
1.1.2.Sw can thiét ciza phan tich tai chinh doanh nghigp

Moi hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép déu c6 méi lién hé chat
ché voi nhau. Do vay, chi c6 thé phan tich tinh hinh tai chinh cua doanh
nghiép, méi danh gia day du va sau sic duoc moi hoat dong kinh té trong
trang thai thuc cua ching. Mac do hoan thanh cac muc tiéu kinh té - tai chinh
ctia mot thoi ky duoc biéu hién thong qua hé théng chi tiéu kinh té tai chinh
ctia doanh nghiép. Trong co ché thi truong c6 su diéu tiét vi mé cia nha nudc
thi cac doanh nghiép déu binh dang va tu do canh tranh. Mdi doanh nghiép
déu phai hiéu dugc tinh hinh tai chinh cua minh, cac nha dau tu, ngudi cho
vay, nha cung c4p... thi quan tam dén tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép voi
nhitng goc do khac nhau. Song nhin chung, ho déu quan tam dén kha ning tao
ra dong tién, kha ning sinh 1oi, nang luc thanh toan va mac loi nhuan téi da.
Phan tich tai chinh s& gop phan giai dap cac cau hoi trén, ddng thoi no chi ra
diém manh, diém yéu cua doanh nghiép tir d6 c6 thé dua ra cac quyét dinh
dau tu, lién doanh lién két kip thoi va ddng dian. C6 thé xem xét hoat dong
phan tich tai chinh doanh nghiép véi cac nhom ddi tugng quan tam nhu sau:

— Phan tich tai chinh déi véi nha qudan tri doanh nghiép

Nha quan tri phan tich tai chinh nham danh gia hoat dong kinh doanh
ctia doanh nghiép, xac dinh diém manh, diém yéu cua doanh nghiép. D6 1a co
s dé dinh hudng va dua ra cac quyét dinh vé: ké hoach dau tu, ngan quy va
kiém soat cac hoat dong quan Iy.

Pé tién hanh san xuat kinh doanh, nha quan ly doanh nghiép phai xt ly

cac quan hé tai chinh thong qua viéc giai quyét ba van dé quan trong sau:



+ Thtr nhat: Doanh nghiép nén dau tu dai han vao dau va bao nhiéu cho
phu hop véi loai hinh san xuat, kinh doanh lya chon. Bay chinh Ia chién luoc
dau tu dai han cua doanh nghiép va la co s dé du toan von dau tu.

+ Thir hai: Ngudn vén dau tu c6 thé khai thac 1a ngudn nao?

Dé dau tu vao tai san, phai ¢ cac ngudn tai trg, nghia la phai cé tién dé
dau tu. Van dé dit ra ¢ day 1a doanh nghiép s& huy dong nguén tai tro véi co
cau nhu thé ndo cho phl hop va mang lai loi nhuan cao nhat? Liéu doanh
nghiép c6 nén sir dung toan bo vén chii so hitu dé dau tu cho tai san dé hay di
vay, di thué, tan dung cac khoan phai tra? Biéu nay lién quan dén van dé co
cau von va chi phi von cua doanh nghiép.

+ Thtr ba: Nha quan tri s€ quan ly hoat dong tai chinh hang ngay nhu
thé ndo? Chang han, viéc thu tién tir khach hang va tra tién cho nha cung cap?

Pay la cac quyét dinh tai chinh ngan han va ching lién quan chat ché
toi quan ly tai san lueu dong cua doanh nghiép.

Ba van dé trén khong phai la tit ca moi van dé vé tai chinh doanh
nghiép, nhung d6 1a cac van dé Ion nhat va quan trong nhat. Nghién cuau tai
chinh doanh nghiép thuc chat 1a nghién ctu cach thac giai quyét ba van dé
do.

Nha quan ly tai chinh phai chiu trach nhiém diéu hanh hoat dong tai
chinh va dua trén co s& cac nghiép vu tai chinh thuong ngay dé dua ra cac
quyét dinh vi loi ich cua doanh nghiép va déu nham vao cac muc tiéu: dé 1a
su ton tai va phét trién cia doanh nghiép, tranh dugc su cing thang vé tai
chinh va pha san, c6 kha nang canh tranh va chiém duoc thi phan téi uu trén
thi truong, t6i thieu hoa chi phi, tdi da hoa lgi nhuan va khéng ngirng mé rong
qui md doanh loi mét cach virng chic. Doanh nghiép chi c6 thé hoat dong tot
va mang lai su gidu c6 cho chu so hitu khi cac quyét dinh cua nha quan 1y tai

chinh dua ra 14 ding dan. Mudn vay, ho phai thuc hién phan tich tai chinh



doanh nghiép. Cong viéc nay duoc goi la phan tich tai chinh noi bo. Do c6
day du céc thong tin va hiéu rd vé doanh nghiép, cac nha phan tich tai chinh
trong doanh nghiép 1a nhitng nguoi c6 loi thé @ phan tich tai chinh mot cach
kip thoi, day du, chinh xac va khach quan.

Trén co so phan tich tai chinh ma noi dung chi yéu 1a phan tich kha
nang thanh toan, kha nang can d6i vén, niang luc hoat dong ciing nhu kha
nang sinh 14i, nha quan ly tai chinh c6 thé du doan duoc két qua hoat dong noi
chung va mac doanh lgi noi riéng cua doanh nghiép trong tuong lai. Tur d6 ho
c6 thé tham muu cho Giam dbc, Giam ddc tai chinh ciing nhu Hoi dong quan
tri (t0y tirng loai hinh doanh nghiép) trong cac quyét dinh dau tu, tai trg, phan
chia loi tirc ¢6 phan va lap ké hoach du bao tai chinh. Cudi cling phan tich tai
chinh con 1a cdng cu dé kiém soat cac hoat dong quan ly.

— Phan tich tai chinh déi véi nha dau tuw

Nha dau tu (c6 phiéu) can biét tinh hinh thu nhap cua chi so hitu - loi
tirc ¢o phan va gia tri ting thém cua von dau tu. Ho quan tam téi phan tich tai
chinh dé nhan biét kha ning sinh 13i cua doanh nghiép. 6 la mét trong nhitng
can ci gilp ho ra quyét dinh c6 nén bo vén vao doanh nghiép hay khéng, c6
nén mua hoac ban doanh nghiép hay khéng thong qua viéc xac dinh gia tri
doanh nghiép?

Céc c6 dong la nhitng nguoi da bé vén dau tu vao doanh nghiép va ho
c6 thé phai ganh chiu rui ro. Nhing rui ro nay lién quan dén viéc giam gia co
phiéu trén thi trudng, dén nguy co pha san cia doanh nghiép. Chinh vi vay,
quyét dinh cua ho dua ra luén cé su can nhac gitta mac do rui ro va doanh lgi
dat duoc.

Péi vai cac co ddng, su quan tam hang dau la kha ning ting truong, toi
da hod loi nhuan, t6i da hoa gia tri cua chu so hitu. Do dd, ho quan tam trugc

hét dén linh vuc dau tu va ngudn tai tro. Trén co sé phan tich cac thong tin vé



tinh hinh hoat dong, vé két qua kinh doanh hang nam, cac nha dau tu s& danh
gia duoc kha nang sinh 16i va trién vong phét trién cua doanh nghiép, tir d6 c6
quyét dinh phi hop.

Cac nha dau tu chi chap thuan dau tu vao mét du an néu gia tri hién tai
rong cua nd duong. Khi dd, luong tién ma du &n mang lai I6n hon luong tién
can thiét dé tra ng va dap tng duoc muc 1di suat yéu cau cua nha dau tu. SO
tién vuot qua ¢6 mang lai su giau c6 cho nhitng nguoi so hitu doanh nghiép.

Chinh sach phan phdi c6 tac va co cau ngudn tai tro caa doanh nghiép
cling 12 mot van dé dugc cac nha dau tu hét sic coi trong vi nd tryuc tiép tac
dong dén thu nhap cua ho. Thu nhap cua cac co dong bao gom phan cé tac
duoc chia hang nam va phan ting gia tri cua c6 phiéu trén thi truong. Mot
ngudn tai trg vai ty trong no va von cha sé hitu hop ly s& tao don bay tai
chinh tich cuc vira gilip doanh nghiép tang vén dau tu vira lam ting gia co
phiéu va thu nhap trén mdi c6 phiéu. Hon nita, cac c6 déng chi chap nhan dau
tu, m& rong quy md doanh nghiép khi quyén loi cua ho it nhat khéng bi anh
huang. Boi vy, cac yéu td nhu tong loi nhuan rong trong ky c6 thé dung dé
tra loi tiec c6 phan, muac chia 13i trén mot ¢6 phiéu nam truéc, su xép hang cd
phiéu trén thi truong va tinh 6n dinh caa thi gia c6 phiéu cua doanh nghiép
ciing nhu hiéu qua cua viéc tai dau tu luén duoc nha dau tu xem xét trudc tién
khi thuc hién phan tich tai chinh.,

— Phan tich tai chinh déi véi nguoi cho vay

Nguoi cho vay phan tich tai chinh dé nhan biét kha nang vay va tra no
ctia khach hang. Chang han, dé quyét dinh cho vay, mét trong nhitng van dé
ma nguoi cho vay can xem xét 1a doanh nghiép thuc sy ¢6 nhu cau vay hay
khéng? Kha nang tra ng ciia doanh nghiép nhu thé nao? Bdng thai phan tich
tai chinh cting giup nguoi cho vay phéan tich duoc rui ro trong cho vay tur do

xac dinh ty I¢ cho vay va cach cho vay tuong ung.
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Néu phan tich tai chinh duoc cac nha dau tu va quan ly doanh nghiép thuc
hién nhiam danh gia kha nang sinh 1oi va ting truéng cua doanh nghiép, thi phan
tich tai chinh lai duogc ngan hang va cac nha cung cap tin dung thuong mai cho
doanh nghiép st dung nham dam bao vé kha nang tra no caa doanh nghiép.

Trong noi dung phén tich nay, kha nang thanh toan cia doanh nghiép
dugc xem xét trén hai khia canh ngan han va dai han. Néu nhiing khoan cho vay
la ngan han, ngudi cho vay dic biét quan tam dén kha ning thanh toan nhanh
ctia doanh nghiép, nghia 1a kha nang tng phd cua doanh nghiép dbi véi cac mén
no ngan han khi dén han tra. Néu la nhitng khoan cho vay dai han, nguoi cho
vay phai tin chac vé kha nang hoan tra va kha nang sinh loi cia doanh nghiép ma
viéc hoan von va tra I4i s& phu thudc vao kha ning sinh 16i nay.

— P6i Véi ngueoi huong liong trong doanh nghiép

Bén canh c4c nha dau tu, nha quan Iy va cac chu ng, nguodi huong
lwong ciing rat quan tdm dén nhitng théng tin tai chinh cua doanh nghiép.
Diéu nay ciing dé hiéu bai két qua hoat dong cua doanh nghiép cé tac dong
tryc tiép dén tién luong, khoan thu nhap chinh caa nguoi lao dong. Ngoai ra,
trong mot s6 doanh nghiép, nguoi lao dong duoc tham gia gop vén mua mot
s6 ¢o phan nhat dinh. Nhu vay, ho vira 1a ngudi lao dong vira 1a ngudi cha
doanh nghiép nén c6 quyén loi va trach nhiém gan véi doanh nghiép.

— Doi Véi co quan quan 1y cdp trén

Thong qua phan tich tai chinh, co quan quan Iy cap trén c6 thé dua ra
quyét dinh diéu hanh doi vai cac don vi minh quan ly mot cach hop ly nhu
sap nhap, chia tach, chuyén doi hinh thiic s hitu doanh nghiép.

— Poi Véi cac co quan quan ly cia Nha nuéce

Dua vao cac béo céo tai chinh doanh nghiép, cac co quan quan ly cua Nha
nudc thuc hién cong tac kiém tra, kiém soét hoat dong kinh doanh, hoat dong tai

chinh tién té caa doanh nghiép c6 tuan tha ding chinh sach, ché do, quy trinh
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nghiép vy, cac quy dinh cé lién quan va luat phap hién hanh hay khéng.

Nhu vdy, mdi quan tdm hang dau cua cac nha phan tich tai chinh Ia
danh gia rai ro pha san tac dong t6i cac doanh nghiép ma biéu hién cua né l1a
kha nang thanh toan, danh gia kha nang can déi vén, nang luc hoat dong ciing
nhu kha nang sinh lai ctia doanh nghiép. Trén co s& d0, cac nha phan tich tai
chinh tiép tuc nghién ctu va dua ra nhirng dy doan vé két qua hoat dong noi
chung va mtrc doanh lgi néi riéng cua doanh nghiép trong tuong lai. N6i cach
khac, phan tich tai chinh 1a co sé dé dy doan tai chinh. Phan tich tai chinh c6
thé dugc tng dung theo nhiéu hudng khac nhau: véi muc dich tac nghiép
(chuan bi cac quyét dinh noi bo), véi muc dich nghién ctu, théng tin hoic
theo vi tri ctia nha phén tich (trong doanh nghiép hoac ngoai doanh nghiép).
1.2. QUI TRINH VA PHUONG PHAP PHAN TICH TAI CHINH.

1.2.1. Qui trinh phén tich tai chinh doanh nghiép

1.2.1.1. Ldp ké hogch phan tich

Pay la giai doan dau tién c6 anh huong rat nhiéu dén chat luong, thoi
gian va noi dung phan tich tai chinh. Néu giai doan nay cang dugc chuan bi
t6t bao nhiéu thi giai doan sau cang dé& dang va hiéu qua bay nhiéu.

Ké hoach phan tich phai dugc xac dinh ca vé ndi dung, pham vi, thoi
gian va cach thic to chirc phan tich.

- V& noi dung phan tich: xac dinh xem can phan tich nhiing van dé, noi
dung gi.

- V& pham vi phan tich: dinh hudng xem can phan tich toan dién hay
tirng phan, ting bo phan dé xay dung hé théng chi tiéu phan tich pha hop.

- V¢ thoi gian: lya chon thoi diém phan tich nao dé c6 thé mang lai
thdng tin phan tich c6 do tin cay cao nhat.

-Vé céach thic to chac phan tich: dé dam bao théng tin phan tich tai

chinh cé db tin cay cao can phai xay dung doi ngii can bd phan tich chuyén
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nghiép, doc 1ap tuong dbi véi bo phan ké toan, co sy gidm sét chit ché tir
khau thu thap, xt ly théng tin ké toan va cudi cung la phan tich théng tin ké
toan.

1.2.1.2. Thu thgp théng tin va xu ly théng tin

Dé cdng tac phan tich tai chinh dat hiéu qua cao nham danh gia ding
thuc trang tai chinh cua doanh nghiép nha phéan tich phai thu thap, st dung
moi ngudn théng tin tr nhitng thdng tin bén trong dén théng tin bén ngoai
doanh nghiép: tir nhitng théng tin sé lugng dén thdng tin gid tri, tir théng tin
ké toan dén thong tin quan ly khac...Cac ngudn théng tin nay phai cé kha
nang ly giai va thuyét minh thuc trang hoat dong tai chinh caa doanh nghiép.
Nhitng théng tin nay déu co thé gilp cho nha phan tich dua ra dugc nhiing
nhan xét, két luan chinh xac va hiéu qua.

Théng tin tir bén ngoai doanh nghiép: cha yéu 1a thdng tin vé trang thai
nén kinh té, co hdi kinh doanh, chinh sach thué, chinh sach tai chinh tién té,
chinh sach kinh té cua nganh, chinh sach 13i suat...), thdng tin vé nganh kinh
doanh (thdng tin lién quan dén vi tri cua nganh trong nén kinh té, co cau
nganh, cac san pham cua nganh, tinh trang cong nghé, thi phan...) va cac
thong tin vé phap ly, kinh té ddi véi doanh nghiép (céc thdng tin ma doanh
nghiép phai bao c&o cho céac co quan quan Iy nhu tinh hinh quan ly, kiém toan
sir dung két qua kinh doanh cua doanh nghiép).

Théng tin tir bén trong doanh nghiép: cha yéu la céc thong tin trén bao
cao tai chinh

*Bgng can doi ké toan

Bang can di ké toan la mot bao céo tai chinh ¢ y nghia rat quan trong
trong phén tich tai chinh doanh nghiép. N6 mé ta tinh trang tai chinh cta mot
doanh nghiép tai mét thoi diém nhat dinh. Cac chi tiéu cta Bang can dbi ké

toan duoc phan anh dudi hinh thai gia tri va theo nguyén tic can ddi 1 tong
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tai san bang tong ngudn vén.

Phan tich Bang can ddi ké toan s& gilp danh gia khai quat tinh hinh tai
chinh doanh nghiép ¢ nhitng diém sau:

— Phan tai san: phan anh gia tri tai san hién c6 téi thoi diém 1ap béo céo.

Xét vé mat kinh té, c4c chi tiéu thuoc phan tai san phan anh dudi hinh
thai gia tri quy mo, két cau céc loai tai san nhu tai san bang tién, tai san ton
kho, cac khoan phai thu, tai san ¢ dinh,... ma doanh nghiép hién co.

Xét vé mat phap ly, so liéu ¢ phan tai san phan anh sé tai san dang
thudc quyén quan ly, s dung caa doanh nghiép.

— Phan nguén vén: phan anh ngudn hinh thanh cac loai tai san cua
doanh nghiép hién cé.

Xét vé mat kinh té, cac chi tiéu & phan ngudn vén phan anh quy mo, két
cAu va dic diém so hitu cac ngudn von da dugc doanh nghiép huy dong vao
san xuat kinh doanh.

Xét vé mat phép ly, day la céc chi tiéu thé hién trach nhiém phap Iy vé
mat vat chat caa doanh nghiép ddi véi cac ddi tuong cap vén cho doanh
nghiép (cé ddng, ngan hang, nha cung cap,...)

* B4o cao két qud kinh doanh

B4o cao két qua kinh doanh 1a mot bao céo tai chinh tong hop phan anh
tinh hinh va két qua hoat dong kinh doanh theo tirng loai hoat dong cua doanh
nghiép tai mot thoi ky nhat dinh. Sé liéu trén bao céo nay cung cip nhiing
thdng tin tong hop vé phuong thiac kinh doanh, vé viéc sir dung céc tiém ning
vén, lao dong, k¥ thuat, kinh nghiém quan Iy caa doanh nghiép, va chi ra rang
cac hoat dong kinh doanh d6 dem lai loi nhuan hay gay ra tinh trang 156 vén.

Pay la mot bao cao tai chinh dugc nhitng nha lap ké hoach rat quan
tam, vi nd cung cap céc sd lidu vé hoat dong kinh doanh ma doanh nghiép da

thuc hién trong ky. N6 con duoc coi nhu mot ban huéng dan dé dy bao xem
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doanh nghiép sé hoat dong ra sao trong tuong lai.

Noi dung cua Béo cao két qua hoat dong kinh doanh cé thé thay dbi
theo tirng thoi ky tly theo yéu cau quan ly, nhung phai phan anh duoc cac noi
dung co ban nhu doanh thu, gia vén hang ban, chi phi ban hang va chi phi
quan Iy doanh nghiép, loi nhuan va dugc xéac dinh qua dang thuc:

Loi nhuan hoat Doanh Gia von Chi phi Chi phi quan

dong kinh doanh thu thudn hang ban ban hang ly DN

* BAo c4o liu chuyén tién té

, , o , [4]
boi véi mot doanh nghiép, néu Bang can doi ké toan cho biét nhii.y,

ngudn luc cua cai (tai san) va ngudn goc cua nhitng tai san d6 dugc hinh
thanh tir ddu vao cudi ky bao céo; va Bao céo két qua kinh doanh cho biét thu
nhap va chi phi phat sinh dé tinh duoc két qua 1ai, 15 trong mot ky kKinh doanh,
thi B4o cao luu chuyén tién té dugc 1ap dé tra loi cac van dé lién quan dén
ludng tién vao - ra trong doanh nghiép, tinh hinh thu chi ngin han cua doanh
nghiép.

Thuc chat B&o céo luu chuyén tién té 1a mot béo cdo cung cap théng tin
vé nhitng sy kién va nghiép vu kinh té phat sinh c6 anh huong dén ludng tién
ctia mot doanh nghiép, cu thé 1a nhitng théng tin sau:

— Doanh nghiép da thu duoc tién tir dau va chi tiéu nhu thé nao?

— QUué trinh @i vay va tra ng cua doanh nghiép.

— Qua trinh thanh toan c6 tic va cac qua trinh phan phéi khac cho chu s
hitu va cho céc ddi tuong khac.

— Céc yéu té anh huong dén kha nang thanh toan cua doanh nghiép.

* Thuyét minh bao céo tai chinh

Thuyét minh bao céo tai chinh 1a mét b phan hop thanh hé théng béo
cdo tai chinh ké toan cua doanh nghiép. Pugc lap dé giai thich mot sb van dé

vé hoat dong san xuat kinh doanh, tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép trong
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ky bao cao ma céc béo céo tai chinh ké toan khac khéng thé trinh bay ré rang
va chi tiét duoc.

Thuyét minh bao céo tai chinh trinh bay khai quéat dic diém hoat dong
cua doanh nghiép, ndi dung mot sé ché do ké toan dugce doanh nghiép lva
chon dé &p dung, tinh hinh va ly do bién dong cua mét sé déi tugng tai san va
ngudn vén quan trong, phan tich mot s chi tiéu tai chinh cha yéu va cac kién
nghi cua doanh nghiép. Pong thai, Thuyét minh bao cao tai chinh ciing c6 thé
trinh bay théng tin riéng tly theo yéu cau quan ly caa Nha nuéc va doanh
nghiép, tiy thudc vao tinh chat dac thu caa ting loai hinh doanh nghiép, quy
mé, dac diém hoat dong san xuat kinh doanh t6 chiic bo may va phan cip
quan ly caa doanh nghiép.

Thuyét minh bao céo tai chinh dugc 1ap can ci vao sé liéu trong

- Céc s6 ké toan ky béo céo.

- Bang can ddi ké toan ky béo céo.

- B4o céo két qua kinh doanh ky béo céo.

- Thuyét minh bao céo ky trudc, nam truéc.

Thuyét minh bao céo tai chinh dugc lap cing véi Bang can dbi ké
toan, Bao cdo két qua kinh doanh, Bao cao luu chuyén tién té. Noi dung cua
Thuyét minh bao céo tai chinh thé hién:

- Dic diém hoat dong cua doanh nghiép.

- Ché do ké toan ap dung tai doanh nghiép bao gom cac théng tin vé
nién do ké toan, don vi tién té sir dung trong ghi chép ké toan, nguyén tac,
phuong phap ké toan tai san ¢ dinh, ké toan hang ton kho, phuong phap tinh
toan cac khoan du phong, tinh hinh trich lap va hoan nhap du phong.

- Chi tiét mot sé chi tiéu trong béo céo tai chinh ké toan:

+ Chi phi san xuét kinh doanh theo yéu té.
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+ Tinh hinh tang giam theo tirng nhom tai san c6 dinh, ting loai
tai san cd dinh.

+ Tinh hinh thu nhap ctaa céng nhan vién.

+ Tinh hinh ting, giam vén chu sé hitu.

+ Tinh hinh ting, giam céac khoan dau tu vao cac don vi khéc.

+ Cé&c khoan phai thu va ng phai tra.

+ Giai thich va thuyét minh mét sé tinh hinh va két qua hoat dong
san xuat kinh doanh.

+ Mot s6 chi tieu danh gia khai quat tinh hinh hoat dong cua
doanh nghiép nhu chi tiéu b tri co cdu vén, ty suat loi nhuan, tinh hinh tai
chinh...

+ Phuong hudng san xuat kinh doanh trong ky téi.

- Céc kién nghi.

Cac bao céo trén 1a ngudn thdng tin quan trong quyét dinh dén chat
luong phan tich tai chinh. Boi thong tin ké toan duoc tong hop kha day du
trong hé théng bao céo tai chinh, phan anh khai quat tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép.

Sau khi thu thap thdng tin bao gom théng tin tir bén trong va bén ngoai
doanh nghiép. Doanh nghiép phai xu ly c&c thong tin do, xur ly thong tin la
qua trinh chon loc, kiém tra, loai bo nhirng thong tin sai, sip xép cac théng tin
d4 duoc lya chon dé phuc vu cho céc budc tiép theo.

Péi vai cac thong tin bén ngoai, do nguon cung cap théng tin phong
pht, da dang va phuac tap, nha phan tich can phai dac biét luu y trong viéc
chon loc cac théng tin lién quan c6 anh huong truc tiép toi hoat dong kinh
doanh cua doanh nghiép, tir thdng tin chung, théng tin nganh dén théng tin
phép ly... nham tranh cac thdng tin khdng chinh thdng.

Déi vai cac thong tin bén trong doanh nghiép ma ngudn théng tin quan
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trong nhat I théng tin ké toan. Tuy nhién, cac thdng tin ké toan nay lai phu
thudc vao phuong thic ké toan bao gdm viéc lva chon, &p dung céc hinh thuc
ké toan va thuc hién ddng nhitng nguyén tic, co s, quy udc, quy tic va cac
thong 1& cu thé tai doanh nghiép theo chuan muc Viét Nam va Québc té. Do
vay, truéc khi str dung cac théng tin nay, nha phan tich can diéu chinh dir lieu
nham dam bao tinh nhat quan théng tin va loai trir cAc nhan té anh hudng
trong yéu lam sai léch théng tin cua bao céo tai chinh.

Tuy nhién, mdi dbi tugng st dung théng tin c6 muc dich riéng cua
minh, nén trong xt ly théng tin ciing c6 nhitng cach xir Iy khac nhau, nham
tao diéu kién c6 duoc nhitng thdng tin ma minh mong muén.

1.2.1.3 Dy doén va ra quyét dinh

Sau khi d c6 nhitng thdng tin can thiét va da dua ra duoc cach xu ly
thdng tin tir d6 di vao danh gia khai quat tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép.
Ngoai ra can di phan tich tinh hinh st dung va hiéu qua sir dung tai san cé
dinh cua doanh nghiép, phan tich tinh hinh sir dung va hiéu qua str dung tai
san leu dong cua doanh nghiép. Bén canh d6 ta khdng thé bo qua duoc viéc
phan tich tinh hinh va kha nang thanh toan cua doanh nghiép cting nhu kha
nang sinh loi cta doanh nghiép.

1.2.2. Phwong phép phan tich

Phuong phap phan tich 1a cach thic tiép can dbi tugng phan tich dé tim
ra mbi quan hé ban chat ciia cac hién tuong phan tich. Cac phuong phap phan
tich thuong dugc st dung trong phan tich tai chinh bao gém: Phuong phap ty
I¢, phuong phap so sanh, phuong phap Dupont.

Phuong phap truyén thdng dugc ap dung phd bién trong phan tich tai
chinh 12 phuong phap ty s6. D6 1a cac ty sé don dugc thiét 1ap boi chi tiéu
nay so vaéi chi tiéu khac. Bay la phuong phap cé tinh hién thuc cao véi cac

diéu kién ap dung ngay cang dugc b sung va hoan thién. Bé danh gia tinh
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trang tai chinh cia mot doanh nghiép can so sénh cac ty s caa doanh nghiép
Véi céc ty sb tham chiéu. Nhu vy, phuong phap so sanh ludn duoc st dung
két hop véi cac phuong phap phan tich khac. Khi phan tich, thuong so sanh
theo thoi gian (so sanh ky nay véi ky trugce) dé nhan biét xu huéng thay doi
tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép, theo khong gian (so sanh muc trung
binh nganh) dé danh gia vi thé cua doanh nghiép trong nganh.

Bén canh @b, phuong phap phan tich tai chinh Dupont ciing dugc str dung
trong phan tich. Vi phuong phap ndy, viéc phan tich s& nhan biét dugc céc
nguyén nhan dan dén cac hién tuong tét, xau trong mdi chi tiéu. Ban chat cua
phuong phap nay la tach mot ty sé tong hop phan anh muc sinh loi caa doanh
nghiép nhu thu nhap trén tai san (ROA), thu nhap sau thué trén vén chu sé hitu
(ROE) thanh tich sé cua chudi cac ty sé c6 mdi quan hé nhan qua véi nhau.
Diéu d6 cho phép phan tich anh hudng cua cac ty sé 6 doi vai ty sé tong hop.

Phuwrong phap ty s

La phuong phap duoc thiét 1ap bai quan hé giita chi tiéu nay véi chi tiéu
khac. Phuong phap nay ngay cang tré nén phd bién va thiét thuc boi hai ly do:

Tha nhat, hé théng bao cdo tai chinh ngay cang duoc hoan thién va
chuan hod. 6 1a co s¢ @ hinh thanh nhitng tham chiéu tin cay cho viéc danh
gid mot ty 1é cia mot doanh nghiép hay mét nhom doanh nghiép.

Thi hai, cdng nghé théng tin ngay cang phét trién, viéc ap dung cong
nghé tin hoc cho phép tich lity dit liéu va phan tich mot cach c6 hé théng hang
loat ty 1¢ theo chudi thoi gian lién tuc hoic theo tiung giai doan.

Vé mat nguyén tic, véi phuong phép ty ¢, can xac dinh dugc cac
ngudng, cac dinh mac dé phan xét tinh trang tai chinh cua mot doanh nghiép
trén co so so sanh gia tri cic ty 1€ cua doanh nghiép véi gia tri cac ty I¢ tham
chiéu. Phuong phép nay gilp cho cac nha phan tich khai thac c6 hiéu qua

nhitng s liéu va phan tich mot cach hé thdng hang loat ty sé theo chudi thoi
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gian lién tuc hoac theo tirng giai doan.

Phwrong phap so sanh

Phuong phap so sanh 1a phuong phap st dung kha phé bién trong phan
tich tai chinh, dugc dung dé danh gia két qua, xac dinh vi tri va xu huéng bién
dong cua chi tiéu phan tich. Khi tién hanh so sanh can luu y:

Thu nhét, qua trinh so sanh can dam bao

+ C4c chi tiéu dugc sir dung dé so sanh phai cting phan &nh mot noi dung
kinh té.

+ C4c chi tiéu phai duoc tinh theo cting mot don vi do thong nhat.

+ Cac chi tiéu duogc tinh theo cung mét phuong phap tinh toan.

+ CAc chi tiéu phai dugc thu thap trong cung mot pham vi thoi gian va
khong gian nhat dinh.

Tha hai, phai chon duoc tiéu chuan so sanh: tiéu chuan so sanh 1a chi
tiéu cua mot ky duoc lya chon 1am can cir dé so sanh, goi l1a gbc so sanh. Géc
so sanh thuong duoc xac dinh theo khong gian va thoi gian, tuy vao mdi muc
dich phan tich khac nhau ma cac nha phan tich lya chon gbc so sanh phil hop.

+ Pé danh gia két qua dat duoc cua doanh nghiép so véi cac doanh
nghiép khéc. Géc so sanh duoc lua chon 14 s6 liéu trung binh nganh hay sé
licu ciia doanh nghiép c6 diéu kién tuong duong.

+ Pé danh gia tinh hinh thuc hién so sanh véi ké hoach, du toan, dinh
muc dat ra cua doanh nghiép, goc so sanh dugc chon 1a s6 liéu ké hoach, du
toan, dinh muec.

+ Pé danh gia xu hudng phat trién cia cac chi tiéu: goc so sanh duoc lua
chon 1a s liéu ky truge hodc cung ky nam trudgc.

Phuwong phap Dupont

Ngoai hai phuong phéap phan tich truyén théng trén trong qua trinh phan
tich c6 thé st dung phuong phap phan tich Dupont dé phan tich nguyén nhan
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dan dén sy bién dong céc chi tiéu tinh toan. Phuong phap phan tich tai chinh

Dupont cho thdy mdi quan hé twong hd gitra cac ty I& tai chinh chu yéu.

Phuong phép nay hién nay d duoc sir dung rong rai & cac nugc phat trién.
Theo phuong phap Dupont kha ning sinh lgi ciia vén dau tu biéu hién

bang ty suat doanh lgi trén von Ky hiéu R, duoc xac dinh nhu sau:

Ty suat Ty suat S6 vong quay
R, = loinhuan = doanh loi X cua toan bo
trén von (P/V) tiéu thy (P/DT) vén (DT/V)
Loi nhuan sau thué Doanh thu thuan
= X
Doanh thu thuan Tong tai san

Ty s6 R, cho thay ty suat sinh loi cta tai san phu thudc vao hai yéu to:

+ Thu nhap rong cua doanh nghiép trén mot dong doanh thu.

+ Mot dong tai san tao ra dugc bao nhiéu dong doanh thu.

Phan tich R, cho phép xac dinh va danh gia chinh xac ngudn géc lam
thay ddi loi nhuan cua doanh nghiép. Trén co so d6 ma nha quan tri doanh
nghiép dua ra cc giai phap nham tang tiéu thu va tiét kiém chi phi.

Ty 18 sinh 1oi trén vén chu s hitu, Ky hiéu 1a Re, dugc xac dinh:

Téng tai san

Re = R, X
Vén cha so hitu
Loi nhuan sau thué Doanh thu thuan Tong tai san
Re= X X
Doanh thu thuan Téng tai san Vén chu so hitu

Ty sb Tong tai san / Vén cha so hitu c6 thé duoc bién doi thanh ty s6:
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Tong tai san / (Tong tai san - No phai tra), chia ca tr sé va mau sé cho

Tong tai san ta dugc ty s6:

1
No phai tra
1 -
Tong TS
Ty s6 (No phai tra / Tong tai san) dugc ky hiéu 1a Ry, khi d6:
Tong TS 1
VCSH 1-Ry

Cong thac nay cho thay khi hé sé no Ry tang Ién thi (1-Rg) giam, dan dén
R tang. Do vay, khi ty 1&é no cao s& dua ra mot hé qua vé ty 1é loi nhuan trén
vén cha so hitu 12 cao.

Thoéng qua chi tiéu ty suat lgi nhuan trén vén theo phuong phap Dupont,
c6 thé so sanh hiéu qua kinh doanh giira cac doanh nghiép véi nhau hoic giira

cac bo phan trong cung doanh nghiép moét cach thuan loi.

1.3. NOI DUNG PHAN TiCH TINH HINH TAI CHINH.
1.3.1 Phan tich cdu tric tai chinh va tinh hinh bdo dém nguén vén cho

kinh doanh

1.3.1.1 Phan tich cdu tric tai chinh cia doanh nghiép- co cdu tai sdn
nguaén vén cua doanh nghiép

Pé phan tich co cau tai san can xac dinh ty trong cua tung chi tiéu chi
tiét tai san so voi téng tai san, hodc so véi chi tiéu tong hop dé thay duoc co

cAu tai san cua doanh nghiép.
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Dé tién hanh phan tich co ciu ngudn vén ta 1ap bang phan tich co cau
ngudn von. B4i véi ngudn hinh thanh tai san can xem xét ty trong cua tung
loai chiém trong tong sé ciing nhu xu huéng bién dong cua ching. Néu ngudn
vén chu so hitu chiém ty trong cao trong tong sb, thi doanh nghiép c6 du kha
nang tuy dam bao vé mat tai chinh va mac do doc lap caa doanh nghiép déi véi
chi no 1a cao. Nguoc lai, néu cdng ng phai tra chiém chu yéu trong tong sé
thi kha ning ty dam bao vé mit tai chinh cia doanh nghiép sé thap. biéu nay
dé thay théng qua chi tiéu ty suat tai tro von chu sé hitu

Vén chu s¢ hitu

Ty suat tai tro vén cha so hitu = __ X 100%
Tong nguon von

Chi tiéu nay cang cao cang thé hién kha ning doc 1ap cao vé mat tai
chinh hay mtc d6 tu tai tro cta doanh nghiép cang tét boi vi hau hét tai san
ma doanh nghiép hién c6 déu duoc dau tu bang sé von caa minh.

No phai tra

Ty suat ng = X 100%

Tong nguon von
Ty suat nay cho biét s no ma doanh nghiép phai tra cho cac cha thé
kinh té, ca nhan cd lién quan dén hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép. Ty
suat nay cang nho cang tét. N6 thé hién kha nang tu cha vé von cua doanh

nghiép.
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1.3.1.2.Phan tich tinh hinh d@m bdo nguén vén cho hoat déng kinh doanh

Theo quan diém luan chuyén vén, tai san cua doanh nghiép bao gom tai
san leu dong va tai san ¢b dinh, chiing dugc hinh thanh cha yéu tir ngudn vén
chu so htru; tac la:

Von chi so hitu = Tai san ngan han + Tai san dai han (1)

Can dbi (1) chi mang tinh ly thuyét nghia 1a nguén von cha sé hiu,
doanh nghiép tu trang trai cac loai tai san cho cac hoat dong chu yéu ma
khdng phai di vay hoac chiém dung. Trong thuc té, thuong xay ra mot trong
hai truong hop.

Vé trai > vé phai: Truong hop nay doanh nghiép thira von chi so hitu
khong str dung hét nén s& bj chiém dung tir bén ngoai.

V& tréi < vé phai: Truong hop nay doanh nghiép khéng da vén chi so
hitu d¢é phuc vu cho hoat dong kinh doanh. Doanh nghiép phai di vay hoic
chiém dung vén cuaa doanh nghiép khac.

Trong qua trinh hoat dong kinh doanh, khi ngudn vén chu so hitu khéng
dép ung dugc nhu cau thi doanh nghiép duoc phép di vay dé bd sung von
kinh doanh. Loai trir cc khoan vay qué han thi cac khoan vay ngan han, dai
han chua dén han déu duoc coi 1a ngudn vén hop phap. Do vay, vé mat ly
thuyét lai c6 quan hé can doi.

Vén chu s hitu + Céc khoan vay = Tai san ngan han + tai san dai han
(2)

Vé trai > Vé phai: S6 thira s& bi chiém dung

Vé trai < Vé phai: Do thiéu ngudn b dap nén doanh nghiép budc phai
di chiém dung vén.

Vé trai bang vé phai, tat ca cac tai san cua doanh nghiép dugc dau tu
bang von chi sé hitu va cac khoan vay khac.

M3t khac, do tinh chat can bang cua bang can ddi ké toan
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Téng tai san = tong ngudn von

Sy can di ndy cho thay sé vén ma doanh nghiép bi chiém dung (hoic di
chiém dung) bang sé chénh léch gitra s6 tai san phai thu va cdng no phai tra.

Viéc phan tich , danh gia tinh hinh tai chinh thdng qua phan tich méi
quan hé giira cac khoan muc trong bang can déi ké toan s& l1a khong day du.
Do d6 cha doanh nghiép, ké toan truong va cac ddi tugng quan tam dén tinh
hinh doanh nghiép con xem xét két cau von va nguon vén doi chiéu véi yéu
cau kinh doanh.

Ngoai ra dé phan tich, danh gia tinh hinh dam bao ngudn vén cua
doanh nghiép can phai xem xét chi tiéu von hoat dong thuan. Vén hoat dong
thuan 1a chénh léch gitra nguon vén dai han voi tai san c¢b dinh hay gitra tai
san luu dong vaéi ngudn vén ngan han. Chi tiéu nay 1a co so cho viéc danh gia
diéu kién can bang tai chinh caa mot doanh nghiép.

Kha nang dap tng nghia vy thanh todn, ma rong quy md san xuat kinh
doanh va kha niang nim bat thoi co thuan lgi cia nhiéu doanh nghiép phu
thuoc phan 16n vao vén hoat dong thuan. Do vay, sy phat trién cua khéng it
doanh nghiép con duoc thé hién & sy tang trudng von hoat dong thuan.

Vén hoat ddng thuan = Ngudn von dai han — Tai san ¢6 dinh (TSCD)

= Tai san luu dong (TSLP) - Ngudn vbn ngan han

Vén hoat dong thuan < 0 tac 1a ngudn von dai han khong da dau tu cho
tai san cd dinh, doanh nghiép phai dau tu vao tai san ¢ dinh mot phan bang
ngudn von ngan han. Hay tai san luu dong khéng dap ung da nhu cau thanh
toan no ngan han, doanh nghiép phai ding mot phan tai san dai han dé thanh
todn ng ngan han dén han tra. Trong truong hop ndy, giai phap cua doanh
nghiép 1a giam quy md dau tu dai han hoic ting cuong huy dong von dai han
hop phap hodc ddng thoi thuc hién hai giai phap do.

Vén hoat dong thuan = 0 ¢ nghia la ngudn vén dai han tai trg du cho tai
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san ¢b dinh, tai san leu dong du dé tra cac khoan ng ngan han. Tinh hinh tai
chinh caa doanh nghiép trong truong hop nay 1a rat can dbi.

Vén hoat dong thuan > 0 tic 1a ngudn von dai han du thira sau khi dau tu
vao tai san ¢ dinh, phan thira d6 doanh nghiép dau tu vao tai san leu dong,
déng thoi kha nang thanh toan cua doanh nghiép la rat tét.

Trong nghién ctu tinh hinh dam bao nguén vén cho hoat dong kinh doanh,
nguoi ta con sir dung chi tiéu nhu cau vén leu dong (VLD) thuong xuyén:

Nhu cau VLD thudng xuyén = Ton kho va cac khoan phai thu - No ngan han

Nhu cau VLD thuong xuyén > 0 twong dwong vai Ton kho va cac khoan
phai thu Ién hon ng ngan han tac 1a cac sir dung ngan han caa doanh nghiép
I6n hon cac ngudn vén ngan han ma doanh nghiép cé duoc tir bén ngoai,
doanh nghiép phai ding ngudn vén dai han dé tai trg phan chénh léch. Giai
phap dit ra 12 doanh nghiép phai nhanh chéng giai phdng hang tén kho va
giam cac khoan phai thu cua khach hang.

Nhu cau VLD thuong xuyén < 0 twong dwong véi Ton kho va céc khoan
phai thu nho hon ng ngan han, c6 nghia 1a cac ngudn vén ngan han tir bén
ngoai da du thira dé tai tro cac sir dung ngan han cua doanh nghiép. Doanh
nghiép khdng can nhan vén ngan han dé tai trg cho chu ky kinh doanh.

Pé phan tich tinh hinh dam bao ngudn vén xét & géc dd nguon tai tro,
can xac dinh cac chi tiéu tai chinh, can cir vao cac chi tiéu tai chinh tién hanh
so sanh cudi ky véi dau ky hoic vai cac doanh nghiép tién tién, dé thiy duoc
y nghia ciia tirng chi tiéu va tinh hinh ting giam cua mdi chi tiéu tac dong dén
tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép. Cac chi tiéu can xem xét 1a;

- Hé s6 tai trg ciia nguon vén thudng xuyén

Hé sé tai trg cua ngudn von Ngudn vén thuong xuyén

thuong xuyén Téng ngudn von cua doanh nghiép
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Chi tiéu nay cho biét tai thoi diém phan tich doanh nghiép c6 mot déng
nguon von thi bao nhiéu dong thudc nguon tai trg thuong xuyén. Chi tiéu nay

cang cao thi tinh chlt dong tai chinh cua doanh nghiép cang tot.
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- Hé s0 tai tro cia nguon von tam thoi

Heé s6 tai trg ciia nguodn von Nguodn von tam thoi

tam thoi Téng ngudn von cua doanh nghiép

Chi tiéu nay cho biét tai thoi diém phan tich doanh nghiép c¢6 100 déng
nguon von, thi bao nhiéu dong thudc nguodn tai trg tam thoi. Chi tiéu nay cang
cao thi tinh chi dong tai chinh cta doanh nghiép cang thap, c6 thé din dén
nhiéu rui ro trong hoat dong kinh doanh.
1.3.2.Phdn tich tinh hinh céng no va khd ndang thanh todn

Tinh hinh cong ng va kha nang thanh toan phan anh ré nét chit luong
cong tac tai chinh ctia doanh nghiép. Néu hoat dong tai chinh tot thi sé it cong
no, kha nang thanh toan cao, it bi chi€m dung von. Nguogc lai néu hoat dong
tai chinh kém thi s€ dan dén tinh trang chiém dung von 1an nhau, cac khoan
no phai thu sé day dua, kéo dai, don vi mat tinh chu dong trong kinh doanh va
khong con kha nang thanh toan ng dén han dan dén pha san.
Can cu vao bang can doi ké toan 1ap bang phan tich tinh hinh thanh toan, khi
phan tich can phai dua ra tinh hop 1y ctia nhitng khoan chi€ém dung va nhiing
khoéan di chiém dung dé c6 k& hoach thu héi ng va thanh todn ding lic, kip
thoi, dé xem xét cdc khoan no phai thu bién dong cé anh hudng dén tinh hinh
tai chinh cua doanh nghiép hay khong, can tinh ra va so sanh céc chi tiéu sau:

Ty 1é khoan phai thu Téng s6 no phai thu

e 9. 9 = 2 - 9 . 9 X 100
so véi phai tra Tong so6 no phai tra

Néu ty 1é nay nho hon 100% thi s6 von don vi di chi€m dung don vi
khac nhiéu hon s6 bi chiém dung.

S6 vong quay cac Doanh thu thuan

khoan phai thu Binh quan cac khoan phai thu
Chi tiéu nay cho biét mitc do hgp 1y clia s6 du cac khoan phai thu va
hiéu qua cua viéc di thu hoi cong ng. N&u cac khoan phai thu dugc thu hoi

nhanh thi s6 vong luan chuyén cdc khoan phai thu s& cao va doanh nghiép it bi
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chiém dung von. Tuy nhién, s6 vong luan chuyén cdc khoan phai thu néu qua
cao s& khong t6t vi ¢ thé anh hudng dén khoi lugng hang tieu dung do
phuong thuc thanh toan qua chat ché.

Ky thu tién Thoi gian ky phan tich ( 360 ngay)

binh quan S6 vong quay cua cac khoan phai thu
Chi tiéu nay cho thdy dé thu duoc cac khoan phai thu cAn mot thoi gian
la bao nhiéu. Néu s6 ngay cang 16n hon thoi gian quy dinh cho khach thi viéc
thu hoi cac khoan phai thu 1a cham va nguoc lai. S6 ngay quy dinh ban chiu
cho khach 16n hon thoi gian nay thi sé ¢6 dau hiéu ching to viéc thu hoi cong
no dat trudc k& hoach va thoi gian dé ¢ co sd ddnh gid tinh hinh tai chinh cia
doanh nghiép truGc mit va trién vong thanh todn ctia doanh nghiép.

Ty suét thanh toan hién Kha nang thanh toan

hanh ngin han ( Hk) Nhu cau thanh toan

Hé s6 nay c6 thé tinh cho ca thoi ky hodc cho ting giai doan. N6 1a co
s dé danh gia kha nang thanh toan va tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép 1a
6n dinh hoac kha quan.

Néu Hk<1 thi ching té doanh nghiép khdng cd kha nang thanh toan va
tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép gap kho khin, doanh nghiép cang mat
dan kha nang thanh toan.

Néu Hk>=1 thi doanh nghiép c6 kha ning thanh toan, tinh hinh tai
chinh 6n dinh va kha quan.

Ty suat thanh toan Tién va cac khoan tuong duong tién

nhanh No ngan han
Ty suat nay mo ta kha nang thanh toan nhanh bang tién va cac phuong
tién c6 thé chuyén hoéa nhanh bang tién cua doanh nghiép. Néu ty suat nay
>=1 la rat tét va diéu d6 chang to rang doanh nghiép cé kha niang thanh toan

nhanh va nguoc lai.
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Ty suat thanh toan cua Vén bang tién + Bau tu ngan han

vén luu dong Toéng TSLD
Chi tiéu nay cho thay kha ning thanh toan so véi TSLD néu ty suat nay
I6n hon 0,5 hoac nhé hon 0,1 déu 1a khdng tét vi ty suat qua lon thé hién
lwong tién qua nhiéu gay hién tuong si dung von khdng hiéu qua. Néu ty suat
nay quéa nho thi dan dén doanh nghiép thiéu von dé thanh toan.
Ty suat thanh toan Tong TSLD

hién hanh ngan han Tdng no ngan han

Chi tiéu nay cho thay kha ning dap tng cac khoan no ngin han la cao
hay thap. Néu chi tiéu nay xap xi bang 1 thi doanh nghiép c6 du kha niang thanh
toan cac khoan no ngan han va tinh hinh tai chinh 1a binh thuong va kha quan.
1.3.3.Phan tich tinh hinh huy dgng va hig¢u qud si# dung vén cé dinh

Vén c¢b dinh 1a biéu hién bang tién caa nhitng tai san cb dinh tham gia
cac qué trinh san xuat kinh doanh cua doanh nghiép. Vén cé dinh tham gia
cac chu ky kinh doanh gia tri bi hao mon va chuyén dich dan vao tirng phan
gia tri san pham, chuyén hoa thanh vén luu dong. Ngudn vén cé dinh cua
doanh nghiép c6 thé do ngan sach Nha nudc cap, do vén gop hoic do doanh
nghiép tu bo sung.

Bén canh viéc xem xét tinh hinh huy déng va sy bién d6i cua von ¢
dinh trong ky, can phan tich hiéu qua sir dung von cb dinh vi n6 gan lién véi
su ton tai va phat trién lau dai cua doanh nghiép. Thong qua d6 co thé danh
gia duoc tinh hinh trang bi co s vat chat, trinh d6 sir dung nhan tai, nhan luc
trong quéa trinh san xuat kinh doanh. Pong thoi s& phan anh duoc chat luong
t6 chirc kinh doanh cua doanh nghiép. Bé danh gia hiéu qua st dung von ¢b
dinh ctia doanh nghiép céac chi tiéu thuong duoc st dung la:

Hiéu suat st dung = Doanh thu thuan vé tiéu thu san pham
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vén ¢b dinh S6 du binh quan vén ¢6 dinh
Chi tiéu nay phan anh ctr mot ddng vén cé dinh c6 thé tham gia tao ra
bao nhiéu dong doanh thu tiéu thu san pham hang hoa trong ky.

Vén ¢ dinh binh quan

Hé sb dam nhiém ‘
Doanh thu thuan

Chi tiéu nay cho biét dé c6 mot ddng doanh thu thuan can c6 may dong
vén ¢b dinh

St sinh loi cua Loi nhuan thuan

vén ¢d dinh Vén cb dinh binh quan
Chi tiéu nay cho biét mét ddng vén cé dinh dem lai may dong loi nhuan
thuan.

Bén canh vén ¢ dinh, von luu dong ciing 1a mot yéu té khong thé thiéu
trong hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép, vi né gilp cho hoat
dong kinh doanh trong ky ctia doanh nghiép duoc tién hanh binh thuong.
1.3.4 Phan tich vé vén luu déng thwong xuyén

Vén luu dong 14 hinh thai gia tri cua tai san thuoc quyén so hitu cua
doanh nghiép ma thoi gian st dung, thu hdi, luan chuyén ( ngan) thuong dudi
mot nam hay mot chu ky kinh doanh nhu vén bang tién, dau tu ngan han, cac
khoan phai thu hang ton kho.

Khi phan tich tinh hinh huy dong vén luu dong can xem xét su bién
dong va danh gia hop ly vé ty trong cua nd chiém trong tong ngudn vén kinh
doanh dé c6 dugc phuong phap kinh doanh hop ly nham tiét kiem, khong gay
l&ng phi.

Pé danh gia tinh hinh st dung vén luu dong nguoi ta st dung hé théng
cac chi tiéu sau:

Hiéu suat st dung Doanh thu thuan

vén luu dong Vén luu dong binh quan
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Chi tiéu nay cho biét mot dong von luu dong dem lai miy dong doanh thu
thuan.

St sinh 1o cua Loi nhuan thuan

vén luu dong Vén leu dong binh quan

Chi tiéu nay phan anh mét déng vén luu dong 1am ra may dong loi nhuan.

Khi phan tich, can tinh ra céc chi tiéu roi so sanh giita ky phan tich véi
Ky trudc, néu céac chi tiéu nay tang lén thi chiing to hiéu qua st dung tang I1én
va nguoc lai.

* Phan tich toc dé luan chuyén von lueu déng

Trong qua trinh san xuat kinh doanh, von luu dong van dong khong
ngirng, thuong xuyén qua céac giai doan cta qua trinh san xuat. Pay nhanh téc
d6 luan chuyén caa vén luu dong s& gép phan nang cao hiéu qua sir dung vén.
Pé xac dinh toc d6 luan chuyén caa von luu dong, nguoi ta thuong sir dung
cac chi tiéu sau:

S6 vong quay cua Doanh thu thuan

vén leu dong Vén luu dong
Chi tiéu nay cho biét von luu dong dugc may vong trong ky. Néu sb
vong quay ting ching to hiéu qua sir dung vén tang va nguoc lai.
Thoi gian cua mét Thoi gian cua ky phan tich
vong luan chuyén =

A . S6 vong quay cua von luu dong trong ky
von luu dong g quay ong trong Ky

Chi tiéu nay thé hién sé ngay can thiét cho von luu dong quay dugc mot
vong. Thoi gian ctia mot vong luan chuyén cang nho chiing to téc do chuyén
cang lon.

Hé sb vong quay hang Gia vbn hang ban

ton kho Hang ton kho binh quan
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Chi tiéu nay phan &nh thoi gian hang hoéa nam trong kho trudc khi duoc
ban ra. N6 thé hién sé 1an hang tdn kho binh quan duoc ban ra trong ky, hé s6
nay cang cao thé hién tinh hinh ban ra cang tt va nguoc lai. Ngoai ra, hé sb
nay thé hién téc d6 luan chuyén von hang héa cua doanh nghiép. Néu téc do
nhanh thi cing mét mac doanh thu nhu vay, doanh nghiép dau tu cho hang
ton kho thap hon hoic cung sé von nhu vay doanh thu caa doanh nghiép sé&
dat muc cao hon.
1.3.5.Phan tich hi¢u qud kinh doanh

Ngoai viéc xem xét hiéu qua kinh doanh dudi géc do st dung TSCD va
TSLD. Hiéu qua str dung vén duoc nha dau tu, cac nha cap tin dung quan tam
dac biét vi n6 gan lién véi lgi ich cua ho trong ca hién tai va tuong lai. Dé

déanh gia kha nang sinh 1oi ctia vén, nguoi ta dung cac chi tiéu sau day:

Ty suat lgi nhuan so véi tong Tong loi nhuan sau thué
N = o X 100%
tai san (ROA) Tong tai san
Chi tiéu nay cho biét 1 dong vén kinh doanh dem lai bao nhiéu dong loi
nhuan.
Hé sb doanh loi cua doanh Loi nhuan

thu thuan Doanh thu thuan
Chi tiéu nay phan anh mot dong doanh thu thuan dem lai bao nhiéu
ddng loi nhuan sau thué.

Hé sé doanh thuso voitai = Doanh thu thuan

san chung Tong tai san
Chi tiéu nay cho biét trong ky phan tich cac tai san quay dugc bao
nhiéu vong. Chi tiéu nay cang cao chirng to tai san van dong cang nhanh, day
la nhan té gép phan tang lgi nhuan caa doanh nghiép.

Ty suat lgi nhuansovéi = Téng lgi nhuansau X 100%
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vén cha sé hitu (ROE) thué

Téng vén chu s hitu

Chi tiéu nay cho biét trong ky kinh doanh, doanh nghiép dau tu 100
ddng vén cha s¢ hitu thi thu duoc bao nhiéu dong loi nhuan. Chi tiéu nay
cang cao chieng to hiéu qua sir dung von chu sé hitu cang tot.
1.4.CAC NHAN TO ANH HUONG PEN PHAN TICH TAI CHINH DOANH NGHIEP

Phan tich tai chinh doanh nghiép 1a mot hoat dong rat ¢ y nghia doi
VGi su phét trién cua doanh nghiép néi rieng. Tuy nhién cong tac nay ciing
chiu anh huang caa nhiéu nhan té ca bén trong va bén ngoai doanh nghiép.
1.4.1. C&c nhan té thugc vé doanh nghigp

Nhan té thuéc vé doanh nghiép Ia nhitng nhan té noi tai cua ban than
doanh nghiép, bao gom:

1.4.1.1. Nhdn thizc cia ban 18nh dgo doanh nghiép vé phan tich tai
chinh

Ban l4nh dao doanh nghiép 1a ngudi dé ra cac quy ché, cha truong,
chinh sach di véi cong tac phan tich tai chinh doanh nghiép. Néu ho nhan
thire khéng ddng va coi nhe cdng tac phan tich tai chinh thi cong tac phan tich
tai chinh & doanh nghiép a6 khong thé dat hiéu qua cao. Hon nira, ciing chinh
ban lanh dao doanh nghiép 1a ngudi sir dung céc két qua cia cong tac phan
tich tai chinh. Do d6, néu c6 mot chu truong hop ly, mot chinh sach pha hop
va su nhan thic dugc tim quan trong cua phan tich tai chinh thi phan tich tai
chinh mai thuc sy dat duoc cac muc tidu dé ra.

1.4.1.2. Trinh @6 can bg phan tich

Trinh @6 chuy&n moén nghiép vy, kinh nghiém cong tac caa can bo thuc
hién phan tich tai chinh quyét dinh dén phuong phap va noi dung phan tich tai
chinh cua doanh nghiép, tir d6 anh huong dén céc két luan qua viéc phan tich

va chinh diéu nay anh huong dén quyét dinh cua céc nha quan ly. Néu ho
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duoc dao tao day du vé chuy@n mén, thuong xuyén tham du cac 16p boi
dudng vé ké toan, phan tich hoat dong san xuat kinh doanh va phan tich tai
chinh dé cap nhat kién thirc thi viéc phan tich tai chinh s& duoc thuc hién mot
cach khoa hoc, day du va sat thuc hon. Do vay, ddi ngii can bo c6 anh huéng
rat 1on toi cong tac phan tich tai chinh, mét doi ngii cé trinh do chuyén mén
vitng, nang dong, sang tao va cd dao duc nghé nghiép, c6 thé phan anh chinh
xac, kip thoti tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép minh s€ gitp ban lanh dao
¢ quyét dinh ddng dan kip thai trong qua trinh diéu hanh doanh nghiép.

Ngoai viéc nang cao vé chat lugng cho doi ngii can bo thi viéc to chuc
ddi ngii can b phan tich nhu s6 lwong bao nhiéu, trach nhiém va pham vi
cdng viéc nhu thé nao cho phl hop véi nhu cau, quy mé caa cong ty ciing vo
clng quan trong. Bén canh d6, chinh sach luong thuang nham khuyén khich
tinh than lao dong, 6c séang tao va gan b6 cua can bo phan tich ciing can duogc
guan tdm mot cach thich dang.

1.4.1.3. Quy trinh phén tich tai chinh

Phéan tich tai chinh Ia xt ly cac théng tin da thu thap dugc. Cac thdng
s6 ma Ba&o céo tai chinh dwa ra c6 chinh xac hay khéng phu thudc vao khau
nay.

Xu ly théng tin, chon loc, kiém tra, loai bé nhitng théng tin sai, sap xép
cac thdng tin da duoc chon loc dé phuc vu cho cac budc tiép theo. Mai dbi
tuong st dung théng tin co6 muc dich riéng cua minh nén trong xt ly thong tin
ciing ¢6 nhitng cach xu Iy khac nhau nham cé duoc nhiing théng tin ma minh
mong muén.

1.4.1.4. Thong tin su dung trong phan tich tai chinh

Thong tin bao gom thdng tin noi bo bén trong doanh nghiép va théng
tin bén ngoai doanh nghiép ciing 1a mot nhan té khong kém phan quan trong

anh huang truc tiép téi hiéu qua phan tich tai chinh. Bé qua trinh phan tich
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dat hiéu qua cao thi thong tin phai day du, chinh xac, kip thoi va phi hop voi
y&u cau nghién cuu.

Théng tin phai day du vi phan tich tai chinh rat phic tap, nha phan tich
khong chi sir dung mét loai théng tin, ma phai nim duoc tat ca cac thong tin
ndi bo nhu thdng tin ké toan, théng tin vé nguon nhan luc, vé chuong trinh
nghién ctu phat trién, chuong trinh marketing, chinh sach tin dung thuong
mai...va théng tin bén ngoai nhu: tinh hinh chung cua nén kinh té, cac yéu tb
ctia nganh kinh doanh, cac quy dinh phép Iy diéu chinh hoat dong cia doanh
nghiép...

Théng tin phai chinh xac 12 yéu cau tat yéu caa moi nghién ctu. Do
chinh xac cua thdng tin quyét dinh d6 tin cay cua két qua phan tich tai chinh.

Tinh kip thoi va phu hgp cua thdng tin cling cé y nghia to 16n téi hiéu
qua phan tich tai chinh. Phén tich tai chinh phai phan anh kip thoi tinh hinh
cua doanh nghiép dé tir d6 c6 huéng diéu chinh trong tuong lai.

1.4.2. C4c nhan té bén ngoai doanh nghiép

Nhan t6 bén ngoai la nhitng nhan t5 nam ngoai sy kiém soét cua doanh
nghiép, bao gom:

1.4.2.1. Ché d¢ ké toan

Ché do ké toan Viét Nam la mot trong nhiing quy pham phap luat, 1a
cong cu quan ly ciia nha nuéc anh huang truc tiép téi cac Bao céo tai chinh
cuia doanh nghiép, trong d6 quy dinh hé thong ké toan phu hop va thong nhat
gitta cac doanh nghiép. Bat ky sy thay d6i nao cua ché do ké toan déu tac
dong tai bao cao tai chinh lam thay dbi y nghia phan tich cua ching. Do d6
cac doanh nghiép can thuong xuyén cap nhat théng tin dé co thé cung cap cac
s6 liéu quan trong va cong tac phan tich , danh gia mai cé y nghia.

1.4.2.2. Hé thong chi tiéu trung binh nganh

Hé thdng chi tiéu trung binh nganh v cling can thiét va la mot yéu té tac
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dong khdng nho dén cong tac phan tich tai chinh. Céc ty s6 dugc tinh toan chi
cd y nghia phan anh tinh hinh tai chinh doanh nghiép khi duoc so sanh véi
cac ty s trung binh nganh hoic céc ty sb twong tng cua nhing nam truge dé
xéac dinh vi thé cua doanh nghiép trong nganh hodc danh gia xem hoat dong
cia doanh nghiép dang & mac do ndo va lam ting tinh thuyét phuc cua cong
tac phan tich tai chinh.

1.4.2.3. T4c déng cua c&c cong cu hd tro phan tich

Trang bi co s& vat chat ky thuat, hé théng may tinh, phan mém ké toan,
phan tich tai chinh chuyén dung... 1a yéu t6 hd trg, thic day hoat dong phan
tich tai chinh. Hé thong nay thuong cé chi phi cao nhung nguoc lai ching lam
cho ¢bng tac phan tich tai chinh tro nén don gian hon, tiét kiém duoc thoi
gian va nhan sy hon so vai tha cong rat nhiéu gitp cho ban 1anh dao doanh
nghiép, cac nha dau tu dua ra quyét dinh chinh xac, nhanh chéng va kip thoi
trong khi 1ap béo céo thu cong s& khng thé dap tng duoc yéu cau nay.

1.4.2.4. Ché dé chinh sach cia nha nudc

Ché @6 chinh sach ciia nha nudc ¢ anh huong rat 16n toi cong tac phan
tich tai chinh cua doanh nghiép nhu ché d6 ké toan, chuan muc ké toan, chuan
muc kiém toan va chinh séach phép luat. Bé phi hop véi su phét trién caa nén
kinh té trong qua trinh hoi nhap qudc té va gilp cac doanh nghiép hoa nhap
Vi sy thay d6i d6, nha nudc phai khdng ngirng hoan thién kip thoi hé théng
ké toan va cac chuan muc ké toan, kiém toan Viét Nam. Bén canh d6 hé théng
phép luat nghiém minh, céng bang, 6n dinh s& c6 tac dong tich cuc téi phan
tich tai chinh.
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CHUONG 11
PHAN TICH THUC TRANG TAI CHINH TAI CONG

TY CO PHAN TAP POAN HOA PHAT

2.1. KHAI QUAT VE CONG TY CO PHAN TAP POAN HOA PHAT
2.1.1. Qua trinh hinh thanh va phat trién cia tdp doan

Cong ty c6 phan Tap doan Hoa Phat, duoc thanh lap trén co s¢ 1a tap
hop ctia mdt nhdm céc cong ty, trong d6 cdng ty c¢6 phan tap doan Hoa Phat
gitr vai tro la cong ty me va 9 cng ty thanh vién mang thuong hiéu Hoa Phat:
Cong ty thiét bi phu ting Hoa Phat, cdng ty noi that Hoa Phat, cong ty ong
thép Hoa Phat, cong ty thép Hoa Phat, cong ty dién lanh Hoa Phat, céng ty
xay dung va phat trién d6 thi Hoa Phéat, Cong ty Thép can tim kinh mén,
Cong ty thuong mai Hoa Phat, Cong ty trach nhiém hitu han Hoa Phat Lao.
Véi thanh vién dau tién ra doi thang 8/1992 la Céng ty thiét bi phu ting Hoa
Phat chuyén kinh doanh may mdc, thiét bi xay dung vira va nho, may khai
thac d4, Hoa Phét thudc nhom céc cong ty tu nhan dau tién thanh lap sau khi
luat doanh nghiép ban hanh. Nam 1995 clng véi sy tang truéng manh cua nén
kinh té Viét Nam lic d6 va lan séng dau tu truc tiép nudc ngodi FDI vao Viét
Nam, nhu cau cac thiét bi noi that phuc vu vin phong, cong sé, truong hoc
tang manh. Nhan thdy nhu cau nay Cong ty noi that Hoa Phat dugc thanh lap,
thoi gian dau Cong ty 1am dai ly phan phdi cac san pham noi that nhap ngoai,
sau mot thoi gian Cong ty nhap may méc, céng nghé dau tu san xuat ngay tai
trong nudc. Nam 1996, Cong ty tiép theo mang thuong hiéu Hoa Phat duoc
thanh lap 1a Cong ty 6ng thép Hoa Phét, san pham chinh cia Céng ty la cac
loai ong thép den va cac loai 6ng ma kém ding cho dan dung va céng nghiép.
Nam 2000 Cdng ty thép Hoa Phat ra doi véi quy md von dau tu 1on nhat tap

doan va san pham 1a thép cbt bé tdng can ndng. Trong nam 2001, hai Cong ty
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tiép theo duoc thanh 1ap 1a Cong ty dién lanh Hoa Phat chuyén san xuét kinh
doanh céc san pham diéu hoa khéng khi, ta lanh, may giat, ta dong lanh va
mot s thiét bi vé sinh cao cap mang thuong hiéu Funiki va Cong ty xay dung
va phét trién d6 thi Hoa Phat.

Nam 2004, véi muc tiéu da dang nganh hang kinh doanh, dap tng nhu
CAU Ngay cang cao vé st dung sat thép trong thoi ky cong nghiép hoa, tan
dung téi da thuong hiéu va su lién két sin c6 cua cac don vi mang thuong
hiéu Hoa Phét dbi voi cac ddi tdc nudc ngoai ciing nhu cac ban hang tiéu thu
trong nudc, Cong ty thuong mai Hoa Phat dugc thanh lap véi cac mat hang
kinh doanh chii yéu gom: thép tam, thép cuon, thép kién, ng thép dlc, phu
kién nganh nuéc, phé liéu. La cong ty thir 7 dugc thanh lap mang thuong hiéu
Hoa Phat, céng ty thuong mai Hoa Phat dang tirng budc khang dinh vi tri cua
minh trong phat trién kinh doanh ciing nhu hd trg cac doanh nghiép khéac
trong tap doan trong cong tac ban hang cting nhu nhap nguyén vat liéu. Nam
2007 Cong ty thir 8 mang thuong hiéu Hoa Phat duoc thanh lap la Cong ty
thép can tam kinh mdn chuyén san xuit thép tam phuc vu cho cbng nghiép
déng tau. Viéc thanh 1ap hai Cong ty san xuat thép trén la ké hoach Kinh
doanh Ién cua Hoa Phat trong trung han, dong gop I6n vao doanh s, loi
nhuan cua tap doan, giup khéi san xuat thép tir tha 5 vuon 1én vi tri nha san
Xuat thép Ién thir 3 Viet Nam. Nam 2008 cong ty trach nhiém hiru han Hoa
Phat Lao duoc thanh Iap nhim xdc tién dau tu trong linh vuc khai thac
khoang san dua trén hop dong du an dau tu va thim do quing sat tai tinh Hua
Phan véi Chinh pha Lao, ddng thoi duoc Chinh pha Lao cp giay phép dau tu
xay dung nha may tuyén quang sat véi tong von dau tu hon 2 triéu do la My.
2.1.2. Co cdu té chirc, bg may qudn ly cia tdp doan

Co cAu t6 chuc cua cong ty bao gom:

*Dai hoi dong cé dong
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Bao gom tat ca cac c6 dong co quyén biéu quyét, Pai hoi ddng c6 doéng
la co quan quyén luc cao nhit, quyét dinh nhitng vin dé duoc Luat phéap va
diéu Ié cua tap doan qui dinh. Dic biét cac cd ddng s& thong qua cac bao cao
tai chinh hang niam cua tap doan va ngan séach tai chinh cho nam tiép theo.
Dai hoi dong ¢ déng s& bau ra Hoi dong quan tri va ban kiém soét cua tap
doan.

*Hoi dong qudn tri

La co quan quan ly, cd toan quyén nhan danh tap doan dé quyét dinh
moi van dé lién quan téi muc dich, quyén loi caa tap doan trir nhitng van dé
thuoc tham quyén cua Pai hoi dong co dong. Hoi dong quan tri co trach
nhiém giam sat Tong giam dbc diéu hanh va nhitng nguoi quan ly khac.
Quyén va nghia vu cua hoi ddng quan tri do Luat phap va Piéu 1¢, cac qui ché
ndi bo cua tap doan va nghi quyét Pai hoi d¢éng co ddng qui dinh.

*Ban téng giam doc

Ban tong giam doc bao gom Tong giam dbc va mot sé6 Phé Tong giam
dbc. Tong giam déc 1a nguoi diéu hanh hoat dong hang ngay cua tap doan va
chiu trach nhiém trude Hoi dong quan tri vé viéc thuc hién cac quyén va nhiém
vu duoc giao. Nhiém ky cua tong giam doc 1a 3 nam trir khi Hoi dong quan tri
c6 qui dinh khac. Ph6 Téng giam ddc 1a ngudi gidp viéc cho Tong giam doc va
chiu trach nhiém truéc Tong giam déc vé phan viéc dugc phan céng, cha dong
giai quyét nhitng cong viéc da dugc Tong giam doc uy quyén va phan cong
theo dlng ché d6 chinh sach cia nha nude va diéu Ié cua tap doan.

*Ban kiém soat

LA co quan truc thuoc Dai hoi dong cd dong, do Pai hoi dong cd ddng
bau ra. Ban kiém soat ¢ nhiém vu kiém tra tinh hop ly, hop phép trong diéu
hanh hoat dong kinh doanh, béo céo tai chinh cua tap doan. Ban kiém soat

hoat dong doc 1ap véi Hoi dong quan tri va Ban Tong giam doc.
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Tap doan da xay dung mot hé thong quan ly ma theo d¢6 bo may quan ly
s& chiu trach nhiém va nam duéi sy 13nh dao cua hoi dong quan tri.

Tur linh vuc kinh doanh ban dau 1a san xuit va phan phéi cac loai may
mac trang thiét bi cho nganh xay dung va khai thac da xay dung, dén nay Hoa
Phét da tro thanh mot tap doan san xuat da nganh, hoat dong trén nhiéu linh
vuc nhu sat, thép, éng thép, ndi that, dién lanh... Xay dung duoc hé thong san
Xuat vai hang chuc nha may va mang luéi dai ly phan phéi san pham trai dai
trén toan lanh tho Viét Nam. Hién nay, Hoa Phéat duogc biét ¢én khdng chi la
mot tap doan kinh té tu nhan da nganh nghé véi doanh thu hang tram triéu d6
la nam, ma con dugc danh gia cao boi sy manh dan trong dau tu san xuat, xay
dung va phat trién mat hang méi vai mot ddi ngii 6000 can bd cong nhan vién
cua ca tap doan.

Bo may ké toan cua tap doan Hoa Phat bao gom ban tai chinh ké toan
cua ca tap doan va cac phong tai chinh ké toan tai cac don vi thanh vién.

Trong d6, ban tai chinh ké toan tap doan vira dam nhan chic nang tham
muu cho tap doan trong xay dung chién lugc va ké hoach tai chinh déng thoi
chiu trach nhiém quan Iy cdng tac hach toan ké toan - théng ké tai cac phong
tai chinh ké toan thanh vién. Dic biét, ban tai chinh ké toan chiju trach nhiém
quan ly va diéu dong cac khoan ngan quy tai cac don vi thanh vién dé phuc vu
cho céc hoat dong san xuat kinh doanh cua toan tap doan

Ban kiém toan noi bo tong cong ty c6 chirc nang to chic kiém toan cac
don vi va dua ra cac kién nghi dé tham muu gidp 1anh dao tap doan quan ly
kinh té tai chinh trong toan tap doan c6 hiéu qua va dling cac quy dinh cua
Nha nudc. Nhiém vu cua ban Kiém toan 1a kiém toan dinh ky va dot suat két
qua san xuat kinh doanh cua cac don vi theo luat kiém toan (hoic cac quy
dinh cua phép luat hién hanh caa Nha nudc vé kiém toan noi bo va quy ché

kiém toan noi bo cua tap doan khi chua c6 luat kiém toan). Bé xuét cac bién
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phép quan Iy tai chinh - ké todn hiéu qua va ddng céc quy dinh caa Nha nudc,
tap doan va cac hop ddng da ky gitra tap doan va cac doi tac. Tham gia céc

cdng tac kiém tra quyét toan von dau tu xay dung co ban.
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PAI HOI PONG CO PONG

\4 \4
HOI PONG QUAN TRI BAN KIEM SOAT

A
v

\4
BAN TONG GIAM

CONG TY THANH VAN PHONG CONG KHOI SAN XUAT- GP
y \ 4
A\ 4 A 4 Y \ 4 A\ 4 A 4 A 4 VL
Phong Phong Ban Phong Phong Phong Nha Nha
ke hanh PR to Vat tw kinh may may
toan chinh chic doanh phoi can
tong thép thép
hep

- Cong ty TNHH thiét bi phu ting Hoa Phat
- Cong ty TNHH 6ng thép Hoa Phat _»! Chi nhanh Pa Niing
3| - Cong ty Co phan ngi that Hoa Phat

- Cong ty TNHH Bién lanh Hoa Phat

- Cong ty CP XD va PT @b thi Hoa Phét
- Cong ty TNHH Thwong mai Hoa Phat Nhan vién thi trwong
- Cong ty Co phan thép Hoa Phat

- Cong ty Cé phan thép can tAm Kinh Mén
- Cong ty TNHH Hoa Phét Lao

\ 4

L/ CNTP.Hd Chi Minh

So d6 2.1: Co cau bd may quan ly cia Cong ty Co phan Tap doan Hoa Phat

2.1.3. Pdc diém san xudt kinh doanh csa tdp doan

Cong ty C6 phan Tap doan Hoa Phét la mot Tap doan kinh té cong
nghiép kinh doanh da nganh, da san pham. San pham cua Hoa Phét bao gom
nhiéu chung loai, vira ¢6 su doc lap gidp giam thiéu rai ro do bién dong cua
nén kinh té vira c6 su lién két, san pham cua don vi nay Ia dau vao cua don vi
khéc, gilp giam gia thanh va ting do 6n dinh cho ngudn cung cip nguyén vat

liéu.
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Tap doan hoat dong, kinh doanh trén cac linh vyc sau:

- Pau tu tai chinh

- Pau tu va xay dung déng bo ha tang, ki thuat khu cong nghiép va khu
do thi.

- San xuat hang noi that phuc vu van phong, gia dinh, truong hoc.

- San xuat va ché bién g

- San xuat cac san pham co khi (cha yéu 1a may maéc xay dung, ban ghé,
tu van phong)

- Dich vu cho thué may méc, thiét bi, phuong tién.

- Budn ban 6 td, xe may, may thiét bi phu ting nganh giao théng van tai
va khai thac mo, phuong tién van tai.

- San xuat, kinh doanh céc loai may xay dung va may khai thac mo

- Budn ban d6 dién, dién tir, thiét bi quang hoc va thiét bi y té.

- San xuat, kinh doanh, lap rap, lap dat, sira chita, bao hanh hang dién,
dién tu, dién lanh, dién dan dung, diéu hoa khong khi

- San xuat, kinh doanh nguyén vat liéu va cac san pham nhua plastic

- Cac hoat dong quang cao

- Xay dung dan dung

- Xay dung céng nghiép

- Khai théc cat, da, soi

- San xuat xi mang va kinh doanh vat liéu xay dung

- San xuat, kinh doanh va lap rap cac san pham noi that, thiét bi xay dung

- Kinh doanh bat dong san (khéng bao gom hoat dong tu van vé gia dat)

- Kinh doanh dich vy cho thué nha vin phong, tai san (khéng bao gom
kinh doanh phong hat karaoke, vii truong, quan bar)

- Tu van dau tu trong va ngoai nudc (khdng bao gdm tu van phép luat)

- Du lich va dich vu du lich
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- Dich vu van tai va cho thué phuong tién van tai

- Budn ban ndng, thay, hai san, 1am san d4 ché bién.

- Budn ban hoéa chat, rugu, bia, nudc ngot (trir hoa chat nha nugc cam)

- San xuit va mua ban kim loai mau cac loai, phé liéu kim loai mau

- Budn ban va xuat nhap khau sat, thép, vat tu thiét bi luyén kim, can thép

- San xuat can kéo thép, san xuat ton lop

- Khai thac quang kim loai

- Mua ban kim loai, quang kim loai, sat thép phé liéu

- Luyén gang, thép, dlc gang, sat, thép

- San xuat 6ng thép khéng ma va c6 ma, ong Inox

- Kinh doanh dich vu kho bai

- Dich vu thé duc thé thao (dao tao, to chuc thi dau, chuyén giao van
dong vién)

- Xay dung, cho thué san tap va san thi dau thé thao

-Bubn bén, cho thué trang thiét bi thé duc, thé thao, trang phuc thi dau,

hang luu niém
2.2. PHAN TiCH THUC TRANG TAI CHINH TA1 CONG TY CO PHAN T AP POAN
HOA PHAT
2.2.1. Phan tich cdu trdc tai chinh va tinh hinh bdo dam nguén vén cho
kinh doanh

2.2.1.1. Phdn tich cdu tric tai chinh cua tdp doan

Pé phan tich cau trlc tai chinh, ta di phan tich co cau tai san va co cau
ngudn vén cua tap doan:

*Phan tich co cdu tai san cua tdp doan

Can ctr vao bang can di ké toan cua tap doan nam 2006, nam 2007 c6
thé xay dung bang 2.1 thé hién co cau tai san tirng nam va sy bién dong cua

Co CAU tai san nim 2007 so v&i nam 2006 nhu sau:
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Bang s6 2.1: Tinh hinh bién ddng tai san nam 2007 (Pon vi: dong Viéet Nam)

NAM 2006 NAM 2007 Nam 2007 so véi 2006
L Ty Ty Ty
TAI SAN A I A A I A A 1A
So tien trong So tien trong So tien trong
(%) (%) (%)
A. TAI SAN NGAN HAN 1.323.567.941.304 | 5688 | 3135512550.218 | 6592 | 1.811.944.608.914 | 136,9
I. Tién va cac khoan twong | 78.451.541.560
R 399.322.647.501 8,39 | 320.871.105.941 | 409,1
dwong tién 3,37
1. Tién 78.451.541.560 3,37 | 193.322.647.501 41 | 114.871.105.941 | 146,42
I1. Cac khoan dau tw tai chinh -
. 0,00 | 266.000.000.000 5559 | 266.000.000.000
ngan han
I11. Cac khoan phai thu 369.978.904.789 15,9 | 784.381.315.064 | 16,49 | 414.402.410.275 112
1. Phai thu cta khach hang 354.102.975.062 152 | 570.094.149.172 | 11,98 | 215.991.174.110 61
2. Tra truéc cho nha cung cap 14.762.552.575 0,6 | 217.069.003.458 456 | 202.306.450.833
3. Phai thu khéac 1.129.377.152 0,05 4.784.002.625 01 | 3.654.625.473 3236
4. Dy phong cac khoan phai (16.000.000)
L (7.565.840.191) (0,16) | (7.549.840.191)
thu kho doi
IV. Hang ton kho 844.033.631.271 | 36,27 | 1.580.078.042.688 | 33,22 | 736.044.411.417 | 87,21
V. Tai san ngan han khac 31.103.863.684 1,34 | 105.730.544.965 222 | 74626.681.281 | 239,93
B. TAI SAN DAI HAN 1.003442.076.858 | 4312 | 1.621.282.269.054 | 34,08 | 617.840.192.196 | 61,57
I. Cac khoan phai thu dai 43.404.000
0,002 | 239.429.372.500 503 | 239.385.968.500
han
I1. Tai san cé dinh 910.428.833.999 | 3912 | 950.048.782.543 | 19,97 | 39.619.948.544 4,35
1. Tai san ¢o6 dinh hitu hinh 822.424.692.677 | 3534 | 866.051.056.425 | 18,21 | 43.626.363.748 53
2. Tai san co6 dinh thué tai 41.123.558.137
i 1,77 14.959.391.455 0,31 | (26.164.166.682) | (63,62)
chinh
3. Tai san c6 dinh vo hinh 26.464.190.463 1,14 40.827.966.713 0,86 | 14.363.776.250 54,28
4. Chi phi xay dung co ban do 20.416.392.722
0,88 28.210.367.950 059 | 7.793.975.228 38
dang
I11. Bat dong san dau tw 63.501.005.000 3,73 7.206.963.211 0,15 | (56.294.041.789)
IV. Céac khoan dau tu tai 50.000.000
chinh dai han 392.250.430.415 | 825
0,002 392.209.430.415
V. Pau tu dai han khéc 29.418.833.859 1,26 32.337.720.385 0,68 | 2.918.886.526 9,92
TONG CONG TAI SAN 2.327.010.018.162 | 100 | 4.756.794.819.272 100 | 2.429.784.801.110 | 104
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(Nguon: Trich Bdng cdn doi ké todn Cong ty CP Tdp doan Hoa Phit)

Theo bang 2.1 nam 2007 tai san ngin han chi€m ty trong 16n hon tai
san dai han, chiém 65,92% trong tong tai san va tang kh4d nhanh, tir
1.323.567.941.304 dong 1én 3.135.512.550.218 dong tang 1.811.944.608.914
dong twong duong 136,9% so v6i nam 2006. Su tang 1én nay c6 thé thay do
luong hang ton kho nam 2007 tang vot so v6i 2006 tang 87,21% tuong duong
736.044.411.417 déng, dang chi y 1a trong hang t6n kho thi thanh phdm tang
tr 266.492.081.137 dong lén 460.301.071.427 dong tang 72,73%. Thanh
pham t6n kho tang cho thdy su & dong von cling nhu tinh hinh tiéu thu san
pham cua tap doan gap kho khan. Céc khoan phai thu ting 112% tuong duong
414.402.410.275 dong dac biét 1a trong cdc khoan phai thu thi phai thu cua
khach hang tang tir 354.102.975.062 dong nam 2006 1én 570.094.149.172
déng tang 61% cho thdy dé kich thich tiéu thu tap doan di phai ting cudng
viéc ban chiu. Tir viéc khach hang no nhiéu két hop vé6i thanh phdm t6n kho
tang manh c6 thé két luan nam 2007 tap doan gip khé khan trong tiéu thu san
phdm so v6i nam 2006. Ngoai ra trong co ciu tdi san ngan han cé
266.000.000.000 dong dau tu tai chinh con nam 2006 thi khong c6 hoat dong
nay. Vé tai san dai han so véi nam 2006 nam 2007 tang 61,57% véi miic tang
617.840.192.196 dong chi yéu do cac khoan phai thu dai han tang
239.385.968.500 dong va cac khoan dau tu tai chinh dai han tang
392.209.430.415 dong. Cac khoan phai thu dai han tang, cdc khoan phai thu
cua khdch hang ting c6 thé thdy nam 2007 tap doan bi chiém dung von rat
16n.

Co c4u tai san nam 2008 va tinh hinh bié€n dong cla co ciu tai san nam

2008 so v6i nam 2007 duge thé hién & bang 2.2 nhu sau:
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Bang s6 2.2: Tinh hinh bién @dng tai san nam 2008 (Pon vi: dong Viét Nam)

NAM 2007 NAM 2008 Nam 2008 so vai 2007
A Ty Ty Ty
TAI SAN A o:A A oA A p:A
so tien trong so tien trong so tien trong
(%) (%) (%)
A. TAI SAN NGAN HAN 3135512550218 | 6592 | 3.849.009.101.068 | 68,25 | 713.496.550.850 | 22,76
I. Tién va cac khoan twong | 399.322.647.501
R 510.218.287.249 9,05 | 110.895.639.748 | 22,77
dwong tien 8,39
1. Tién 193.322.647.501 41| 253.418287.249 | 449 | 60.095.639.748 | 31,09
I1. Céc khoan déu tw tai chinh 266.000.000.000
] 559 | 734.385.999.000 | 13,02 | 468.385.999.000 | 176,08
ngan han
I11. Cac khoan phai thu 784.381.315.064 | 16,49 | 720.175.258.324 | 12,77 | (64.206.056.740) | (8,19)
1. Phai thu cua khach hang 570.094.149.172 | 11,98 | 472.868.078.061 8,39 | (97.226.071.111) | (17,05)
2. Tra truéc cho nha cung cap 217.069.003.458 456 | 197.654.672.523 35 | (19.414.330.935) | (8,94)
3. Phai thu khac 4.784.002.625 0,1 58.930.709.844 1,04 | 54.146.707.219 | 113183
4. Dy phong cac khoan phai (7.565.840.191)
. (0,16) | (9.278.202.104) (0,16) | (1.712.361.913) | (22,63)
thu kho doi
IV. Hang ton kho 1.580.078.042.688 | 3322 | 1.820.239.669.743 | 32,28 | 240.161.627.055 15,2
V. Tai san ngan han khac 105.730.544.965 2,22 63.989.886.752 1,13 | (41.740.658.213) | (39,48)
B. TAI SAN DAI HAN 1.621.282.269.054 | 34,08 | 1.790.365.447.257 | 31,75 | 169.083.178.203 | 10,43
I. Céc khoan phai thu dai 239.429.372.500
5,03 43.404.000 (239.385.968.500) | (99,98)
han
I1. Tai san cé dinh 950.048.782.543 | 1997 | 1.265.421.455.951 | 22,44 | 315.372.673.408 332
1. Tai san ¢o6 dinh hitu hinh 866.051.056.425 | 18,21 | 877.668.572.169 | 1556 | 11.617.515.744 1,34
2. Tai san co6 dinh thué tai 14.959.391.455
i 0,31 12.691.678.733 0,23 | (2.267.712.722) | (15,16)
chinh
3. Tai san c6 dinh vo hinh 40.827.966.713 0,86 | 264.612.717.186 4,69 | 223.784.750.473 | 548,12
4. Chi phi xay dung co ban do 28.210.367.950
0,59 | 110.448.487.863 1,96 | 82.238.119.913 | 291,52
dang
I11. Bat dgng san dau tu 7.206.963.211 0,15 18.330.500.676 0,33 | 11.123.537.465 154,34
IV. Céc khoan dau tuw tai 392.259.430.415
chinh dai han 825 | 380.605.806.896 | 6,75 2.97)
(11.653.623.519)
V. Pau tu dai han khéc 32.337.720.385 0,68 | 125.964.279.734 2,23 | 93.626.559.349 | 289,53
TONG CONG TAI SAN 4.756.794.819.272
100 | 5.639.374.548.325 100 | 882.579.729.053 | 18,55
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(Nguon: Trich Bdng cdn doi ké todan Cong ty CP Tdp doan Hoa Phdt)

Bang 2.2 cho thdy so v6i nam 2007 nam 2008 tong tai san cua tap doan
tang 18,55% véi mic ting 882.579.729.053 dong, dua qui mo tong tai san lén
5.639.374.548.325 dong. Tai san ngan han ting 22,76% tuong duong ting
713.496.550.850 d6ng. Tai san ngan han tang chi yéu do cdc khoan dau tu tai
chinh ngéin han tang 468.385.999.000 dong véi ty 1& 176%, hang ton kho tang
240.161.627.055 dong tang 15,2%. Trong hang ton kho déang chi y 1a thanh
pham t6n nam 2007 da 1a 460.301.071.427 d6ng thi nam 2008 con cao hon &
muic 482.295.237.732 dong nhu vay bai todn tiéu thu san phdm van con phai
no6i doi véi tap doan ¢ nam 2008. Mot dau hiéu dang mung 1a nam 2008 khoan
phai thu khach hang da giam so véi 2007 1a 17,05% tuong duong muc giam
97.266.071.111 déng diéu nay thé hién chinh sdch ban chiu va thu ng cua tap
doan da duoc cai thién. Tai san dai han cua tap doan nam 2008 ciling tang so
v6i nam 2007 1a 169.083.178.203 dong tang 10,43% cht yéu do tai san vo
hinh tang 222.784.750.473 doéng va chi phi xay dung d& dang tang
82.238.119.913 dong. Ciing nhu tai san ngan han trong co c4u tai san dai han,
cac khoan phai thu dai han nam 2008 giam 99,98% so véi 2007 chi con
43.404.000 dong, di€u nay cho thady nam 2008 von cua tap doan bi chiém
dung di gidm han so v6i nam 2007.

*Phan tich tinh hinh bién déng nguson von

Ciing nhu phan tich co cau tai san, dé phan tich co cau ngudn vén ta di
xay dung bang 2.3 xut phét tir Bang can di ké toan cua tap doan nam 2006,

nam 2007 nhu sau:
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Bang s6 2.3: Tinh hinh bién ddng ngudn vén nam 2007 (Pon vi: dong Viét Nam)

NAM 2006 NAM 2007 Niam 2007 so véi 2006
s Ty Ty
NGUON VON . s s Ty trong
So tien trong So tien trong So tien %)
0
(%) (%)
A. NQ PHAI TRA 1.329.221.327.010 | 57,12 | 1.533.364.217.971 | 32,24 204.142.890.961 15,36
I. N¢' ngén han 1.197.020.488.801 | 51,44 | 1.268.386.837.443 | 26,66 71.366.348.642 5,96
1. Vay va ng ngan han 893.795.165.566 | 38,41 653.132.655.452 | 13,73 | (240.662.510.114) (26,93)
2. Phai tra ngudi ban 231.008.044.537 | 9,93 328.712.116.589 6,91 97.704.072.052 42,29
3. Nguoi mua tra tien 23.947.330.921
1,03 75.210.770.196 1,58 51.263.439.275 214,07
truéc
4. Thué va cac khoan phai 43.617.117.777 113.937.336.138
R 1,87 2,4 70.320.218.361 161,22
nop nha nuage
5. Phai tra cdng nhén vién 2.670.071.292 | 0,11 14.744.808.426 0,31 12.074.737.134 452,23
6. Chi phi phai tra 210.610.003 | 0,01 13.722.667.471 | 0,29 13.512.057.468 | 6415,68
7. Céc khoan phai tra phai 1.772.148.705
) 0,08 68.926.483.171 | 1,45 67.154.334.466 | 3789,43
nop khac
I1. N¢' dai han 132.200.838.209 | 5,68 264.977.380.528 | 5,57 132.776.542.319 100,44
1. Phai tra dai han khac 1.300.914.102 | 0,06 201.620.976.102 | 4,24 | 200.320.062.000 | 15398,41
2. Vay va ng dai han 117.916.916.160 | 5,07 47.236.656.595 | 0,99 [ (70.680.259.565) (59,94)
3. Du phong tro cap mat 12.983.007.947
L 0,56 16.119.747.831 | 0,34 3.136.739.884 24,26
viéc lam
B. VON CHU SO HUU 993.788.691.152 | 42,71 | 3.142.550.739.733 | 66,06 | 2.148.762.048.581 216,22
1. Von chii sé hitu 088.894.099.606 | 42,5 | 3.121.496.255.838 | 65,62 | 2.132.602.155.777 215,66
1. Von dau tu cta chua s& 845.400.000.000
ha 36,33 | 1.320.000.000.000 | 27,75 | 474.600.000.000 56,14
tu
2. Thang du von co6 phan - - 1.315.000.000.000 | 27,64 | 1.315.000.000.000
3. Chénh léch ty gia hoi -
] - 2.553.408.756 | 0,05 2.553.408.756
doéi
4. Quy dy phong tai chinh 1.880.000.000 | 0,08 34.196.465.655 | 0,72 32.316.465.655 | 1718,96
5. Loi nhuian sau thué 141.614.099.606
A . 6,09 449.746.351.427 | 9,45 308.132.251.821 217,59
chua phéan phoi
Il. Nguon kinh phi va 4.894.591.546
0,21 21.054.513.895 | 0,44 16.154.922.349 330,16
quy khac
C. LQI ICH CUA CO 4.000.000.000
. . 0,17 80.879.861.568 1,7 76.879.861.568 1922
DPONG THIEU SO
TONG CONG NGUON | 2.327.010.018.162
100 | 4.756.794.819.272 100 | 2.429.784.801.110 104,42

VON

(Nguon: Trich Bdng cdn doi ké todan Cong ty CP Tdp doan Hoa Phdt)

Két qua bang 2.3 thé hién so v6i nam 2006 nam 2007 téng ngudn von
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cua tap doan tang 2.429.784.801.110 dong véi ty 1& 104,42%. Téng ngudn von
tang chi yéu do von chu s& hitu tang 216,22% véi mic 2.148.762.048.581
dong. Viéc tang von chu s& hitu da lam cho trong co cdu von cua doanh
nghiép von cht chi€ém 66%, dam bao mot co cau t6i vu cho viéc vira dam bao
tinh cht dong vé von, tranh nguy co pha san vira t6i da dugc thu nhap trén von
cht s& hitu. Ngoai ra trong co cau von nam 2007 cic khoan vay va no ngan
han, vay va ng dai han déu giam so vdi nam 2006 cu thé vay va ng ngin han
giam 240.662.510.114 dong, vay va ng dai han giam 70.680.259.565 dong
diéu nay cang lam tang tinh chu dong vé von cla tap doan. Mot diém déang
chi y nita 1a quy du phong tai chinh cta tap doan nam 2007 cling dugc chui
trong hon tang tir 1.880.000.000 nam 2006 1én 34.196.465.655 dong lam tinh
hinh tai chinh cua tap doan cang chu dong hon.

Co cau nguon von nam 2008 va tinh hinh bién dong ngudén von nam

2008 so v6i nam 2007 dugce trinh bay & bang 2.4 dudi day:
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Bang sé 2.4: Tinh hinh bién ddng nguén vén nam 2008

(Pon vi: dong Vigt Nam)

NAM 2007 NAM 2008 Nim 2008 so véi 2007
. . Ty Ty Ty
NGUON VON o y o y o y
So tien trong So tien trong So tien trong
(%) (%) (%)
A.NQ PHAI TRA 1.533.364.217.971 | 32,24 | 1.294.098.304.111 | 22,95 | (239.265.913.860) (15,6)
I. N¢' ngéin han 1.268.386.837.443 | 26,66 | 1.256.330.621.478 | 22,28 | (12.056.215.965) (0,95)
1. Vay va no ngin han 653.132.655.452 | 13,73 | 588.329.658.721 | 10,43 | (64.802.996.731) (9,92
2. Phai tra nguoi ban 328.712.116.589 | 6,91 295.758522.868 | 524 | (32.953.593.721) | (10,03)
3. Nguoi mua tra tién trudc 75.210.770.196 | 1,58 225.254.924.087 | 3,99 [ 150.044.153.891 199,5
4. Thué va cac khoan phai nop 83.384.015.509
. 2,4 1,48 | (30.553.320.629) | (26,82)
nha nuéc 113.937.336.138
5. Phai tra cong nhan vién 14.744.808.426 | 0,31 18.664.497.077 | 0,33 3.919.688.651 26,58
6. Chi phi phai tra 13.722.667.471 | 0,29 19.204.262.543 | 0,34 5.481.595.072 39,95
7. Cac khoan phai tra phai nop 68.926.483.171
) 1,45 25.734.740.673 | 046 | (43.191.742.498) | (62,66)
khac
11. Ng dai han 264.977.380.528 | 5,57 37.767.682.633 | 0,67 | (227.209.697.895) | (85,75)
1. Phai tra dai han khac 201.620.976.102 | 4,24 2.264.602.362 | 0,04 | (199.356.373.740) | (98,88)
2. Vay va no dai han 47.236.656.595 | 0,99 6.035.190.854 | 0,11 [ (41.201.465.741) | (87,22)
3. Du phong tro cap mat viéc 16.119.747.831
s 0,34 18.531.928.085 | 0,33 2.412.180.254 14,96
am
B. VON CHU SO HOU 3.142.550.739.733 | 66,06 | 4.111.066.885.721 | 72,9 | 968.516.145.988 30,82
1. Vén chii sé hitu 3.121.496.255.838 | 65,62 | 4.070.660.719.967 | 72,18 | 949.164.464.584 30,41
1. Vén dau tu caa cha sé hitu 1.320.000.000.000 | 27,75 | 1.963.639.980.000 | 34,82 | 643.639.980.000 48,76
2. Thang du vén ¢b phan 1.315.000.000.000 | 27,64 | 1.620.900.010.000 | 28,74 | 305.900.010.000 23,26
3. Chénh léch ty gia héi doéi 2.553.408.756 | 0,05 (6.052.555.381) | (0,11) (8.605.964.137) | (337,04)
4. Quy duy phong tai chinh 34.196.465.655 | 0,72 76.429.969.200 | 1,36 42.233.503.545 1235
5. Loi nhuan sau thué chua phén 449.746.351.427
" 9,45 415.743316.148 | 7,37 | (34.003.035.279) (7,56)
phoi
Il. Ngudn kinh phi va quy 21.054.513.895
0,44 40.406.165.754 | 0,72 19.351.651.859 91,91
khac
C. LQI ICHCUA CO PONG 80.879.861.568
N 1,7 234.209.358.493 | 4,15 | 153.329.496.925 | 189,58
THIEU SO
TONG CONG NGUON VON | 4.756.794.819.272 | 100 | 5.639.374.548.493 [ 100 | 882.579.729.053 18,55

(Nguon: Trich Bdng cdn doi ké todn Cong ty CP Tdp doan Hoa Phadt)

Bang 2.4 chi ra , so v6i nam 2007 nam 2008 téng nguén von ti€p tuc

tang 882.579.729.053 dong dua téng von cla tap doan lén 5.639.374.548.325

dong. Téng von ting chi yéu do von chli s& hitu ting, cu thé ting
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968.526.145.988 dong véi ty 1& 30,82% cong véi ngudi mua tra tién trude ting
150.044.153.891 dong. Song song véi viéc tang von chu s& hitu tap doan lai
chi dong giam cac khoan ng ngin han va dai han cu thé no ngan han giam
12.056.215.965 dong, ng dai han giam 227.209.697.895 dong. Trong co cau
von cua tap doan nam 2008 von chu s& hitu da chi€m t6i 73% day la mot chu
chuong ding din dé tap doan c6 thé ding vimng truGc cudc khing hoang tai
chinh, dong thdi vin 6n dinh dé phat trién.

Nhin chung trong ba nam tir 2006 dén 2008 tap doan luon ¢6 gang ting
von chu s& hitu trong co ciu von clia minh, di€u nay lam cho tap doan chu
dong dugc von trong kinh doanh, giam duoc ty trong ng tranh dugc su phu
thuoc vé€ von vao bén ngoai.

*Ddnh gia mitc do tw chu tai chinh cua tdp doan

Viéc danh gia muc do tu chu tai chinh cta tap doan dugc xem xét thong
qua hai chi tiéu d6 1a chi tiéu ty sudt tai trg von chu s& hitu va chi tiéu ty suét
tai tro tai san dai han tir von chu sé hiru.

Béang s6 2.5: Tinh hinh tai tro cia vén chi sé hitu  (Pon vi: dong Viét Nam)

Chi tiéu 2006 2007 2008
Téng vén chi so hiru 330810115078 | 3142550739733 | 4111066885721
Téng nguon vén 707615397601 | 4756794819272 | 5639374548325
Téng tai san dai han 392211443352 | 1621282269054 | 1790365447257
Ty suét tai trg von chu so hitu 47% 66% 73%
Ty suét tai tro tai san dai han 84% 194% 230%
tir von chi so hiru

(Nguon: Trich Bdng cdn doi ké' todn Cong ty CP Tdp doan Hoa Phadt)
Béang 2.5 cho thay chi tiéu ty sudt tai trg von chu s& hitu cta tap doan
tang dan qua cac nam. Nam 2006 chi 1a 47% nam 2007 la 66% nhung nam
2008 12 73%. C6 thé thdy nam 2006 ty trong von chi s& hitu trong téng nguén
von la thap né s€ anh hudng dén tinh tu chu cta doanh nghiép trong kinh

doanh. Nam 2008 chi tiéu nay 1a 73% né thé hién tinh tu chl rit cao cua
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doanh nghiép vé von. Doanh nghiép ciing can phai thdy ring khi chi tiéu nay
cao c¢6 nghia 1a von chu s& hitu chi€m mot ty trong qua I6n trong co cdu von
s€ lam giam thu nhap trén von cha s& hitu ( EPS s& bi giam). Vao thoi diém
nam 2008 cudc khiung hoang tai chinh de doa su phad san ctia cac doanh
nghiép thi c6 1€ day 1a mot quyét dinh nghiéng vé su an toan cta doanh
nghiép. Nam 2007 chi tiéu nay 12 66% c6 thé noéi 1a rat hop 1y vira dam bdo
tinh tu cht vé€ von vira t6i vu duoc thu nhap trén von chi sé hitu.

2.2.1.2. Phdn tich tinh hinh ddm bdo nguén von cuia tdp doan

Dé phan tich tinh hinh ddm bao ngudn von cta tap doan ta xem xét mot
s6 quan hé can bang tai chinh sau:

Voén chi s& hitu = Tai san ngan han + Tai san dai han (1)

Can bang (1) thé hién toan bo tai san cua tap doan ducc ddu tu bang von
chu s& hitu nhung trong thuc t€ von chu s& hitu cta tap doan chi chi€ém 47% nam
2006, 66% nam 2007 va 73% nam 2008 titc 1a can bang (1) da khong xay ra

V€ trai nho hon vé€ phai thé hién tap doan khong du von chu sé hitu dé
phuc vu cho hoat dong kinh doanh, tap doan phai di vay chi€m dung von cua
cac doanh nghiép khéac dé€ kinh doanh. Tiép tuc xem xét can bang:

Von chii s& hitu + cdc khoan vay = Tai san ngan han + Tai san dai han (2)

Nam 2006 von chu s& hitu cong cac khoan vay cua tap doan la
648599240820 déng (von chu s& hitu + vay va ng ngin han + vay va no dai
han = 330810115078 dong + 247577103106 dong + 70212022636 dong =
648599240820 dong) v€ phai tdi san ngan han cong tdi san dai han Ia
707615397601 dong 16n hon vé trai 59016156781 dong. V€ trai nho hon vE
phai cho thay tap doan bi thi€u von di chiém dung von cua ngudi khac. Mot
cach tuong tu nam 2007 v€ trdi cta can bang (2) cling nhd hon vé€ phai
913874767492 dong, nam 2008 nhd hon 933942813029 dong. Viéc chi€m
dung von clia cdc cd nhan t6 chitc khdc thong qua cdc khoan nhu phai tra

ngudi ban, ngudi mua tra tién trude, thu€ va cac khoan phai nop nha nudc,
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phai tra cong nhan vién, chi phi phai tra, cic khoan phai tra phai ndp khac.
Tap doan can phai c6 gang dé giam cdc khoan chi€m dung nay xudng.
Tinh hinh ddm bao ngudn von c6 thé thidy o hon bang viéc phan tich

nhu cau von luu dong thuong xuyén cua tap doan tir nam 2006 dén nam 2008

qua bang 2.6
Bang s6 2.6: Nhu ciu vén lwu dong thwong xuyén (Pon vi: dong Viét Nam)
chi tiéu 2006 2007 2008
1. Hang ton kho 844.033.631.271 | 1.580.078.042.688 | 1.820.239.669.743
2. Cac khoan phaithu | 369.978.904.789 | 784.381.315.064 | 720.175.258.324
3. No ngan han 1.197.020.488.801 | 1.268.386.837.443 | 1.256.330.621.478
4. Nhu cau von luu|16.992.047.259 | 1.096.072.520.309 | 1.284.084.306.589
dong thuong xuyén
(1+2-3)

(Nguon: Trich Bdng cdn doi ké' todan Cong ty CP Tdp doan Hoa Phdt)

Béang 2.6 cho thay ca ba nam nhu cau von luu dong thudong xuyén déu
duong. Nam 2006 la 16.992.047.259 déng, nam 2007 1a 1.096.072.520.039
dong, nam 2008 1a 1.284.084.306.589 dong. Viéc nhu cau von luu dong
thuong xuyén duong cho thay ton kho va cdc khoan phai thu 16n hon céc
ngudn von ngan han ma doanh nghiép c¢6 duoc tir bén ngoai, tinh hinh nay
cang khong t6t khi ma chénh 1éch nay tang dan qua cac nam tir nam 2006 dén
nam 2008. Nhiém vu cta tap doan la phai nhanh chéng giai phong hang ton
kho dong thoi tang cudng cdc bién phdp thu ng dé gidm bdét tinh trang mat can
dei nay.

Voén hoat dong thuan 1a mot chi tiéu can phai dugc phan tich khi danh
gid vé tinh hinh ddm bao nguén von. C6 thé xem xét chi tiéu ndy cua tap doan

thong qua bang 2.7 nhu sau:
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Bang s6 2.7: Von hoat ddng thuan (Pon vi: dong Viét Nam)

Chi tiéu 2006 2007 2008
1.Téng tai san 707.615.397.601 | 4.756.794.819.272 | 5.639.374.548.325
2.Tai san ngéin han 315403954249 3135512550218 3849009101068
3. Nguon tai trg tam thoi(ng | 306593259887 1268386837443 1256330621478
ngan han)
4.V6n hoat dong thuan (2-3) 8810694362 1867125712775 2592678479590
5.Hé s6 tai tro cua nguon vén 0,43 0,27 0,22
tam thoi
6.Hé s6 i tro cua nguon vén 0,57 0,73 0,78
thuong xuyén

(Nguon: Trich Bdng cdn doi ké' todan Cong ty CP Tdp doan Hoa Phdit)
Tit bang 2.7 cho thdy von hoat dong thuan ctia tap doan déu duong nam 2006
la 8.810.694.362 dong, nam 2007 1a 1.867.125.712.775 dong va nam 2008 1a
2.592.678.479.590 dong. Von hoat dong thuan duong ching to tai san ngan
han nhiéu hon nguon tai trg tam thdi can bang tai chinh 1a tot, diéu nay cang
tot hon khi chi tiéu nay 1a tang dan qua cac nam.

Pé thay duogc tinh hinh ddm bao nguén von xét & géc do tu tai tro cla
tap doan ta xem hai chi tiéu d6 1a hé s6 tai tro clia nguén von thuong xuyén va
hé s0 tai trg clia ngudn von tam thoi. Tir bang 2.7 ¢6 thé thdy hé s6 tai tro clia
nguon von thudong xuyén nam 2006 1a 0,57 nam 2007 1a 0,73 va nam 2008 la
0,78. Heé s6 tai tro cia ngudn von tam thoi nam 2006 1a 0,43 nam 2007 1a 0,27
va nam 2008 1a 0,22. Hé s6 tai trg ciia nguon von thuong xuyén cang 16n cang
gan dén mot thi cang ching to tinh chi dong vé miit tai chinh cla tap doan la
tot. Heé so tai tro ctia nguon von tam thoi thi nguoc lai tic 1a cang nho thi tinh
cht dong vé mat tai chinh clia doanh nghiép cang tang. & nam 2008 hé so tai
trg cua nguon von thuong xuyén la 0,78 con hé s6 tai tro cia ngudn von tam
thoi 12 0,22 c6 thé thdy tinh chu dong vé mit tai chinh clia tap doan 1a rat tot.
2.2.2. Phan tich tinh hinh céng ne¢ va kha nang thanh toan

Pé danh gia tinh hinh céng no va kha ning thanh toan cua tap doan,
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can cir VAo cé&c bao cao tai chinh ta thiét 1ap bang sau:

Bang s6 2.8: Cong ng va kha ning thanh todn  (Pon vi: déng Vigt Nam)

Chi tiéu 2006 2007 2008

Tong tai san 707.615.397.601 | 4.756.794.819.272 | 5.639.374.548.325
Tai san ngén han 1.323.567.941.304 | 3.135.512.550.218 | 3.849.009.101.068
Doanh thu thuan 1.318.882.867.875 | 5.642.934.497.513 | 8.364.804.886.490
Tién va cac khoan tuong 9.217.790.040 399.322.647.501 | 510.218.287.249
duong

Pau tu ngan han 0 26.000.000.000 734.385.999.000
No ngan han 306.593.259.887 | 1.268.386.837.443 | 1.256.330.621.478
N¢ dai han 132.200.838.209 264.977.380.528 37.767.682.633
Phai thu ngan han 369.978.904.789 784.381.315.064 | 720.175.258.324
Phai thu dai han 43.404.000 239.429.372.500 43.404.000
Ty I¢€ phai thu/ phai tra 28% 67% 56%

Hé s6 thanh toan khai 1,88 3,1 4,36

quat

Hé s6 thanh toan nhanh 0,03 0,07 0,41

S6 vong quay cac khoan 3,36 (vong) 5,51(vong) 11,61(vong)
phai thu

Ky thu tién binh quan 101(ngay) 65,32(ngay) 31(ngay)

Ty suat thanh toan cua 0,059 0,212 0,323
VLD

Ty suat thanh toan hién 1,11 2,47 3,06

hanh ngin han

(Nguon: Trich tir B4o céo tai chinh Cong ty CP Tdp doan Hod Phdt)

Tir bang 2.8 cho thay chi tiéu ty 1 cac khoan phai thu so véi phai tra cua
ca ba nam déu nho hon 100%. Nam 2006 1a 28%, nam 2007 la 67% va nam

2008 1 56% nhu vay xay ra trudng hop tap doan chiém dung vén cia ca nhan

va cac doanh nghiép khac nhiéu hon phan vén cua tap doan bi chiém dung.

Chi tiéu hé s6 thanh toan khai quét cua tap doan tang dan tir nim 2006
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dén 2008. Nam 2006 chi 1a 1,88 nhung dén nim 2008 d4 la 4,36 diéu nay cho
thdy tap doan ludn c6 du va thira kha niang thanh toan, thé hién su on dinh vé
mat tai chinh cua tap doan.

Chi tiéu hé sb thanh toan nhanh ciing ting tir 0,03 nim 2006 [én 0,07
nam 2007 va 0,41 nam 2008 cho thay kha niang thanh toan tac thoi cua tap
doan dugc cai thién qua ting nam. & nam 2006 hé s6 nay la 0,03 la qua thap
cho thay tinh chu dong veé tién mat va cac khoan tuong duong tién dé trang
trai cac khoan ng ngan han cua tap doan la khdng dam bao, dong thoi tap
doan con co6 thé mat di cac quyén loi khac d6i véi nha cung cap khi khong ¢
tién mat thanh toan ngay qua cac chinh sach chiét khau. Nam 2008 hé sé nay
la 0,41 c6 thé noi 1a rat cao nd thé hién tinh sin sang thanh toan cac khoan ng
ngan han cua tap doan. Tap doan ciing can phai cha y 1a khi dy trit mot luong
tién mat qua I6n s& din dén sy mat di tinh hiéu qua vi chi phi co hoi cua tién.

Chi tiéu vong quay cac khoan phai thu tang dan, nam 2006 1a 3,56 nam
2007 la 5,51 va 2008 la 11,6. Cung véi su tang cua chi tiéu vong quay cac
khoan phai thu thi chi tiéu ky thu tién binh quan sé ngay duoc giam xuéng.
Nam 206 la 101 ngay, nam 2007 65,32 ngay thi nam 2008 chi con 31 ngay.
Hai chi tiéu nay cing phan anh mét van dé d6 1a thoi gian ban chiu hang hoa
cua tap doan dd duoc thu ngin lai. Ky thu tién binh quan cang ngan thé hién
su chu chuyén cua vén cang nhanh, tuy nhién tap doan ciing can phai can
nhac thoi gian ban chiu hop Iy dé thic day viéc tiéu thu san pham.

C4c chi tiéu ty suat thanh toan cua von luu dong va ty suat thanh toan
hién hanh ngan han déu duoc cai thién tot qua cac nam va thé hién dugc ning
luc thanh toan trudc cac khoan no cua tap doan.

2.2.3. Phan tich tinh hinh huy déng va hiéu qud si dung vén cé dinh
Hiéu qua st dung tai san ¢ dinh cua tap doan, dugc phan tich qua bang

2.9 duoc xay dung tir cac bao céo tai chinh nhu sau:
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Bang s6 2.9: Hiéu qua sir dung tai san cé dinh (Pon vi: dong Viet Nam)

Chi tiéu 206 2007 2008
Doanh thu thuan 1.318.882.867.875 | 5.642.934.497.513 | 8.364.804.886.490
Loi nhuan 71.929.037.656 | 643.973.627.092 | 859.410.312.473
Vén ¢b dinh 910.428.833.999 | 950.048.782.543 | 1.265.421.455.951
Hiéu suat st dung von ¢ dinh 1,45 5,94 6,61
Hé s6 dam nhiém 0,69 0,17 0,15
Swec sinh loi caa von cb dinh 0,08 0,68 0,68

(Nguon: Trich tir B4o céo tai chinh Cong ty CP Tdp doan Hod Phdt)

Tur bang 2.9 cho thay hiéu suat st dung von cé dinh cua tap doan tang
dan. Nam 2006 1a 1,45 nam 2007 13 5,94 va nam 2008 14 6,61. Hé s6 nay cho
biét rang cir mot dong tai san cé dinh thi 1am ra may dong doanh thu va tat
nhién 1am ra cang nhiéu thi hiéu qua st dung cang cao. Hé s6 ¢am nhiém cua
tai san cé dinh 1a sy nguoc lai cta chi tiéu hiéu suat s dung vén cé dinh. Hé
s6 nay cho biét cir mot doéng doanh thu thi tap doan phai dau tu may ddng tai
san ¢6 dinh va hé s6 nay cang thap cang tét. Nam 2008 hé s6 nay cua tap doan
12 0,15, ctir mdt dong doanh thu can 0,15 ddng von cé dinh.

Chi tiéu stc sinh loi ctia vén ¢é dinh cho biét ca mot ddng von ¢b dinh
thi tao ra may dong loi nhuan. Chi tiéu nay cua tap doan nam 2006 la 0,08
nhung nam 2007 va nam 2008 déu la 0,68. C6 thé nhan xét viéc sir dung vén
¢d dinh cua tap doan kha hiéu qua, thé hién duoc su dau tu ding hudng trong
kinh doanh.
2.2.4.Phan tich vé vén lwu déng thurong xuyén

Pé phan tich hiéu qua st dung von luu dong thuong xuyén cua tap
doan, tur c&c bao cdo tai chinh ta di xay dung bang 2.10 véi cac chi tiéu danh

gi& nhu sau:
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Bang s6 2.10: Tinh hinh vén leu ddng thwang xuyén (Pon vi: dong Viet Nam)

Chi tiéu 206 2007 2008
Doanh thu thuan 1.318.882.867.875 | 5.642.934.497.513 | 8.364.804.886.490
Loi nhuan 71.929.037.656 643.973.627.092 | 859.410.312.473

Vén leu dong (tai san ngin | 910.428.833.999 | 950.048.782.543 | 1.265.421.455.951
han)

Hang ton kho 844.033.631.271 | 1.581.360.954.945 | 1.999.879.190.602

Hiéu suat st dung von luu

1,31 3,48 4,67
dong
Thoi gian mét vong luan . . .

L, 273,9(ngay) 103,43(ngay) 77,05(ngay)

chuyén von luu dong
Suc sinh lgi cua von luu

0,07 0,4 0,48
dong
Hé sd vong quay hang ton

' J auay J 1,41 2,96 3,9

kho

(Nguon: Trich tir B&o céo tai chinh Cong ty CP Tdp dodn Hod Phdat nam 2006, 2007, 2008)

Chi tiéu hiéu suat st dung vén luu dong thé hién mot dong von lueu
déng mang lai may dong doanh thu, chi tiéu nay cang cao cang tét. Nam 2006
chi tiéu nay cua tap doan 1a 1,31 nhung nam 2008 da 1a 4,7 diéu nay la rat tot
tap doan can cb gang phat huy. Chi tiéu thoi gian mot vong luan chuyén cua
vén luu dong thé hién sé ngay thu héi von luu dong mot vong, chi tieu nay
cang nho cang thé hién toc do luan chuyén von nhanh. Qua ba nam tir nam
2006 dén nam 2008 chi tiéu nay da giam tir 273,9 ngay xudng 77,05 ngay.

Chi tiéu stc sinh 101 cia vén leu dong cho biét mot dong vén luu dong
bo ra thu duoc may dong loi nhuan, chi tiéu nay cang cao cang tét. Nam 2006
chi tiéu nay cua tap doan 1a 0,07 nhung nam 2008 la 0,48 cd thé ndi day la
mot két qua rat cao ma tap doan can phét huy.

Chi tiéu hé s6 vong quay hang ton kho nam 2006 la 1,41, nam 2007 1a
2,96 nam 2008 la 3,9. Chi tiéu nay phan &nh sb lan hang ton kho duoc ban ra
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trong ky. Hé s nay cang cao thé hién tinh hinh béan ra cang tét. Chi tiéu nay

duoc tang 18n qua cac nam nhung tap doan can phat huy hon nita dé tiép tuc

ha thap chi tiéu nay.

2.2.5.Phan tich hi¢u qud kinh doanh

Hiéu qua kinh doanh thé hién mot cach chung nhat théng qua céc chi

tiéu sinh 1oi cua tap doan va dugc thé hién ¢ bang 2.11 nhu sau:

Bang s6 2.11: Kha ning sinh 1&i (Pon vi: dong Vit Nam)

Chi tiéu Nam 2006 Nam 2007 Nam 2008
1. Loi nhuan sau thué 71.929.037.656 643.973.627.092 859.410.312.473
2. Doanh thu thuan 1.318.882.867.875 | 5.642.934.497.513 | 8.364.804.886.490
3. Téng tai san 707.615.397.601 | 4.756.794.819.372 | 5.639.374.548.325

4. \/6n chu s& hitu

330.810.115.078

3.142.550.739.733

4.111.066.885.721

5.Doanh thu so véi tai san chung 0,57 1,19 1,47
6. Hé s6 doanh loi tiéu thu san pham (5=1/2) 5% 11% 10%
7. Hé s6 doanh loi tong tai san (6=1/3) ROA 10% 13,54% 15,24%
8. Heé s6 doanh lgi von chu so hitu (7=1/4) ROE 22% 20,49% 20,9%

(Nguon: Trich tir Bao cao tai chinh Cong ty CP Tdp doan Hoa Phat nam 2006, 2007, 2008)

Bang 2.11 cho thay hé sb doanh lgi tiéu thu san pham nam 2006 chi la
5% nhung nam 2007 va 2008 d4 1a 11%. C& 100 ddng doanh thu thuan vé ban
hang va cung cap dich vu c6 5 dong lgi nhuan sau thué vao nam 2006 va 10
d6ng vao nam 2008. Hé s doanh loi so vai tong tai san cho biét cir 100 dong
tai san thi thu dugc bao nhiéu déng lgi nhuan sau thué. Nam 2006 hé sé nay
chi 1a 3% cd nghia la dé c6 3 dong lgi nhuan tap doan can 100 dong tai san
nhung nam 2007 hé s6 doanh loi so véi tong tai san da 1a 14% va 2008 la
15% nhu vy c6 thé thay hiéu qua sir dung tai san cua tap doan da duoc tang
dan qua cac nam. chi tiéu doanh thu so voi tong tai san cho biét mot dong tai
san tap doan bo ra thu vé may déng doanh thu thuan trong ky. Chi tiéu nay
cua tap doan ting dan nim 2006 14 0,57 nam 2007 14 1,19 va 2008 1a 1,47 n6
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thé hién hiéu qua st dung tai san cua tap doan ngay mot tot hon.

Hai chi tiéu hé s doanh loi trén tong tai san (ROA) va hé sé doanh loi
trén von chu s¢ hiru (ROE) déu ting qua cac nam tir nim 2006 dén nam 2008.
Dic biét 1a trong nam 2008, cudc khung hoang tai chinh toan cau dién ra
khién cho hang loat cac doanh nghiép lgi nhuan &m thi ROE cua tap doan van

tang lén va dat 20,9% day 1a mot dau hiéu lac quan di véi tinh hinh tai chinh,

Bang s6 2.12: Phan tich ROA, ROE theo phwong phap Dupont
(Pon vi: dong Viét Nam)

Chi tiéu Nam 2006 Nam 2007 Nam 2008

1. No phai tra 376.805.282.523 | 1.533.364.217.971 | 1.294.098.304.111
2. Vbn chu sé hiru 330.810.115.078 | 3.142550.739.733 | 4.111.066.885.721
3. Tong tai san 707.615.397.601 | 4.756.794.819.272 | 5.639.374.548.325
4. Doanh thu thuan 1.318.882.867.875 | 5.642.934.497.513 | 8.364.804.886.490
5. Loi nhuan sau thué 71.929.037.656 643.973.627.092 859.410.312.473
6. Hé so ng 0,53 0,32 0,23

7. Hiéu suat sir dung tai san 1,86 1,19 1,48

8. Tai san / von chu s¢ hitu 2,14 1,51 1,37

9. Hé s6 doanh lgi doanh thu 0,05 0,11 0,1

10. Doanh lgi tong tai san (ROA) 0,1 0,13 0,15

11. Doanh lgi vén chu so hitu (ROE) 0,21 0,196 0,21

(Nguoén: Tinh todn dita trén s6 liéu Bdo cdo tai chinh Cong ty Cé phdn Tdp
doan Hoa Phat nam 2006-2008)

T bang s6 2.12 cho thdy, nam 2007 ctt 1.000.000 dong tai san s€ tao
duogc 130.000 dong doanh thu, ma ci 1.000.000 dong doanh thu s€ tao ra
110.000 dong lgi nhuan sau thué. Diéu d6 dan dén cit 1.000.000 dong tai san
s& tao ra duoc 14.900 déng loi nhuan sau thu€. Diéu quan trong ma ta c6 thé
rat ra t bang phan tich theo phuong phap Dupont la: cé ba hé s6 anh hudng
dén hé s6 doanh Ioi trén téng tai san, vi vay muoén tdc dong dén hé s6 doanh
loi trén tong tai san c¢6 hiéu qua thi phai tdc dong vao ca ba hé s6 trén mot

cach tich cuc.
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Ciing tir bang 2.12 cho thay, nam 2008 ct 1.000.000 dong von chua s&
hitu thi ¢6 1.370.000 dong tai san, cit 1.000.000 dong tai san sé tao ra 150.000
dong 10i nhuan sau thué. Diéu d6 dan dén ci 1.000.000 déng von chi s hitu
s€ tao ra 210000 dong loi nhuan sau thu€. D€ tdc dong hiéu qua vao chi tiéu
doanh 1gi trén von chu s& hitu thi cling phai tic dong hiéu qua vao ba chi tiéu
hiéu suat sir dung tong tai san, hé s6 doanh 1¢i trén doanh thu va tong tai san
trén von chu s& hitu. Néu chi don thuan dp dung phuong phép truyén théng
trong phan tich tai chinh thi s€ khong dua ra duoc két luan c6 y nghia trén.
2.3 PANH GIA VE TINH HINH TAI CHINH CUA CONG TY CP TAP POAN HOA PHAT

Qua qua trinh tim hiéu, nghién ctu thuc té va phan tich tinh hinh tai
chinh tai Cong ty co phan Tap doan Hoa Phat, c6 thé nhan thiy mot sb van dé
nhu sau:
2.3.1. Nhiing két qud dat dwoc vé mat tai chinh

Tha nhat, Cong ty d4 thuc hién ddng ché do, chinh sach cta nha nudc
vé quan ly tai chinh va hach toan ké toan, ché do ké toan duoc ap dung mot
cach thdng nhat, cac nghiép vu kinh té phat sinh hang ngay duoc ké toan ghi
chép day da va hach toan chinh xac. S6 sach, cac bao céo dugc lap ding thoi
han va dugc lueu trit can than thuan tién cho viéc tim kiém va kiém tra khi can
thiét. Tinh minh bach vé thdng tin va quan tri cng ty duoc nang Ién rd rét.

Thir hai, vé qui md cua tai san tang lién tuc qua cac nam. Nam 2008 voi
téng tai san 1a 5.639.374.548.325 dong, véi nhiéu linh vuc kinh doanh, 44 dua
tap doan trg thanh mot trong nhitng tap doan kinh té céng nghiép da nganh
hang dau Viét Nam. Thuong hiéu Hoa Phat ngay cang duoc khang dinh, kha
nang tiép can nhiéu ngudn von vai chi phi hop Iy, do bao pha céc san pham
ctia Hoa Phét ngay cang mé rong trén toan qudc.

Thir ba, vé co ciu cua ngudn vén, ty trong von cha sé hitu chiém ngay
cang cao trong tong ngudn von. Von hoat dong thuan ludn duong va ting dan tir

nam 2006 dén nam 2008. Hé sé tai tro ctia ngudn vén thudng xuyén tang tir 0,57
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nam 2006 1én 0,78 nam 2008. Qu¥ du phong tai chinh duoc trich Iap hop ly cho
cac nam, d4 dua tinh ty chu cua tap doan vé mit tai chinh Ién rat cao vuot qua
s6ng gi6 cua cudc khung hoang tai chinh va suy giam kinh té nam 2008.

Tha tu, hiéu qua st dung vén cb dinh tang. Hai chi tiéu hiéu suat st
dung vén c¢b dinh va stc sinh lgi ciia vén ¢b dinh tang dan tir nim 2006 dén
nam 2008, thé hién viéc dau tu ddng hudng cua tap doan vé mat tai san cb
dinh, cting nhu viéc xac dinh phuong hudng kinh doanh cua tap doan. Nhan
thiac dugc diéu ndy nam 2008 tap doan da tiép tuc dau tu vao tai san cb dinh
cu thé Ong thép Hoa Phat mé rong 20.000 m? nha xudng va bén dan may san
Xuat 6ng méi, nang san leong 18n 100.000 tan/nam. Noi that Hoa Phét trang
bi thém nhiéu may madc hién dai cho mét loat c&c nha may gom nha may gb
cdng nghiép, dy &n Inox, nha may gd xoay, nha may gd son nha may noi that
éng thép. Von luu dong duoc sir dung ngdy mot hiéu qua hon qua cac nam.
Cac chi tiéu hiéu suat sir dung von luu dong, thoi gian mot vong luan chuyén
cta vén luu dong, stc sinh 1oi caa von luu dong va hé sé vong quay hang ton
kho déu duoc cai thién theo chiéu hudng tich cyc.

Thur nam, tinh hinh cong no va kha nang thanh toan cua tap doan ciing
duoc cai thién mot cach tich cuc qua cac nam. Cac chi tiéu hé sb thanh toén
khéi quat, chi tiéu hé sb thanh toan nhanh, vong quay cac khoan phai thu, ty
suat thanh toan cua vén luu dong, ty suat thanh toan hién hanh ngan han déu
tang. Tinh kha quan cua céc chi tiéu cong no va kha nang thanh todn da tao
diéu kién cho viéc huy dong von cia tap doan dé dang cu thé nam 2008 phat
hanh thanh céng 7,32 triéu c6 phiéu cho ¢ dong chién luoc 1a Bank Invest va
940 ngan co6 phiéu cho Credit Suisse thu vé 528,76 ty dong (Nguon: Bao céo
thuong nién nam 2008 Tap doan Hoa Phat). Viéc tang vén chi so hitu, dong
thoi giam céc khoan vay, da 1am giam chi phi 14i vay vén rat cao & nam 2008

ti dinh diém 1a 14% va tran l4i suat Ién toi 21%, day co thé néi la mot thanh
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cdng rat 16n cua tap doan vé linh vuc tai chinh trudc dién bién cua cudc
khung hoang tai chinh toan cau.

Thu sau, két qua san xuat kinh doanh ting truéng tét doanh thu ban
hang, lgi nhuan sau thué, céc chi tiéu doanh loi trén tong tai san, doanh lgi
trén von chu so hiru, doanh lgi trén doanh thu déu ting qua cac nam. Két qua
san xuat tang tao diéu kién thuan lgi cho viéc ma rong qui md, nang cao vi thé
cua tap doan trén thuong truong trong nuéc ciing nhu quoc té.

2.3.2. Hgn ché va nguyén nhan

Bén canh nhitng két qua dat duoc nhu d4 trinh bay & trén, tinh hinh tai
chinh tai Céng ty c6 phan Tap doan Hoa Phét ciing khong tranh khoi nhitng
han ché nhat dinh cu thé nhu sau:

Thar nhdt vé co cdu tai san va hiéu qud sir dung tai sdn

La mot tap doan kinh té cong nghiép 16n nhung tai san cé dinh chi
chiém mat ty trong thap trong tong tai san. Nam 2006 tai san c6 dinh chiém
39,12% tbng tai san, nam 2007 chi con 19,97% va nam 2008 1a 22,4% (s6
liéu tir bang 2.1, bang 2.2). Tai san ¢b dinh thap s& 1am niang lyc san xuat yéu
ddng thoi kho khin cho viéc ting san lugng dé tang doanh thu.

Hiéu qua str dung tai san tuy duoc cai thién qua tirng nim nhung van
con & muc thap. Nguyén do vong quay cia von luu dong con chua cao, Tai
san ¢o dinh st dung chua dugc hiéu qua, qui mo cua thi truong chua dua lon.

Thet hai hang ton kho va céc khodn phdi thu Ion

Nam 2006 hang ton kho chiém 36,27% tong tai san, nam 2007 chiém

33,22% va nam 2008 la 32,28% (s6 liéu tir bang 2.1 bang 2.2). da gay ra tinh

trang @ dong von, tang chi phi luu kho, chi phi co hoi cua von. Nguyén nhan

tap doan chua &p dung mot qui trinh chat ch& vé viéc du trir nguyén vat lisu
phuc vu cho san xuat kinh doanh. Viéc phdi két hop gitra cac vong khau san

Xuit con chua nhip nhang dan dén san pham dé dang nam giira cac vong khau
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con cao.

Cac khoan phai thu chiém mot ty trong kha cao trong tong tai san.
Nam 2006 la 15,9% tong tai san, nam 2007 1a 21,52% va nam 2008 1a 12,77%
(s6 liéu tir bang 2.1 bang 2.2). Cac khoan phai thu s& lam @ dong vén, 1am kéo
dai vong quay cua von luu dong, 12 co s& dé hinh thanh cac khoan no xau.
Nguyén nhan tap doan chua c6 mot chinh sach hoan chinh vé cap tin dung
thuong mai cho khach hang. Viéc quan Iy no con long l1éo thiéu bai ban.

The: ba qudn Iy tien mat

Quy tién mat cua tap doan dugc quan ly chua hiéu qua. Do quan ly
tién mat chua tét dan dén tinh trang ¢ lc cang thang vé tien mat, cé Iic qué
nhiéu tién mat trong quy gay lang phi do chi phi co hdi ca tién. Nguyén nhan
la tap doan chua c6 mét chinh sach, moét mé hinh cu thé dé quan Iy quy tién
mat cua minh.

Thit tur ké hoach tai chinh

Cong tac 1ap ké hoach tai chinh, con thiéu xac thuc va kém hiéu qua,
dan dén khéng thé mang tinh hudng dich cho hoat déng tai chinh trong thuc
té. Viéc yéu kém trong ké hoach, da l1am cho hoat déng tai chinh cua tap doan
nhiéu truong hop roi vao thé bi dong. Mat khac dudi sy bién doi rat phac tap
cua thi truong, ciing nhu mdi truong kinh té vi mé, thi cong tac lap ké hoach
tai chinh ciing chua dap tng dugc. Nguyén nhan do tap doan chua thyc su
chd trong vao hoat dong nay, chua c6 mot qui trinh hop ly, cong tac du bao
con thiéu chinh xéc.

Thu nam hoat dong phan tich tai chinh

Bén canh nhiing két qua dat duoc, cong tac phan tich tai chinh tai tap
doan ciing con nhiéu han ché:
Cong tac to chirc phan tich tai chinh con thiéu khoa hoc, tap doan chua

c6 mot quy trinh cu thé cho cdng tac phan tich ma phan tich duoc xem nhu mot
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cdng viéc kiem nhiém thém cua phong tai chinh ké toan. Noi dung phan tich tai
chinh con don diéu chua day du, cac chi tiéu phan tich thiéu tinh hé thdng.
Nhitng nhan xét dugc dua ra maéi chi dung lai & mirc do danh gia chia quan ma
chua so sanh voi cac doanh nghiép khéac cling nganh nghé, linh vuc ciing nhu
chua dua ra giai phap va ké hoach dé cai thién tinh hinh tai chinh tét hon.
Nguyén nhan tap doan chua thuc su chu trong cong tac phan tich tai
chinh, khéng c6 mot doi ngii can bod chuyén trach dé thuc hién. Chua cd mot
quy ché to chirc phan tich tai chinh cu thé. Hién nay & nudc ta chua c6 sb lieu
théng ké vé hé thdng chi tiéu trung binh nganh, nén can bd thuc hién phan
tich khéng c6 co so dé so sanh doanh nghiép minh véi cac doanh nghiép
trong clng nganh nghé, linh vuc hoat dong dé cé thé dua ra cac nhan xét
khach quan va chinh xac hon vé tinh hinh tai chinh doanh nghiép ciing nhu
hiéu qua quan ly tai chinh caa ban giam dbc. Nha nudc va cac co quan quan
ly chua dua ra hudng dan va yéu cau cu thé vé noi dung phan tich tai chinh
cho cac doanh nghiép, nén hoat dong phan tich tai chinh dugc tién hanh cha
yéu xuat phat tir nhu cau quan ly caa ban giam doc va cac dbi tac lién quan

ma thoi.
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CHUONG 11
PINH HUONG VA GIAI PHAP NANG CAO HIEU QUA
HOAT PONG TAI CHINH TAI CONG TY CO PHAN

TAP POAN HOA PHAT

3.1. BINH HUONG PHAT TRIEN CHUNG

Sau gan 17 nam xay dung va phat trién dén nay Hoa Phat da trg thanh
tap doan san xuat va thuong mai hang dau Viét Nam. La tap doan kinh té
cong nghiép kinh doanh da nganh, san pham cua Hoa Phat bao gom nhiéu
chung loai. Cac san pham vira c6 su doc 1ap dé giam thiéu rai ro do bién dong
ctia nén kinh té, vira co su lién két, san pham cua don vi nay 1a dau vao cua
don vi khac, 1am giam duoc gia thanh va ting do 6n dinh cua ngudn cung cap
nguyén vat liéu. Thuong hiéu Hoa Phét ngay cang dugc khang dinh trén
thuong trudong trong nudc ciing nhu qudc té. Véi nha may san xuat phoi dat
180.000 tan/nam, tap doan hoan toan cha dong dugc 80% san lugng phdi dau
vao phuc vu cho nha may can (Ngudn: Bao cdo thuong nién Tap doan Hoa
Phat nam 2008), vi thé hoat dong san xuat kinh doanh va gia ca san pham
thép on dinh, it phu thudc vao su bién dong gia thép trén thé gisgi dam bao
tinh canh tranh cao. Mat hang sat thép duoc coi 13 mit hang kinh doanh chinh
cua giai doan dau trong dinh hudng phat trién cua tap doan. Hoi nhap WTO
s¢€ mang lai nhiéu co hoi cting nhu thach thirc cho linh vuc thuong mai, Ban
linh dao tap doan s& ting budc da dang hoa thém nhiéu nganh hang kinh
doanh dé tirng budc dwa mang thuong mai tré thanh mot trong nhitng mang
kinh doanh hoat dong hiéu qua, dong gop vao su phat trién chung cua tap
doan, phu hop véi xu hudng cua thi truong trong thoi ky hoi nhap va phat
trién. Bé thuc hién diéu d6 tap doan dang ting budc thuc hién cac nhiém vu

chu yéu sau:
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- Khéng ngirng hoan thién chién luoc phéat trién cong ty phd hop véi
yBu cau san xuat kinh doanh trong giai doan phat trién mai, xac dinh nganh
nghé miii nhon va cac linh vuc can mé rong san xuét kinh doanh.

- Nang cao doi séng can bo, cdng nhan vién, dao tao bdi dudng can bo,
tuyén dung cac can bé tré ¢ nang luc, trinh do thuc sy 1am nén méng viing
manh cua céng ty nhim dap ung dugc yéu cau san xuat kinh doanh dat ra
trong tuong lai.

- Pay manh hoat dong marketing nhu: Duy tri va phét trién hé thong
khach hang hién tai, mé rong hé thong khach hang, nang cao san lugng tiéu
thu bao phu thi truong. Nang cao chat luong dich vu khach hang, ting cuong
cac hoat dong hd trg ban hang nhu quang céo, tiép thi. Pua thép Hoa Phat
tham nhap vao céac dy an trong diém qudc gia. Phat trién thi truong tai ca ba
mién Bac — Trung — Nam bang hoat dong dau tu hé théng kho trung chuyén
tai Pa Nang va Thanh Phé H6 Chi Minh.

- Tang cudng xuat khau cac mat hang thé manh nhu phéi thép, thép xay
dung, may xay dung, may khai thac mo, va ndi that sang céc thi truong nhu
Trung Bong, Anh, Nhat, Chau Phi va Bong Nam A.
3.2.G141 PHAP NANG CAO HOAT PONG TAI CHINH CUA CONG TY CO PHAN
TAP POAN HOA PHAT

Qua qua trinh tim hiéu nghién ctu vé Cong ty co phan Tap doan Hoa
Phat, phan tich thyuc trang tinh hinh tai chinh cua tap doan. Tac gia xin dua ra
mot s6 giai phap nham nang cao hoat dong tai chinh cua tap doan nhu sau:
3.2.1. Nang cao vai tro va hiéu qud cua cong tac phan tich tai chinh.

Thi nhat, phai c6 mot doi ngii can bo phan tich tai chinh riéng biét va
dat cac yéu cau nhu trinh ¢6 chuyén mén cao, dugc dao tao co ban vé ki niang
phan tich, ¢ hiéu biét sau rong vé linh vuc san xuit kinh doanh cua don vi,

cta nganh va céac chinh séch, luat phap co lién quan, trung thuc co trach
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nhiém véi coéng viéc minh phu trach. Bé c¢d duoc doi ngii can bod phan tich
nhu
vay tap doan phai thuong xuyén dao tao, nang cao trinh @6 chuyén moén cho
ho bing céch tham gia cac khoa hoc ngan han, cac budi hoi thao vé phan tich
tai chinh, dong thoi to chic hoi thao phan tich dinh ky dé rut kinh nghiém va
tim giai phap cho hoat dong phan tich ngay cang hiéu qua.
Tha hai, thiét 1ap quy ché riéng cho cong tac phan tich tai chinh tai tap

doan. Quy ché nay can:

- Quy dinh cuy thé vé hé thong chi tiéu phan tich tai chinh, giai thich rd
ndi dung, y nghia va phuong phép tinh chi tiéu do.

- Phan cong cu thé b phan chiu trach nhiém phan tich.

- Quy dinh cu thé va théng nhét cé4c loai biéu mau bao cao phan tich, thoi
han, linh vuc, pham vi va noi nhan bao cao phén tich.

- Quy dinh thoi gian to chac hoi nghi béo céo phan tich trong toan tap
doan.

- Quy dinh vé tinh bao mat ctia mot s6 chi tiéu phan tich (néu c)

- Quy dinh vé hé théng théng tin phuc vu cho phan tich, su hop tac cua
cac phong ban ddi véi cong tac phan tich.

- Céc quy dinh khac c6 lién quan dén phan tich.

Thi ba, t6 chtc cong tac phan tich

- Thanh Iap ban phan tich gdm cac chuyén gia vé phan tich; ban nay s&
tryc thudc hoi ddng quan tri.

- Nguoi phuy trach chinh 13 ké toan truong, ngudi nim rd nhat vé quy ché
quan ly tai chinh va dién bién tai chinh cua tap doan.

- Chiu trach nhiém Ién nhat trong phan tich — truéng ban phan tich la ké

toan tdng hop clng su tro gilip cua cac chuyén gia phan tich.
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- Giam sat hoat dong cua ban phan tich 1a kiém toan néi bo dé dam bao
cac thong tin cung cap ludn dam bao db tin cay.

- Phan tich tai chinh tai tap doan nén thuc hién 2 1an/ nam nham d¢am bao
cac thdng tin tai chinh ludn cap nhat.

- Tong hop va viét bao cao phan tich 1a treéng ban phan tich.

- Pinh ky t6 chic hoi thao phan tich bao gom Hoi dong quan tri, ban
phan tich, cac don vi phong ban trong tap doan dé rat kinh nghiém, déng gop
y kién nham dua ra quyét dinh quan Iy tai chinh trong ky tiép sau.

Tha tu, phuong tién phan tich: can trang bi may méc hién dai cung céc
phan mém chuyén dung dé hd tro cho qua trinh phan tich dam bao chinh xéac
Kip thosi.
3.2.2.Nang cao higu qud si# dung vén

Ngudn vén kinh doanh cta doanh nghiép bao gdm ngudn vén 6n dinh
va nguon von tam thai. Cac ngudn nay duoc hinh thanh tir cac chu sé hitu,
cac khoan vay, cac nha dau tu va cac co dong, ngoai ra con dugc hinh thanh
tir c4c ngudn loi tac cua doanh nghiép duoc st dung dé bé sung cho ngudn
vén. Ngudn vén on dinh dugc st dung dé trang trai cho céc tai san ¢é dinh
nhu mua sam tai san cb dinh, dau tu xay dung co ban... ngudn vén tam thoi
chu yéu dé ¢am bao cho tai san leu dong nhu nguyén vat liéu, céng cu, dung
Cu...

Bat ky doanh nghiép nao khi tién hanh céc hoat dong san xuat kinh
doanh thuc hién muc tiéu téi da héa lgi nhuan ciing déu phai huéng dén hiéu
qua kinh doanh. Hiéu qua kinh doanh co lién quan chat ché vai hiéu qua su
dung vén kinh doanh. Do d6, nang cao hiéu qua sir dung von kinh doanh 1a
mot yéu cau va doi hoi lubn ludn dat ra cho mdi doanh nghiép ndi chung va

cho tap doan nai riéng.

71



Dé nang cao hiéu qua st dung vén kinh doanh, tap doan can phai phan
tich danh gia hiéu qua sir dung vén kinh doanh qua cac chi tiéu phan anh né.
Tir d6 maéi cd thé dua ra duge cac bién phéap hitu hiéu nhim nang cao hiéu
qua st dung vdn kinh doanh. Bé phan tich hiéu qua st dung vén kinh doanh
can ctr vao chi tiéu:

Hiéu qua str dung Két qua dau ra
vén kinh doanh Vén kinh doanh (Vén SX binh quan)

Chi tiéu ndy phan anh c mét déng vén san xuat binh quan ding vao
san xuat kinh doanh trong ky thi tao ra bao nhiéu dong két qua dau ra. Chi
tiéu nay cang cao chang to hiéu qua st dung von kinh doanh cang cao. Tir
cdng thic trén cho thiy dé nang cao chi tiéu nay can:

- Tang quy mé két qua dau ra.
- Str dung tiét kiém va hop Iy vé co ciu vén san xuat kinh doanh.

Két qua dau ra duoc do bang cac chi tiéu nhu; gia tri tong san luong,
tong doanh thu thuan va loi nhuan thuan hoic loi tic gop... mudn ting két
qua dau ra thi phai ting gia tri tong san luong, ting doanh thu thuan, va ting
loi nhuan. Pé nang cao cac chi tiéu nay tap doan can phai nang cao toc do tiéu
thu san pham hang héa, théng qua cac bién phap nang cao chat luong san
pham, ludn ludn phai nghién cau thay doi mau ma, quy cach san pham dé dap
rng nhu cau doi hoi ngay cang cao cua ngudi tiéu ding. Phai co nhiing bién
phap nham mo rong thi truong tiéu thu san pham, kich thich nhu cau tiéu
ding dé tiéu thu dugc nhiéu san pham hang hoa ciia minh. Nhiing bién phép
d6 sé& tang nhanh doanh thu ban hang thuan Ién va tir d6 ma nang cao duoc
muc lgi nhuéan caa doanh nghiép.

Str dung tiét kiém va hop ly co cau vén kinh doanh. Nhu d& phan tich &
trén, von kinh doanh gdm vén cb dinh va vén leu dong. Khi ting hiéu qua st

dung vén kinh doanh néi chung phai déng thoi nang cao hiéu qua sur dung
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vén ¢ dinh va hiéu qua st dung vén luu dong. Bé nang cao hiéu qua st dung
vén ¢ dinh tap doan phai st dung tiét kiém va hop 1y von cb dinh bang cach
giam tuyét ddi nhirng tai san c¢6 dinh thira, khdng can dung, phat huy va khai
thac triét dé nang luc hién c6 cua tai san ¢ dinh. Nang cao ty trong vdn cb
dinh trong tong von dé khiac phuc tinh trang mat can déi hién nay. Bdi vai
viéc nang cao hiéu qua str dung von luu dong, tap doan can phai day nhanh
tdc @6 chu chuyén cua von leu dong bang viéc tang sé vong quay cua vén luu
dong théng qua viéc rut ngan chu ky san xuat kinh doanh day nhanh toc do
tiéu thu san pham hang hoa, dam bao nguon vén luu dong trong viéc du trix
hop ly tai san luu dong cua doanh nghiép.

Mot van dé nita khdng kém phan quan trong trong viéc nang cao hiéu
qua st dung vén kinh doanh dé 1a viéc phai bao toan va phat trién vén kinh
doanh. Ly do phai bao toan va phat trién vén kinh doanh 1a do trong co ché
thi treong cac doanh nghiép phai hoat dong theo phuong thirc hach toan kinh
doanh doc 1ap, tu chiu vé& két qua kinh doanh cua minh. Trong nén kinh té thi
truong van dé lam phét, gia ca bién dong 16n, sic mua caa dong tién cé nhiéu
bién dong theo chiéu hudng suy giam, néu khong c6 su quan Ii va tinh toan
tét thi s6 von san xuat kinh doanh thé hién bang dong tién Viét Nam s& giam
dan gia tri thuc té, stc mua caa vén bi thu hep, hau qua s& khong tranh khoi
|4i gia 16 that. Do d6, dé duy tri va phat trién san xuat kinh doanh, tap doan
phai gitr gin va bao toan s6 vén ma minh c6 dong thoi phat trién ting von,
nang cao hiéu qua cua vén.
3.2.3.Qudn ly tét hang tén kho va cac khodn phdi thu

Han ché tha hai cho thay van dé hang ton kho va céc khoan phai thu
cua tap doan can phai duoc khic phuc. Bé giam hang ton kho va quan ly tét
cac khoan phai thu theo tac gia tap doan c6 thé di theo cac hudng sau:

3.2.3.1. Qudn Iy hang ton kho
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Trong qua trinh ludn chuyén cuaa vén luu dong phuc vu cho san xuét
kinh doanh thi viéc tn tai vat tu hang hoa du trit, ton kho 13 nhitng buéc dém
can thiét cho qué trinh hoat dong san xuét kinh doanh. Hang hoé ton kho c6
ba loai d6 1a nguyén vat liéu thd phuc vu cho qua trinh san xuat, san pham do
dang va thanh pham. Trong nén Kkinh té thi truong khong thé tién hanh san
xuat dén dau mua hang dén d6 ma can phai c6 nguyén vat liéu du trit. Nguyén
vat liéu du trir khong truc tiép tao ra lgi nhuan nhung né c6 vai tro rat Ién dé
cho qué trinh san xuat kinh doanh duoc tién hanh binh thuong. Nhung néu duy
trir nguyén vat liéu qua Ion s& tén kém chi phi, & dong vén, con du trit qué it
s& lam cho qua trinh san xuat kinh doanh bi dan doan gay ra hang loat cac hau
qua tiép theo.

Tén kho trong qua trinh san xut 1a cac nguyén liéu nam tai tirng cong
doan cua day chuyén san xuat. Qua trinh san xuat duogc chia ra nhiing cong
doan, giita cac cbng doan nay bao gio ciing ton tai ban thanh pham. Pay la
nhitng budc dém nho dé qua trinh san xuat duoc lién tuc. Néu day chuyén san
XUAt cang dai va cang cd nhiéu cdng doan thi ton kho trong qué trinh san xuat
& dang ban thanh pham cang l6n.

Khi tién hanh san xuat xong san pham chua thé tiéu thu hét ngay duoc,
phan thi do c6 do tré nhat dinh gitra san xu4t va tiéu ding, phan do phai c6 du
16 hang mai xuat dugc... Hinh thanh khoan ton kho 1a thanh pham.,

Pé giam hang ton kho, & dang ban thanh pham, giita cac cong doan
trong qua trinh san xuat. Tap doan can bé tri mot cach khoa hoc chu trinh san
XUit, giam sat chat ché cac cong doan, tim ra nhitng vi tri bat hop Ii, gay «
dong lam tang ban thanh pham ton kho tir d6 ¢6 bién phap khac phuc.

Déi véi thanh pham ton kho, can tién hanh xay dung ké hoach tiéu thu
mot cach hop ly, tranh tinh trang & dong trong kho, chi dong duoc ngudn

hang, va giam t6i da nhitng chi phi khéng can thiét.
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Vé nguyén vat liéu dy trir cho san xuat kinh doanh, dé quan Iy hiéu
qua, tap doan c6 thé sir dung hai mé hinh d6 1a quan Iy du trix theo phuong
phap cb dién (EOQ), va thoi gian du trit biang khéng:

Qudn 1y duw triz theo phuwong phép cé dién hay md hinh dat hang hiéu

qud nhdt — EOQ (Economic Odering Quantity)

M hinh dugc dua trén gia dinh 1a nhitng lan cung cap hang hoa la
bang nhau.

Khi du trir hang hoa s& kéo theo hang loat c&c chi phi nhu chi phi bbc
xép hang hod, chi phi bao quan, chi phi dat hang, chi phi bao hiém... nhung
tuu chung lai co hai loai chi phi chinh:

*Chi phi lwu kho (chi phi ton trir)

Pay la nhitng chi phi lién quan dén viéc ton trix hang hod, loai nay bao

N
A

gom:

+ Chi phi hoat dong, nhu chi phi béc xép hang hod, chi phi bao hiém
hang hod, chi phi do giam gié tri hang ho4, chi phi hao hut mat mat, chi phi
bao quan...

+ Chi phi tai chinh bao gom chi phi st dung vén nhu tra I4i tién vay,
chi phi vé thué, khau hao.

Néu goi mdi lan cung tng hang hoa 1a Q thi dy trix trung binh la Q/2

Luong hang cung tng

A

Q2 \ Du trit trung binh

Thoi gian

So @6 3.1 Lwong hang du trir trung binh
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Goi C; la chi phi luu kho don vi hang hoé thi tong chi phi luu kho sé Ia:

c,+Q
o2

Téng chi phi leu kho s& tang néu sé luong hang cung tng mdi lan ting

*Chi phi dit hang (chi phi hep dong)
Chi phi dat hang bao gom chi phi quan Iy giao dich va van chuyén hang

hod. Chi phi dat hang cho mdi lan dat hang thudng on dinh khdng phu thudc
vao sé lugng hang hoa duoc mua.

Néu goi D 1 toan b luong hang hod duoc sir dung trong mot don vi
thoi gian (nam, quy, thang) thi sé luong Ian cung ng hang hoa sé 1a D/Q goi
C, la chi phi mdi lan dat hang thi tong chi phi mdi 1an dat hang sé la:

D
Tong chi phi dat hang tang néu sé leong madi lan cung tng giam. Goi
TC la tdng chi phi ton trir hang hod, sé& co:
Tc=c,*2:c,xP
2 Q

Cong thuc trén duoc thé hién bang db thi sau:

Chi
phi C, «D
TC Q
D
C:*o
Q Khoi lugng du trit

So d6 3.2. Lweng hang dit téi wu
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Qua d6 thi trén cho thay khdi lvong hang cung tng mdi 1an 12 Q" thi
téng chi phi du trit 12 tot nhat.
Tim Q" bang céach liy vi phan TC theo Q ta c6

o [2*D*C,
1

Vé mat ly thuyét c6 thé gia dinh la khi nao luong hang ky truéc hét méi

*Piém dat hang mai

nhap kho lugng hang mai.

Trong thuc tién hoat dong dé qua trinh san xuat dugc dién ra lién tuc,
khong gian doan thi khdng thé dé dén khi nguyén liéu hét réi méi dat hang.
Nhung néu dat hang qua sém s& lam tang luong nguyén lidu ton kho. Do vay,
can phai xac dinh thoi diém dit hang méi. Thoi diém dat hang mai duoc xac
dinh bang sé luong nguyén liéu sir dung mdi ngay nhan vai d6 dai cua thoi
gian giao hang.

*Luong du trir an toan

Trong co cAu tai san c6 tai san ¢b dinh, tai san leu dong thudng xuyén
va tai san luu dong tam thoi. Do vay nguyén vat liéu sir dung mdi ngay khong
phai 1a s6 ¢6 dinh ma ching bién dong khong nging. Do d6 dé ¢am bao cho
su on dinh cta san xuat, can phai duy tri mot lugng hang ton kho du trir an
toan. Luong du trix an toan tuy thuoc vao tinh hinh cy thé. Luong duy trit an
toan 1a lwong hang hoé du trir thém vao luong dit trix tai thoi diém dat hang.

Phurong phap cung cap ding lic hay di triz bang 0

Theo phuong phép nay véi cac don vi trong tap doan co lién quan chat
ché véi nhau san pham cua don vi nay la nguyén liéu d¢au vao cho don vi Kia,
khi d6 mét don dit hang nao d6 mot don vi s& tién hanh “hit” nhirng loai
hang hoé va san pham d& dang caa cac don vi khac khdng can phai du trix. Sir

dung phuong phap nay s& giam tgi mac thip nhat chi phi cho dur tri.
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3.2.3.2. Quan ly cac khoan phai thu

Trong nén kinh té thi truong, viéc mua ban chiu 1a mot viéc khong thé
thiéu. Tin dung thuong mai c6 thé lam cho tap doan dung viing trén thi
truong va tré nén giau cé nhung ciing c6 thé dem dén nhitng rui ro cho hoat
dong kinh doanh. Biéu d6 dugc thé hién trén nhitng nét co ban sau:

- Tin dung thuong mai tdc dong dén doanh thu ban hang. Do duoc tra
tién cham nén sé& ¢ nhiéu nguoi mua hang hoa hon, tir &6 1am cho doanh thu
tang. Khi cap tin dung thuong mai cho khach hang, thi tat nhién xuat hién
viéc cham tré trong tra tién, vi tién co gié tri theo thoi gian nén gia ban sé&
duoc qui dinh gia cao hon.

- Tin dung thuong mai lam giam duoc chi phi ton kho cua hang hoa.

- Tin dung thuong mai 1am cho tai san c6 dinh duoc st dung c6 hiéu
qua hon va han ché phan nao vé hao mon vé hinh.

- Khi cap tin dung thuong mai cho khach hang cé thé Iam ting chi phi
trong hoat dong san xuat kinh doanh. Nhu chi phi doi ng, chi phi tra cho
ngudn tai tro dé bu dap sy thiéu hut ngan quy. Thoi han cip tin dung cang dai
thi chi phi rong cang lon.

- X&c suat khdng tra tién cua nguoi mua 1am cho lgi nhuan bi giam, néu
thoi han cap tin dung cang dai thi rai ro cang lon.

Vi nhitng tac dong néu trén thi khi cap tin dung thuong mai can phai
so sanh giira thu nhap va chi phi tang thém, tir d6 dua ra quyét dinh c6 cap tin
dung thuong mai hay khdng? va cac diéu khoan trong ¢6 nhu thé nao cho phu
hop. Thyc tién cho thiy doanh thu c¢6 khuynh huéng ting 1&n khi céc tiéu
chuan tin dung duoc nai long. Khi cap tin dung cho khach hang can:

*Phan tich kha nang tin dung ciza khach hang.

Cong viéc nay phai bat dau bang viéc xay dung mot tiéu chuan tin dung

hop ly, sau d¢6 xac minh pham chat tin dung cua khach hang tiém niang. Néu
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kha ning tin dung cua khach hang phu hop vai nhiing tiéu chuan téi thiéu thi
tin dung thuong mai cé thé duoc cap. Tuy nhién viéc thiét 1ap cac tiéu chuan
tin dung phai dat dén sy can bang thich hop. Néu tiéu chuan tin dung dat ra
qua cao s& loai bo nhiéu khach hang tiém nang va s& giam loi nhuan, con néu
tiéu chuan dé ra qua thap co thé 1am tang doanh thu nhung sé& cé nhiéu khoan
tin dung c6 rai ro cao va chi phi thu tién ciing cao. Cac tai liéu duoc sur dung
dé phan tich khach hang co thé Ia kiém tra cac béo céo tai chinh, phong van
truc tiép, xubng tan noi dé kiém tra tim hiéu qua cac khach hang khac. Khi
thuc hién viéc phan tich kha nang tin dung cua khach hang can:

Dura vao cac tiéu chudn tin dung dé phan doan:

+ Pham chat, tu cach tin dung. Tiéu chuan nay néi Ién tinh than trach
nhiém cua khach hang trong viéc tra ng. Biéu nay ciing chi phan doan trén co
s& viéc thanh todn cac khoan no trudc day déi vai doanh nghiép hoic dbi véi
cac doanh nghiép khac.

+ Ning luc tra no tiéu chuan nay duoc dwa vao hai co & 1a chi tiéu vé
kha nang thanh toan nhanh va bang du trir ngan quy caa doanh nghiép

+ Von cua khach hang day la tiéu chuan danh gia vé tiém nang tai
chinh dai han.

+ Thé chap 1a xem xét khach hang dudi giac do cac tai san riéng ma ho
c6 thé sir dung dé ¢am bao cho cac khoan no.

+ Diéu kién kinh té tac 1a dé cap dén kha nang phat trién cia khach
hang xu thé phat trién vé nganh nghé kinh doanh cua ho...

Phan tich danh gia khodn tin dung diroc @é nghi

Ciing nhu rat nhiéu su phan tich lua chon khéc viéc phan tich danh gia
khoan tin dung thuong mai duoc dé nghi dé quyét dinh c6 nén cap hay khéng
duoc dya vao viéc tinh NPV cua ludng tién

*Theo ddi khodn phdi thu
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Dé quan Iy cac khoan phai thu, tip doan cé thé dya vao cac chi tiéu,
phuong phap va mé hinh sau:
+ Ky thu tién binh quan
Ky thu tién binh Cac khoan phai thu

guéan Doanh thu tiéu thu binh quan 1 ngay

Khi ky thu tién binh quan tang 1&én ma doanh s6 ban va loi nhuan khong
tang thi ciing c6 nghia 1a von bi & dong & khau thanh toan. Khi d6 can phai co
bién phap can thiép kip thoi.

+ Sap xép “tudi” cua cac khoan phai thu.

Theo phwong phap nay cac khoan phai thu duoc sap xép theo do dai
thoi gian dé theo ddi va c6 bién phap giai quyét thu no khi dén han.

+ X&c dinh s6 du khoan phai thu

Theo phuong phap nay, khoan phai thu sé hoan toan khong chiu anh
huong bai yéu té thay doi theo mua vu caa doanh sé ban. Sir dung phuong
phap nay hoan toan c6 thé thay dugc no ton dong ctia khach hang.

3.2.4. Chai déng tién mgt va qudn 1y tét tién mat

Tién mat duoc hiéu 14 tién tdn quy, tién trén tai khoan thanh toan ¢
ngan hang. N6 dugc sir dung dé tra luong, mua nguyén vat liéu, mua tai san
¢ dinh, tra tién thué, tra no... Tién mat ban than no 1a loai tai san khdng sinh
|4i, do vay trong quan Iy tién mat thi viéc tdi thiéu hoa lugng tién mat phai it
la myc tiéu quan trong nhat. Tuy nhién viéc giir tién mat trong kinh doanh
ciing 1a van dé can thiét, diéu d6 xuat phat tir nhirng ly do sau:

+ Pam bao giao dich kinh doanh hang ngay. Nhing giao dich nay
thuong 1a thanh toan cho khach hang va thu tién tir khéch hang, tir d6 tao nén
s6 du giao dich.

+ BU ddp cho ngan hang vé viéc ngan hang cung cap cac dich vu cho

doanh nghiép. Sb du tién mat loai nay goi 1a sé du bu dap.
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+ Dap tng nhu cau dy phong trong trudng hop bién dong khdng luong
truéc dugc cua cac ludng tién vao va ra. Loai tién ndy tao nén sé du du
phong.

+ Hudng lgi thé trong thuong legng mua hang. Loai tién ndy tao nén sb
du dau co.

Trong hoat dong kinh doanh, viéc gui tién mit 1a can thiét nhung viéc
gitr d tién mat phuc vu cho kinh doanh c6 nhitng loi thé sau:

+ Khi mua céc hang hoa dich vu néu c6 du tién mat, c6 thé duoc
huang loi thé chiét khau.

+ Gitr du tién mat, duy tri tét cac chi sé thanh toan ngan han, c6 thé
mua hang v&i nhitng diéu kién thuan loi va duoc huong mic tin dung rong
réi.

+ Giir da tién mat gitp tan dung duoc nhitng co hdi thuan loi trong
kinh doanh do chu d@ong trong cac hoat dong thanh toan chi tra.

+ Khi c6 du tién mat s& dap tng duoc nhu cau trong truong hop khan
cap nhu dinh cong, hoa hoan, chién dich marketing cta d6i thi canh tranh,
vuot qua kho khin do yéu té thoi vu va chu ky kinh doanh.

Quan ly tién mat dé& cap dén viéc quan ly tién gidy va tién giri ngan
hang. Su quan ly nay lién quan chat ché dén viéc quan Iy cac loai tai san gan
VGi tién mat nhu céc loai ching khoan c6 kha niang thanh khoan cao.

Cac loai ching khoan gan nhu tién mit gii vai trd nhu mot bugc dém
cho tién mat, vi néu sé du tién mat nhiéu cd thé dau tu vao chang khoan cé
kha nang thanh khoan cao, nhung khi can thiét c¢é thé chuyén doi ching sang
tién mat mot cach dé dang va it ton kém chi phi. Nhu vay, trong quan tri tai
chinh sir dung ching khoan cé kha ning thanh khoan cao dé duy tri tién mat &

muc d6 mong mudn. C6 thé thiy diéu ndy qua so d6 luan chuyén sau:

Céc chung khoan thanh khoan cao

A
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So dd 3.3. Chu trinh quan ly tien mat  [4]

Van dé ¢ chd 1a khi nao tién mat chuyén thanh chirng khoan va khi nao
ban chuing khoan d@é chuyén vé tién mit. Diéu nay co thé dugc xéac dinh bing
mé hinh khoang dao dong cua tién mat. M6 hinh s& chi ra mic du trit tién mit
du kién dao dong trong mét khoang tac 13 lugng tién du trir s& bién thién tu
can thap nhat dén gigi han cao nhat. Néu luong tién mit & dudi mac thap
(gidi han dudi) thi phai ban chiang khoan dé c6 luong tién mat & mac du kién,
nguoc lai tai gidi han trén thi phai st dung sé tién vuot qua mac gi¢i han mua
chting khoén dé dua lugng tién mat vé mac du kién.

Khoang dao dong cua luong tién mat dy kién phu thudc vao ba yéu to
co ban:

+ Muc dao dong cua thu chi ngén quy hang ngay lon hay nho. Su dao
dong nay duoc thé hién & phuong sai caa thu chi ngan quy. Phuong sai cua
thu chi ngan quy la tong cac binh phuong (@6 chénh léch) caa thu chi ngan
quy thuc té. Néu thu chi ngan quy thuc té cang c6 xu huéng khac biét nhiéu
so vaéi thu chi binh quén thi phuong sai cang lon. Khi d6 khoang dao dong
tién mat s& dugc qui dinh cao.

+ Chi phi ¢é dinh cuia viéc mua ban chang khoan. Khi chi phi nay Ion

tién mat s& duogc giir nhiéu hon va khi d6 khoang dao dong cua tién mit ciing
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lon.
+ LA&i suat cang cao tién mit s& duogc giir lai it va do vay khoang dao
dong cua tién mat giam xudng.

Khoang dao dong cua tién mat dugc xac dinh bang cdng thuc sau:

1
d = 3*(2* Cb”:vb )§ [4]
4 [

Trong do:
d: khoang céch ctia gidi han trén va giéi han dudi cua luong tién mat du
tri.

Co: chi phi cua mdi lan giao dich mua ban ching khoan

Vp: phuong sai cua thu chi ngan quy

i: 14i suat

M tién mat theo thiét ké dugc xac dinh nhu sau:
Mc tién mat _ Mic tién mat gioi Khoang dao dong tién mat
theo thiét ké han dudi ' 3

[4]
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Luong tién
mat don vi
G6i han trén

Miic tién mit theo thiét ké

/\ r~_ /
N VA

Gé6i han duéi

» Thoi gian

So dd 3.4. Khoang dao déng cia tién mat  [4]

Khi ap dung md hinh, mc tién mat gi¢i han dugi thuong duoc lay 1a
muc tién mit téi thiéu. Phuong sai cua thu chi ngan quy duoc xac dinh bang
cach dya vao sé liéu thuc té cua mét quy trudc dé dé tinh toan.

3.2.5. Thaec hién tét cong tac ké hoach hoé tai chinh

Ké hoach tai chinh duoc biéu hién qua cac bao céo tai chinh dy béo:
Bang can ddi ké toan, Bao cao két qua kinh doanh va Bao cao luu chuyén tién
té. Ké hoach tai chinh thé hién nhitng du béo vé doanh thu va chi phi, déng
thoi, nd ciing phan anh nhitng ludng tién vao ra cua doanh nghiép. Dic biét
nhitng chi phi va nhitng khoan chi thuong dugc phan loai theo muc dich khéac
nhau theo bo phan hoac theo loai hinh kinh doanh. Bén canh d6 c6 nhirng
thuyét minh vé nguyén nhan phat sinh chi phi ciing nhu nguyén nhan phat
sinh ludng tién dé dat duoc cac muyc tiéu twong tng. Cac thuyét minh duoc
thuc hién ddi vai cac linh vuc nhu: nghién ctu va trién khai, thiét ké va tiép
thi san pham mai, chién luoc dinh gi4 ...

Nhitng thuyét minh trén phai duoc lap trén co so két qua cua cac cudc

thao luan va dam phan giita cac nha san xuét tac nghiép, nhan vién vin phong
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va cac nha quan ly cip cao. Thdng qua van ban dd, cac ddi twong lién quan
dén thuc hién ké hoach s& hiéu duoc nhitng cong viéc phai hoan thanh.

Dé cdng tac ké hoach hoa hiéu qua can lam tbt ba yéu cau sau:

+ Thir nhat cong tac du béo

Trugc hét 12 kha nang du bdo phai chinh xac va nhat quéan. Viéc

dua ra cac dy bao chinh xac hoan toan la khéng thé, tuy nhién cang du
bao chinh x&c cang tot. Viéc du bdo khong thé duoc don gian hoa xudng
thanh mot bai tap du bao don thuan, udc lugng trung thuc va xu hudng phi
hop véi cac dir liéu qué khir chi c6 mot gia tri nhat dinh. Cong tac du bao phai
duoc dya vao cac ngudn dir liéu, cac phuong phéap du bao khac nhau tir d6 dé
chi ra khuynh huéng phu hop va lua chon.

+ Thr hai xac dinh ké hoach tai chinh téi wu

Tir cac s6 lieu du béo, ciing vai muc tiéu mong mudn dat ra, xay dung
cac ké hoach tai chinh, lua chon mot ké hoach tét nhat dé sir dung.

+ Xem xét viéc thuc hién ké hoach tai chinh

Viéc thuc hién ké hoach phai duoc xem xét cing véi nhitng dién bién
cua thuc té. Néu thay xuat hién nhitng sai léch giita thuc té véi ké hoach thi
phai c6 bién phap dé diéu chinh dam bao bam sat ké hoach, nguoc lai néu ké
hoach dit ra khdng pho hop voi thyuc té thi can thiét phai diéu chinh ké hoach.

Mot trong nhiing van dé khong kém phan quan trong dé 1a viéc lya
chon va st dung mé hinh ké hoach hoa tai chinh. Hau hét cac md hinh ké
hoach ho4 tai chinh 1a ca&c mé hinh mé phong duoc thiét ké dé du tinh céac
hiéu ang cua cac chién lugc tai chinh phuong an theo céc gia thiét twong ang
vé tuong lai. Cac md hinh cé nhiéu loai tir méc d6 rat don gian dén mac do
rat phic tap, nhiém vu 1a phai lya chon cac mé hinh phi hop dé viéc lap ké
hoach dugc hiéu qua.
3.3. KIEN NGH/J
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3.3.1.Vé phia nha nuéc

Tha nhat, Nha nuéc can xay dung co ché chinh sach tai chinh doanh
nghiép binh ding, 6n dinh, théng thoang, thé hién:

- Loai bé dugc su phan biét gitta cac loai hinh doanh nghiép, bat ké
doanh nghiép nao ciing can phai cong khai b4o céo tai chinh, phai phan tich
tinh hinh tai chinh.

- Hoan chinh co ché kiém tra, giam sat doanh nghiép théng qua hé
théng ké toan, kiém toan, ban hanh tiéu chi giam sat, danh gia hiéu qua hoat
dong cua cac doanh nghiép hé thong cac tiéu chi giam sat rai ro va da dang
hoa cac cong cu bao hiém rui ro.

Thtr hai, tang cuong nang luc tai chinh caa cac doanh nghiép

- Hoan thién chinh sach dé doanh nghiép huy dong vén. Cac doanh
nghiép dugc quyén huy dong von dudi nhiéu hinh thicc nhu goi ¢ phan, gop
vén lién doanh, phat hanh trai phiéu, tin phiéu. Bay manh phat trién thi truong
tai chinh, thi truong vén. Cho phép cac doanh nghiép duoc b sung tir phan
thué thu nhap tang thém so vai nam truge.

- Stra d6i, bd sung co ché hd trg tin dung phét trién theo huéng tap
trung hd tro cac du an trong diém, dy an dau tu c6 hiéu qua va cd kha ning
canh tranh thong qua hd tro I4i suat dau tu. Hoan thién va phat trién hé thong
quy bao l&nh tin dung cho cac doanh nghiép.

- X&c dinh rd noi dung, pham vi quan ly nha nuéc, quy dinh cu thé vé
chtic nang cua cha s¢ hiru, phan cong, phan cap, uy quyén cho cac b, nganh,
UBND tinh, thanh phé thuc hién cac quyén va nhiém vu voi tu cach l1a dai
dién quan ly.

- Tang cudng giam sét thong qua hé thong chi tiéu giam séat danh gia
hiéu qua hoat dong cua doanh nghiép; hé thong tiéu chi danh gia rai ro; xéac

dinh r céc chu thé giam sat hoat dong cua doanh nghiép, noi dung, trach
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nhiém giam sét cua tirng chu thé.

- B6i méi cong tac thanh tra, kiém tra doanh nghiép; thuc hién ra soat,
kiém tra chi phi san xuit dé han ché doc quyén, dam bao tinh canh tranh binh
dang, nang cao hiéu qua doanh nghiép.

3.3.2 Cac kién nghi vé phia Cong ty cé phan Tap doan Hoa Phat

Qua phan phan tich thuc trang tai chinh cua tap doan, c6 thé thay nhin
chung tinh hinh tai chinh Ia lanh manh. Song dé tét hon nira va gép phan cho
su phat trién bén vitng cua tap doan thi theo tac gia tap doan can:

Tha nhat, nang cao vai trd cta hoat dong phan tich tai chinh trong qué
trinh quan Iy va diéu hanh, coi hoat dong phan tich tai chinh 13 mot hoat dong
bit buoc.

Tha hai, mé rong hon nita thi truong québc té, dac biét 1a cac qubc gia
trong khéi ASEAN, nhiam tan dung c4c hiép udc thué quan dong thoi nang
cao vi thé cua tap doan trén truong qudc té.

Tha ba, chi trong hon cong tac 1ap ké hoach tai chinh dé hoat dong nay
thuc su mang tinh huéng dich va tao sy cha dong cho hoat dong tai chinh cua

tap doan.
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KET LUAN

Tur nhitng van d& Iy luan va thuc trang phan tich tinh hinh tai chinh tai
Cong ty c6 phan Tap doan Hoa Phat da trinh bay & trén, c6 thé khing dinh
ring, trong nén kinh té thi trudng ngdy cang phat trién, hoi nhap qudc té
ngay cang manh mé doi hoi mdi doanh nghiép noi chung va tap doan Hoa
Phét noi riéng muédn ton tai va phat trién, déu phai nang cao stic canh tranh
trong hoat dong san xuat kinh doanh cua minh. Phan tich tai chinh dong vai
trd va tam quan trong trong quan ly tai chinh ciing nhu quan 1y hoat dong
san xuat kinh doanh cua doanh nghiép, 1a cong cu quan Iy dac luc dbi véi
cac nha quan ly doanh nghiép. Vi vay, cac doanh nghiép Viét Nam noi
chung va Cong ty c¢6 phan Tap doan Hoa Phat ndi riéng phai thuong xuyén
phan tich tai chinh va khéng ngirng hoan thién phan tich tai chinh dé két qua
phan tich tai chinh thuc su tro thanh cong cu quan ly gilp nha quan ly cé
duoc nhitng thong tin dang tin cay trong viéc lva chon va dwa ra cac quyét
dinh kinh doanh hiéu qua nhat.

Nham g6p phan nang cao hiéu qua cta hoat dong tai chinh tai Cong ty
co phan Tap doan Hoa Phat, luan vin vai dé tai: “ Phan tich tinh hinh tai
chinh tai Cong ty c6 phan Tap doan Hoa phat  da dé cap dén mot sb van dé:

- Hé thdng hoé co so Iy luan vé phan tich tai chinh doanh nghiép.

- Phan tich, danh gia thyc trang tai chinh tai Cong ty c6 phan Tap doan

Hoa Phat.

Pua ra mot s giai phap nham nang cao hoat dong tai chinh tai Cong ty
co phan Tap doan Hoa Phat.

Vi nd lyc ¢6 gang trong nghién ctu va tim hiéu tinh hinh thyc té tai
tap doan, cling su gilp d& nhiét tinh cua gido vién huéng dan va cac can bo
Cong ty co phan Tap doan Hoa Phét, hy vong luan vin sé& la co so gidp cho

tap doan co thé thyc hién tét hon hoat dong tai chinh nhim nang cao hiéu qua
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san xuat kinh doanh. Vi thoi gian ciing nhu kha nang nghién ciru ¢6 han, nén
luan van khong thé tranh khoi nhitng thiéu sét. Rat mong duoc su dong gop

kién cua céc thay cd gido va ban doc dé luan vin dugc hoan thién hon./.
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13.  Céc béo céo tai chinh cua Cong ty ¢4 phan Tap doan Hoa Phat nim
2006 dén 2008
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BAO CAO TAI CHINH
) Cho nam tai chinh
két thiic neay 31/12/2006

CONG TY CO PHAN THEP HOA PHAT
Khu Céng nghiép Pho No6i A - Giai Pham -
Yén My - Hime Yén

BANG CAN POI KE TOAN
Tai ngay 31 thang 12 nam 2006

Don vi tinh: VND

. Mi | Thuyét Tai ngay Tai ngay
TAI SAN p . : ) a1 ngay

S0 minh 31/12/2006 01/01/2006

A. TAI SAN NGAN HAN 100 315.403.954.249] 278.655.978.138
I. Tién va cac khoin tirong dwong tién 110 V.1 9.217.790.040 2.464.334.512

1. Tién 111 9.217.790.040 2.464.334.512
II. Cac khoan dau tw tai chinh ngan han 120 - -

III. Cac khoan phai thu 130 116.233.640.907| 66.489.317.756

1. Phai thu khéch hang 131 107.735.490.930 63.873.412.689

2. Tra trude cho ngrdi ban 132 8.332.481.650 2.542.318.075

5. Cac khoan phai thu khac 138 V.2 165.668.327 73.586.992

IV. Hang ton kho 140 V.3 186.629.407.290| 208.898.334.820

1. Hang ton kho 141 186.629.407.290 208.898.334.820

IV. Tai san ugf;u han khac 150 3.323.116.012 803.991.050
1. Chi phi tra trede ngin han 151 2.143.856.653 -

2. Thué GTGT dugc khéu trie 152 V.4 717.978.163 634.952.005

3. Thué va céc khoan khéc phai thu Nha nuée| 154 - 14.038.955

5. Tai san ngin han khac 158 461.281.196 155.000.000

B. TAI SAN DAI HAN 200 392.211.443.352| 422.648.151.697
I. Cac khoan phai thu dai han 210 - -

II. Taisan c6 dinh 220 392.032.138.786| 420.213.174.189

1. Tai san c6 dih hitu hinh 22 V.5 369.925.888.822 371.992.567.843

- Nguyén gid 222 473.800.850.891 447.195.325.599

- Gia 1ri hao mon luy ké 223 (105.934.008.069) (75.202.757.756)

2. Taisan cé dinh thué tai chinh 22 V.6 22.081.031.069 24.824.438.089

- Nguyén gia 225 27.507.706.769 27.581.343.133

- Gia 1ri hao mon luy ké 220 (5.516.675.700) (2.756.905.044)

3. Taisan cd dinh vd hinh 227 V.7 - 10.999.996

- Nguyén gia 228 22.000.000 22.000.000

- Gia 1ri hao mon luy ké 220 (22.000.000) (11.000.004)

4. Chi phixay dung co ban dé dang 230 25.218.895 23.385.168.261
IIL. Bat dong san dau tw 240 - -
IV. Cac khoan dau tw tai chinh dai han 250 - -

V. Tai san dai han khac 260 179.304.566 2.434.977.508

1. Chi phi tra truede dai han 261 127.544.795 2.434.977.508
2. Tai san thué thu nhap hodn lai 262 51.750.771 -

TONG CQNG TAI SAN 270 707.615.397.601( 701.304.129.835
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CONG TY CO PHAN THEP HOA PHAT
Khu Cong nghuép Pho No1 A - Giat Pham -
Yén My - Hung Yén

BAO CAO TAI CHINH

Cho nam tai chinh

két thic neay 31/12/2006

BANG CAN POI KE TOAN (Tiép theo)
Tai ngay 31 thang 12 nam 2006

Bon vi tinh: VND

- A Mai | Thuyét Tai ngay| Tai ngay
NGUON VON : : Y. .
S0 minh 31/12/2006 01/01/2006
A.NO PHAI TRA 300 376.805.282.523]| 442.344.513.597
I. No ngén han 310 306.593.259.887| 353.391.722.099
1. Vay va ng llgfm han 311 V.8 247.577.103.106 261.636.457.113
2. Phai tra ngudi ban 312 53.604.692.514 89.008.329.380
3. Nguwdimua tra tién trude 313 T74.722.742 067.497.144
4. Thué va cac khoan phai ndp Nha nuée | 314 V.o 2.853.361.698 2.055.198.462
5. Phai tra céng nhén vién 315 1.572.039.000 624.240.000
6. Chi phi phai tra 316 197.788.098 -
9. Cac khoan phai tra, phai ndp khac 319 13.552.729 -
IT. No dai han 330 70.212.022.636] 88.952.791.498
4. Vay va no daihan 334 | V.10 70.212.022.636 88.952.791.498
B. VON CHU SG HUU 400 330.810.115.078| 258.959.616.238
L. Von chi s hiru 410 | V.11 330.487.653.894| 258.959.616.238
1. Vén diu tw cta chu s& hiru 411 300.000.000.000 300.000.000.000
5. Chénh léch danh gia lai tai san 415 - -
6. Chénh lch ti gia héi doai 416 - -
7. Quy dau tu phat trién 417 - -
8. Quy dw phong tai chinh 418 - -
9. Quy khéc thude vén chi s& hiru 419 - -
10. Loi nhuAn chua phan phéi 420 30.487.653.804  (41.040.383.762)
IT. Quy khac 430 322.461.184 -
1. Quy khen thwang, phie loi 431 322.461.184 -
TONG CONG NGUON VON 440 707.615.397.601 701.304.129.835

Tran Tq:?'m Dwong
Giam doc
Hung Yeén, ngay 28 thang 02 nam 2007
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CONG TY CO PHAN THEP HOA PHAT
Khu Cong nghiép Pho No1 A - Giai Pham -
Yeén MY - Hime Yén

BAO CAO TAI CHINH
_ Cho nam tai chinh
két thic ngay 31/12/2006

BAO CAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH
Cho ném tai chinh két thiic ngay 31 théng 12 nam 2006

Don vi tinh: VND

Chi tiéu Ma | Thuyet Nam 2006 Nam 2005
s0 | minh

1.[Doanh thu bin hing vi cung c:“ip dich vu 01| VL1 1.325.747.902.812| 909.085.037.947
2.|Cac khoan giam trir doanh thu 02 VL1 10.865.034.937 77.081.143
3.|Doanh thu thuin vé bin hang va cung cz’ip dich vu 10| VL1 1.318.882.867.875 909.007.956.804
4 |Gia vén hang ban 11| VI.2 1.192.355.396.866] 893.694.493.600
5.|Loi nhuin gop vé ban hang va cung c:“ip dich vu 20 126.527.471.009] 15.313.463.204
6.|Doanh thu hoat dong tai chinh 21| VI3 144.659.122 89.518.353
7.|Chu phi ta1 chinh 221 VI4 41.744.090.183| 20.637.047.572
Trong do: Chi phi ldi vay 23 35.038.201.228| 19.379.679.733
8.|Chi phi ban hang 24| VIS 2.798.610.837 1.397.295.451
9.|Chi phi quin j doanh nghiép 25| vie 7.692.874.349]  8.645.183.880
10.|Lei nhuin thuin tir hoat déng kinh doanh 30 74.436.554.762| (15.276.545.346)
11.|Thu nhép khac 31 976.696.288| 18.675.788.628
12.|Chu phi khac 32 907.477.652 670.950.496
13.|Lyi nhudn khic 40 69.218.636| 18.004.838.132
14.|Tong loi nhudn ké todn trwgc thué 50 74.505.773.398]  2.728.292.786

15.|Chi phi thué TNDN hién hanh 51 2.628.495.513 -

16.|Chi phi thué TNDN hoan lai 52 (51.759.771) .
17.|Lei nhudn sau thué thu nhap doanh nghiép 60 71.929.037.656 2.728.292.786
18.|Lii co ban trén cb phiéu 70 239.763 12.992

Giam doc
Hirng Yén, ngay 28 thang 02 nam 2007
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CONG TY CO PHAN THEP HOA PHAT
Khu Cong nghiép Pho Noi A - Giai Pham -
Yén My - Hung Yén

BAOC

AO TAI CHINH
Cho nam tai chinh

két thitc ngiy 31/12/2006

BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE

(Theo phiwong phip tric rié{p)

Cho nam tai chinh két thiic ngay 31 thdang 12 nam 2006

Don vi tinh: VND

. Ma - -
Chu tieu ! Nam 2006 Nam 2005
50
I. Lwu chuyén tién tir hoat dong kinh doanh
1. Tién thu tir bén hing, cung cép dich vu va doanh thu khac 01 1.342.139.558.836] 953.346.250.351
2 Tién chi tra cho ngurol cung ca“ip hang hoa va dich vu 02 | (1.232.715.338.665)| (686.201.931.012)
3. Tién chi tra cho ngudt lao déng 03 (22.051.200.000)] (11.589.643.788)
4. Tién chi tra i vay 04 (34.157.216.262)] (18.578.864.112)
5. Tién chi ndp thué Thu nhip doanh nghiép 05 - -
6. Tién thu khae tir hoat dong knh doanh 06 11.312.556.827 3.060.594.895
7. Tién chi khdc tir hoat dong kmh doanh 07 (19.455.148.207)] (16.273.803.483)
Liew chuyén tién thuan tir hogt dgng kinh doanh 20 45.073.212.529| 223.762.602.851
IL Lwu chuyén tién tir hoat dong dau tw
1. Tién chi d& mua sam, xdy dung TSCD va cac TS dai han khac 21 (505.972.665) (9.504.221.242)
2. Tién thu tir thanh Iy, nhirong ban TSCD va cae TS dai han khac 2 280.000.000 66.666.667
3. Tién chi cho vay, mua cac cong cu no cua don vi khac 23 - (848.000.000)
4 Tin thu héi cho vay, ban lai cac cong cu no cua don vi khac 24 - 848.000.000
7. Tién thu I cho vay, ¢ tite va loi nhudn duoc chia 27 91.875.986 89.518.353
Licu chuyen tien thuan tr hoat dgng diu tie 30 (134.096.679)|  (9.348.036.222)
III. Lwru chuyén tién tir hoat dgng tai chinh
1. Tién thu tir phét hanh c6 phifu, nhin vén gép cta chi sé hire | 31 - | 100.000.000.000
2. Tién chi tra vén gop cho cée chi sor hify, mua lai cd phiéu cia 2 - | (10.000.000.000)
doanh nghi#p da phat hanh
3. Tién vay ng'ﬁm han, da han nhin duge 33 731.333.397.083] 350.826.317.467
4. Tién chitra ng géc vay 34 (762.853.867.416)| (661.409.927.881)
5. Tién chi tra no thué tai chinh 35 (6.681.686.868) (4.913.670.858)
Liru chuyén tien thuan tiv hogt dong tai chinh 40 (38.202.157.201) | (225.497.281.272)
Luwu chuyén tién thuan trong ky 50 6.736.958.649| (11.082.714.643)
Tién va twong dwong tién dau ky 60 2.464.334.512|  13.547.049.155
Anh hwéng cuia thay déi ty gia héi dodi quy doi ngoai té 61 16.496.879 -
70 9.217.790.040 2.464.334.512

Tién W tien cudi ky
) 0o
A - \

Hirng Yeén, ngay 28 thdang 02 nam 2007
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BAO CAO TAI CHINH HOP NHAT

Cho nim tai chinh két thic ngay 31 thing 12 nam 2007

BANG CAN pOI KE TOAN HQP NHAT
Tqi ngay 31 thang 12 nam 2007

TAISAN
A- TAISANNGAN HAN
(100=110+120+130+140+150)
- Ti_én va cic khodn twong diwong tién
1. Tin )
Cac khoan tirong dwong tién
I Cickhoan diu tw tai chinh ngan han
1.  Dawvtwngéin han
II- Cic khodn phai thu ngin han
1. Phaithu khach hang

2. Tra tnede cho ngedi ban

3. Céc khoan phai thu khéc

4 Duwphéng phai thu ngan han khé déi
IV-  Hang tin kho

1. Hang ton kho

2. Dwphong giam gid hang tén kho

V- Tii san ngin han khic

1.  Chiphi tra tnede ngan han

2. Thué GIGT dwoc khau i

3. Thué va cac khoan khac phai thu Nha nuéc
4. Taisanngdn han khac

B- TAISANDAIHAN

(200=210+220+240+250+260)

I Caic khoan phai thu dii han
1. Phaithu dai han khac
IL Taisancé dinh
1. Taisancéd dinh hitn hinh
Nguyén gia

- Gid tri hao mon lity ké
2. Taisan co dinh thué tai chinh
Nguyén gia

- Gid tri hao mén litv ké
3. Taisan cé dinh v hinh

- Nguyén gia
Gid tri hao mén litv ké
4. Chiphixiy dung co ban do dang
II- Bitdéng san diu te
1. Nguyén gia
2. Gia trihao mon Wiy k&
IV-  Cic khoin du tw tai chinh dai han
1. Dautwe vao cong ty lién két, litn doanh
2. Dau tw dai han khac
V- Din tw dai han khac
1. Chiphitra trrde dai han
2. Taisan thué thu nhép hodn lai
3. Taisan daihan khac

TONG CONG TAISAN (270=100+200)

100
110
111
112

120
121

130
131
132
135
139

140
141
149

150
151
152
154
158

200
210
218

220
21
222
223
24
225
226
227
228
229
230

240
4
242

250
252
258

260
261
262
268

270

Thuyét
minh

10

oo

11

12

13

14

16

MAUB 01 -DN
Deom vi tinh: VND
31/12/2006
31/12/2007
' (trinh bay lai)
3.135.512.550.218  1.323.567.941.304
399.322.647.501 78.451.541.560
193.322.647.501 78.451.541.560
206.000.000.000 -
266.000.000.000 -
266.000.000.000 -
784.381.315.064  369.978.904.789
570.094.149.172 354.102.975.062
217.069.003 458 14.762.552.575
4.784.002.625 1.129.377.152
(7.565.840.191) (16.000.000)
1.580.078.042.688  844.033.631.271
1.581.360.954.945 844.033.631.271

(1.282912.257)

105.730.544.965
9.230.945.908
29.846.066.478
4.232952
66.649.299.627

1.621.282.269.054
239.429.372.500
239.429.372.500

950.048.782.543
866.051.036.425
1.256.775.162.733
(300.724.1006.308)
14.959.391.455
19.396.289.198
(4.436.807.743)
40.827.966.713
44.522.327.623
(3.694.360.910)
28.210.367.950

7.206.963.211
9.429 464991
(2.222.501.780)

392.259.430.415
192.239.430.415
200.020.000.000

32.337.720.385
18.993.576.693
13.300.799.372
43.344.320

31.103.863.684
6.769.621.002
11.279.387.863
1.139.848.966
11.915.005.833

1.003.442.076.858
43.404.000
43.404.000

910.428.833.999
822.424.692.677
1.128.700.545.122
(306.273.852.445)
41.123.558.137
50.059.711.545
(8.036.153.408)
26.464.190.463
20.512.969.580
(3.048.779.117)
20416.392.722

63.501.005.000
63.501.005.000

50.000.000

50.000.000

29.418.833.859
22904.967.572
6.513.866.287

4.756.794.819.272

2.327.010.018.162

Cec thuyét minh tic trang 07 d@én trang 31 la bé phdn hop thanh ciia bdo cdo téi chinh hop rhat
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BAO C/

O TAI CHINH HOP NHAT

Cho niam tai chinh k&t thiic ngay 31 thang 12 nim 2007

BANG CAN POI KE TOAN HQP NHAT (Tiép theo)
Tai ngay 31 thang 12 nam 2007

MAUB 01 -DN
Dom vi tinh: VND
NGUON VON Mz Thuyét 31/12/2007 311272006
sé  minh (trinh bay lai)
A- NG PHAITRA (300=310+330) 300 1.533.364.217.971 1.329.221.327.010
I Negnginhan 310 1.268.386.837.443  1.197.020.488.801
1. Vayvanongén han 3 » 653.132.655452 893.795 165.566
2. Phaitra ngwdi ban 312 328.712.116.589 231.008.044.537
3. Ngudinma tra tién tede 313 75.210.770.196 23.947.330.921
4. Thué va céc khoan phai nép Nha nude 314 23 113.937.336.138 43.617.117.777
5. Phaitra ngudilao dong 315 14.744.808 426 2.670.071.292
6.  Chiphiphaitra 316 13.722.667471 210.610.003
7. Céc khoan phai tra, phai ndp ngin han khic 319 24 68.926.483.171 1.772.148.705
I Ne dai han 330 264.977.380.528  132.200.838.209
1. Phaitra dai han khac 325 201.620976.102 1300914102
2. Vayvano daihan 34 26 47.236.656.593 117.916.916.160
3. Duphong tro cép mét vide lam 336 16.119.747.831 12.983.007.947
B- VON CHUSG HUU(400=410+430) 400 3142550.739.733  993.788.691.152
I  Vénchisé him 410 3121496225838  988.894.099.606
1. Von diu tecia chi s& him a1 27 1.320.000.000.000 845.400.000.000
2. Thing dwvén cb phin a2 27 1.315.000.000.000 -
3. Chénh léch t¥ gid héi doai 46 27 2.553.408.756 -
4 Qu¥ duphdng tai chinh 48 27 34196465635 1.880.000.000
5. Loinhudn sau thué chwa phin phéi 020 27 449.746.351.427 141.614.099.606
I Nguén kinh phi vi qu§ khac 430 21.054.513.895 4.894.591.546
1. Quf khen thudng. phic loi 431 21.054.513.895 4.894.591.546
C- LOIICHCUA €O PONGTHIEUSO 500 80.879.861.568 4.000.000.000
1. Véndhu twcia cd déng thifu sé 79.000.000.000 4.000.000.000
2. Loiich clia cé déng thidu sé 1.879.861.568 -
TONG CONG NGUON VON (600=300+400+500) 600 4.756.794.819.272  2.327.010.018.162

Trin Tuan Duong

b —

e

Ta Thi Thu Hién

Téng Giam déc Giam déc tai chinh

Himg Yén, ngay 15 thang 3 ném 2008

Cdc thuyér minh tir trang 07 dén trang 31 la bé phdn hop thénh ciia bdo cdo téi chinh hop nhat
BAO CAO THUGNG NIEN 2007
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BAO CAO TAI CHINH HOP NHAT

Cho nam tai chinh k&t thiic ngay 31 thang 12 nim 2007

BAO CAO KET QUA HOAT BONG KINH DOANH HQP NHAT
Cheo ném tai chinh kér thiie ngay 31 thdng 12 ndm 2007

CHI TIEU

[

I - N

Doanh thu hin hang va cung cap dich v
Cac khoan giamtnr doanh thu

Doanh thu thuéin v bin hang va cung cip dich va (10=01-02)

Gia von hang ban

Loi nhuin gop vé hin hang va cung cap dich vu (20=10-11)

Doanh thu hoat dong tai chinh

Chi phi tai chinh

Chi phiban hang

Chi phi quan I¥ doanh nghiép

Loi nhujn thuén tir hoat déng kinh doanh

{30=20+(21-22)-(24+25)}
Thu nhép khac

Chi phi khic
Loi nhuin khic (40=31-32)

Loi nhuin trong céng ty lién két, lién doanh

Témg loi nhuéin ké toin trwde thué (50=30+40+50)
Chi phi thué TNDN hién hanh

Chi phi thué TNDN hodn lai

Loi nhujn sau thué (70=60-61-62)

Lotich ctia 6 dong thidu sé

Loinhuin sau thué ciia ¢é dong ciia céng ty me

L& trén co phiéu

Tl"ing Giim déc

Hung Yén, ngay 13 thang 3 nam 2008

Mhsg Thuvet
minh
01
0
10 28
11 29
20
21 30
2 31
24
25
30
31
EY)
40 32
50 18
60
61 33
62 21
70
80 34

MAUB 02-DN
Bom vi tinh: VND

N:iim 2007

5.733.717.351.247
00.782.833.734
5.642.934.497.513
4.676.412401.178
966.522.096.335
25.886.619.517
435.263.940.647
89.005.679.048
106.717.971.926
751.421.124.231

30.417.104.853
23.790.764.765
6.626.340.088
1.378.132.059
750.425.596.378
122.238.902.371

(6.786.933.085)

643.973.627.092
1.879.861.568
642.093.765.524
5279

b —

T

Ta Thi Thu Hién
Giam dbc tai chinh

Cée thuvét minh tir trang 07 dén trang 31 1a b6 phan hop thanh ciia béo cdo tai chinh hop nhat
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BAO CAO TAI CHINH HOP NHAT

Cho nim tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nim 2007

BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE HQP NHAT
Cho ndm téi chinh két thiic ngay 31 thang 12 ndm 2007

MAUB 03 DN
Bon vitinh: VND
CHI TIEU Masg LDUvet Nam 2007
minh
L Luwuchuyén tién tir hoat dng kinh doanh
1. Lgi nhuin trweéc thué 01 759.425.596.378
2. Diéu chinh cho cic khoin
- Khéu hao tai san cé dinh 02 116.292.172.374
- Céc khoan dw phéong 03 11.969.492.332
- L5 chénh 1ch tf gia héi doai chwa thyc hién 04 2.071.337.094
-Lai tir hoat déng dau e 05 (23.527.473.332)
- Chi phi lai vay 06 39.573.467.881
3. Loi nhujn tir hoat dong kinh doanh trwéc thay déi von lwu ding 08 905.804.592.727
- (Tang) cac khoan phai thu 09 (469.580.867.506)
-(Tang) hang tén kho 10 (729.220.501.786)
- Tang cac. khoa.r_l_ phai tra (khong ké Id1 vay phai tra. thué thu nhap 1 176.694.154.917
doanh nghiép phaindp)
- Giam chi phi tra tnzde 12 3.439.348.318
- Tién lai vay 4 tra 13 (38.212.854.706)
- Thué thu nhép doanh nghiép d3 nép 14 (60.926.209.603)
- Tién thu khéc tt hoat déng kinh doanh 15 36.079.118.384
- Tién chi khéc tir hoat déng kinh doanh 16 (127.500.997.857)
Liru chuyén tién thuin tir hoat déng kinh doanh 20 (303.424.217.112)
IL Lwu chuyi'.;u tién tir hoat dong diu twe
1. Tién chidé mma sim. sy dung TSCD va cac tai san dai han khac 21 (179.139.948 481)
2. Tién thu tir thanh . nhwong ban TSCD va céc tiisan dai han khac 22 71.084.015.441
3. Tién chicho vay, mua cac cong cu no cua don vikhac 23 (289.020.000.000)
4 Tién thu hdicho vay. ban lai cac cong cu ng cia don vikhac 24 23.050.000.000
5. Tién chidau z gép vén vao don vikhac 25 (935.400.000.000)
6. Titn thu lai cho vay, b tire va loinhuan dwoc chia 27 14.350.920.590
Lwu chuyén tién thuin tir hoat déng dau te 30 (1.295.075.012.450)
IOL Lwu chu_vt';u tién tir hoat déng tai chinh
1. Tién thu ti phat hanh cé phifu. nhan vén gép ciia chi s& him 31 2.410.000.000.000
2. Tifn vay ngan han, dai han nhan duoc 33 2.262.274.969.180
3. Tién chitra no gbc vay 34 (2.517.930.116.952)
4. Tin chitra no thué taichinh 35 (15.757.513.956)
5. Cb tiec da tra cho chil s& hifu 36 (218.973.740.730)
Liru chuyén tién thuin tir hoat déng tai chinh 40 1.919.613.597.542
Lvu chuyi'.;u tién thuin trong nim 50 321.114.367.980
Tién diu nam 60 78.451.541.560
Amirbnegn g clia thay dbi ty gia héi dodi quy déingoai té 61 (243.262.039)
S (50+60+61) 70 6 399.322.647.501
7%%/
et
An-TnasrDirong Ta Thi Thu Hién
Téng Giim déc Giam ddc tai chinh

Hung Yén, ngay 15 thang 3 nam 2008

Cdc thuyér minh tir trang 07 dén trang 31 la bé phdn hep thanh cia bdo cdo tai chinh hop nhdt
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BAO CAO TAI CHINH HOP NHAT NAM 2008 DUOC KIEM TOAN

BANG CAN POI KE TOAN HQP NHAT
Tai ngay 31 thang 12 nam 2008

TAI SAN

A-
I-

2.

TAI SAN NGAN HAN
(100=110+120+130+140+150)

Tién va cic khoin twong dwong tién
Tién

Cac khoan trong durong tién

Cic khodn diu tw tai chinh ngin han
Dau tv ngan han

Cic khoan phii thu ngin han

Phai thu khach hang

Tra triedre cho ngwdn ban

Cac khoan phai thu khac

Du phong phai thu ngan han khé doi
Hang ton kho

Hang tén kho

Du phéng giam gia hang tén kho

Tai sin ngin han khic

Chi phi tra tnede ngin han

Thué GTGT duoc khiu trir

Thué va cac khoan khéc phai thu Nha mede

Tai san ngan han khac

TAI SAN DAI HAN
(200=210+220+240+250+260)
Cic khoan phai thu dai han
Phai thu dai han khac

Tai sdn cd dinh

Tai san ¢ dinh hitu hinh
Neguyén gid

Gid tri hao mon lity ké

Tai san cé dinh thué tai chinh
Neuyén gid

Gid ti hao mén Iy ké

Tai san c6 dinh vé hinh

Neuyén gid

Gid i hao mén Iity ké

Chi phi xév dung co ban dor dang
Bit déng sin dan tw

Nguyén gia

Gid tri hao mon Ity ké

Cic khoan diu tw tai chinh dai han
Déu tr véo cong ty lién két, lién doanh
Bau tue dat han khac

Tii san dai han khac

Chi phi tra tnede dai han

Tai san thué thu nhip hodn lai
Tai san dai han khac

TONG CONG TAI SAN (270=100+200)

90 |BAO CAO THUONG NIEN 2008

Mi Thuyét

50

100

60

101

minh

-

17
18

31/12/2008

MAUB01-DN
BDow vi tinh: VND

31/12/2007

3.549.009.101.068
510.218.287.249
253.418.287.249
256.800.000.000

734.385.999.000
734.385.999.000

720.175.258.324
472.868.078.061
197.654.672.523

58.930.709 844
(9.278.202.104)

1.820.239.669.743
1.999.875.190.602
(179.639.520.859)

63.989.886.752
5.502.046.195
38.927.634.634
3.914.401.984
15.645.803.939

1.790.365.447.257
43.404.000
43.404.000

1.265.421.455.951
877.668.572.169
1.439.883.857.203
(562.215.285.124)
12.691.678.733
16.488.423.548
(3.706.744.815)
264612717 186
270.155.360.706
(5.542.643.520)
110.448 487 863
18.330.500.676
23.370.512.967
(5.040.012.291)

380.605.806.896
380.585.806.896
20.000.000

125.964.279.734
106.670.235.528
19.159.968.886
134.075.320

3.135.512.550.218
399.322.647.501
193.322.647.501
206.000.000.000

266.000.000.000
266.000.000.000

784.381.315.064
570.094.149.172
217.069.003 458

4784002625
(7.565.840.191)

1.580.078.042.688
1.581.360.954.945
(1.282.912.257)

105.730.544.965
9.230.945.908
29.846.066.478
4.232.952
66.649.299.627

1.621.282.269.054
239.429.372.500
239.429.372.500

950.048.782.543
866.051.056.425
1.256.775.162.733
(390.724.106.308)
14.959.391.435
10.306.280.198
(4.436.807.743)
40.827.966.713
44.522.327.623
(3.694.360.910)
28.210.367.950

7.206.963.211
9.429.464.991

392.259.430.415
192.239.430.415
200.020.000.000
32.337.720.385
18.993.576.693
13.300.799.372
43.344.320

5.639.374.548.325

4.756.794.819.272




NGUON VON Mi  Thuyét
S0 minh

A- NOQ PHAI TRA (300=310+330) 300

I- Negngin han 310

1.  Vay va ng ngin han 311 19
2. Phai tra ngudi bin 312

3. Ngudi mua tra tién trede 313

4. Thué va cic khoan phai nép Nha nude 314 20
3. Phai tra nguoi lao déng 315

6. Chi phi phai tra 316

7. Céac khoan phai tra, phai nép ngin han khéc 319 21
II- Ne dai han 330

1. Phai tra dai han khac 333

2. Vay vang dai han 334 22
3. Thué thu nhip hoan lai phai tra 335 18
4. Du phong tro cAp mét viéc lam 336

5. Du phong phai tra dai han 337

B- VON CHU $G HUU (400=410+430) 400

I Vén chi s& him 410 23
1. Véndiduls 411

2. Thing duw vén cd phin 412

3. Chénh lich ty gia héi doai 416

4. Quf dw phong tai chinh 418

5. Leinhuin sau thué chua phan phéi 420

II- Nguén kinh phi v quy khic 430

1. Quy khen thuong, phiic loi 431

C- LOTICH CUA CO PONG THIEU 80 439 24
TONG CONG NGUON VON (440=300+400+439) 440

BANG CAN POI KE TOAN HQP NHAT (Tiép theo)

Tai ngay 31 thang 12 nam 2008

Tong Giam déc

Humg Yén, ngay 17 thang 3 nam 2009
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31/12/2008

MAUBO01-DN
Dom vi tinh: VIND

31/12/2007

1.294.098.304.111
1.256.330.621.478
588.329.658.721
205.758.522.868
225.254.924.087
83.384.015.509
18.664.497.077
19.204.262 543
25.734.740.673

37.767.682.633
2.264.602.362
6.035.190.854
944.226.332
18.531.928.085
9.991.735.000

4.111.066.885.721
4.070.660.719.967
1.963.639.980.000
1.620.900.010.000
(6.052.555.381)
76.429.969.200
415.743.316.148

40.406.165.754
40.406.165.754

234.209.358.493

1.533.364.217.971
1.268.386.837.443
653.132.655.452
328.712.116.589
75.210.770.196
113.937.336.138
14.744.808.426
13.722.667 471
68.926.483.171

264.977.380.528
201.620.976.102
47.236.656.393

16.119.747.831

3.142.550.739.733
3.121.496.225.838
1.320.000.000.000
1.315.000.000.000
2.553.408.756
34.196.465.635
449.746.351.427

21.054.513.895
21.054.513.895

80.879.861.568

5.639.374.548.325

4.756.794.819.272

S

Ngll_\'é].l Thi Thanh Vin

Ké toan trixgng



BAO CAO TAI CHINH HOP NHAT NAM 2008 BUQC KIEM TOAN

BAO CAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH HQP NHAT

Che ném tai chinh két thiic ngéy 31 thang 12 nam 2008

CHI TIEU

8.
9.

10.

11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.

18.

Doanh thu bin hang va cung cip dich vu

Cac khoan giam trit doanh thu

Doanh thu thuin vé ban hang va cung cip dich

vu (10=01-02)
Gia vén hang ban

Lgi nhuin gép vé ban hang va cung cap dich vu

(20=10-11)
Doanh thu hoat déng tai chinh

Chi phi ta1 chinh

Trong do: Chi phi 1di vay

Chi phi ban hang

Chi phi quan 1y doanh nghiép

Lgi nhujn thuin tir hoat déng kinh deanh

{30=20+(21-22)-(24+25)}
Thu nhap khac

Chi phi khac

Loinhuiin khac (40=31-32)

Lgi nhuin trong cing ty lién két, lién doanh
T('-ing loi nhujn ké toan trude thué

Chi phi thué TNDN hién hanh

Chi phi thué TNDN hoén lai

Lgi nhuin sau thué (70=60-61-62)

18.1 Lot ich cuia cd déng thidu sé

12.2 Loi nhudn sau thué cia cé d6ng cua cong ty me

19.

Lai trén cb phifu

Hing Yén, ngay 17 thang 3 ndm 2009

Mi Thuyét

50

01
02
10

80

103

minh

27
28

29

30
18

31

Nim 2008

MAUB 02-DN
Bom vi tinh: VND

Nam 2007

8.502.113.474.005
137.308.587.515
8.364.804.856.490

7.106.495.501.517
1.258.309.384.973

149.814.918.227
170.814.160.131

74.436.977.629
106.407.582.550
138.459.531.793
992.443.028.726

26.286.316.582
9.650.307.370
16.636.009.212
9.550.446.007
1.018.629.483.945
164.134.114.654
(4.914.943.182)

859.410.312.473
3.219.358.493
854.190.953.980
4439

/

5.733.717.351.247
90.782.853.734
5.642.934.497.513

4676.412.401.178
966.522.096.335

25.886.619.517
45.263.940.647
39.573.467.881
89.005.679.048
106.717.971.926
751.421.124.231

30.417.104.853
23.790.764.765
6.626.340.088
1.378.132.059
759.425.596.378
122.238.902.371
(6.786.933.085)

643.973.627.092
1.879.861.568
642.093.765.524
5.264
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BAO CAO TAI CHINH HOP NHAT NAM 2008 BUQC KIEM TOAN

BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE HQP NHAT
Cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2008

MAU B 03-DN
Don vi tinh: VID
CHI TIEU :{:" Nam 2008 Nam 2007
I. Lum chuyéu tién tir hoat ddng kinh doanh
1. Lginhuin treéc thué 01 1.018.629.483.945 759.425.596.378
2. Diéu chinh cho cac khoan
- Khéu hao tai san cé dinh 02 176.801.433 986 116.292.172.374
- Céc khoan die phong 03 181.457.986.477 11.969.492 332
- L& chénh 1&ch ty gid hai dodi chea thire hién 04 2.203.508.791 2.071.337.094
- Lii tir hoat déng dau tw 05  (125.088.794.821) (23.527.473.332)
- Chi phi 181 vay 06 74.436.977.629 39.573.467.881
3. Lei nhuin tir hoat dong kinh doank 08 1 328.440.596.007 905.804.592.727
trwée thay doi von lvu ding
- (Tang) céc khoan phai thu 09  (59.212.209.063)  (469.580.867.506)
- (Tang) hang tén kho ) 10 (426.467.721.621)  (729.220.501.786)
- Tang cac khoan phai tra (khéng k& 131 vay phai tra. thué thu 11 - 5 e
ship doanh nghiép phai nép) 157.771.730.720 176.694.134.917
_ (Tang) giam chi phi tra trude 12 (83.903.693 466) 3.430.348.318
- Tién 14 vay &4 tra 13 (104462988.946)  (38.212.854.706)
- Thué thu nhap doanh nghiép da ndp 14 (212.065352412)  (60.926.209.603)
- Tién thu khéc tir hoat déng kinh doanh 15 63.212.439.458 36.079.118.384
- Tién chi khéc tir hoat déng kinh doanh 16 (41.306.475.253)  (127.500.997.857)
Liwm chuyén tién thuan tir heat ding kinh doanh 20 622.006.325.424 (303.424.217.112)
II. Luu c].myén tién tir hoat déng ddu tw
1. Tién chi dé mua sam, xay dung TSCD 21 - 2
V4 céc tai san dai han khac (463.641.157.140)  (179.139.948 481)
2 T\ié“,th‘f.“:’fhm’\]? y, nhuong ban TSCD 22 1.852.095.190 71.084.015.441
va cac tai san dar han khac )
3. Tién chi cho vay. nma cac cdng cu ng cua dom vi khac 23 (2.917.330.224.068) (289.020.000.000)
4. Tién thu héi cho vay cia don vi khac 24 2.599.819.445.068 23.050.000.000
5. Tién chi déu fr gép vén vao don vi khac 25 (183.500.000.000)  (935.400.000.000)
6. Tién thu héi diu tr gép vén vao don vi khac 26 200.000.000.000 -
7. Tién thu I3 cho vay, b tirc va loi nhuin duoc chia 27 104.051.281.762 14.350.920.590
Luu chuyén tién thuéin tir hoat dong dau tw 30 (658.748.559.188) (1.295.075.012.450)
III. Lwu chuyén tién tir hoat ddng tai chinh
1. Tién thutl‘xphérhénhcé phiéu 31 678.730.000.000 2.410.000.000.000
2. Tién vay ngan han, dai han nhén duoc 33 4.043.835.940.353 2.262.274.969.180
3. Tién chi tra ng géc vay 34 (4.132.818305.654) (2.517.930.116.952)
4. Tién chi tra no thué tai chinh 35 (2.245334.333) (15.757.513.956)
5. Coticda tra cho chu s hitu 36 (439.891.139.986)  (218.973.740.730)
Luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh 40 147.631.166.380 1.919.613.597.542
Luu c].myén tién thuin trong nam 50 110.888.932.616 321.114.367.980
ién va cac khoan twong dwong tién d4u nam 60 399.322.647.501 78.451.541.560
pong cua thay déi ty gia hdi doai quy déi ngoai té 61 6.707.132 (243.262.039)
ac khoin twong duong tién cudi nam 70 __ 510.218.287.249 _ 399.322.647.501

Hing Yén, ngay 17 thang 3 nam 2009
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