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MO PAU
1. Tinh cép thiét ciia dé tai nghién ctru

Cung v6i xu thé hoi nhap, hop tic qudc té va toan cau hoa ngay cang siu
rong, tit yéu kéo theo bat ky doanh nghiép nao ciing phai ddi mit véi sy canh tranh
ngay cang khdc liét dén tir cac d6i thu trong nude ciing nhu nude cling nhu ddi dién
v6i nguy co bi dao thai do quy luat cia kinh té thi trudng. Khéng chi vay, méi
truong kinh doanh luén van dong tao ra nhiéu co hoi nhung ciing dua doanh nghiép
d6i mit rit nhiéu nguy co, thach thirc khién cho cac cong ty phai khong ngimg thay
d6i dé thich nghi v6i nhimng bién d6i d6. Vay dé ton tai va phat trién dugc trong moi
trudng d6 thi mdi doanh nghiép s& phai lam gi?

Dung trude nhitng thach thirc do, doi hoi doanh nghiép phai ngay cang nang
cao hiéu qua hoat dong kinh doanh, hiéu qua st dung von, t6i vu hoa cac tai luc, vat
lyc cling nhu nhan lyc ciia minh.

Pé thyc hién dugc diéu d6 thi bat ky doanh nghiép nao ciing phai xac dinh o
thuc trang cua doanh nghi¢p dac biét 1a nang luc va tinh hinh tai chinh ctia minh va
thuc hién céc chién luge, chinh sach kinh doanh cho phu hop. Dac bi¢t trong boi
canh suy thodi kinh té toan cau dang anh huéng ngay mot 16n dén nén kinh té Viét
Nam nhu hién nay, viéc dau tu dua vao céac nguén tai tro tor bén ngoai trong khi
nang lyc tai chinh cua doanh nghiép con nhiéu han ché mang dén nhiéu rui ro rat
16n cho doanh nghiép.

Do d6, cong tac phan tich tai chinh doanh nghiép 1a nhan t6t vo cing quan
trong, boi vi qua két qua dé6 doanh nghiép danh gia lai tinh hiéu qua cua cac hoat
dong kinh doanh, x4c dinh duogc diém manh, diém yéu tung cac hoat dong cling nhu
nhan ra nhitng kha ning co hoi c6 thé phat huy va nhitng nhuoc diém can khéc
phuc. Tir d6 c6 thé xac dinh duoc nguyén nhan va dé xuit cac giai phap nham nang
cao hi¢u qud hoat dong tai chinh cling nhu tinh hinh hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép trong thoi gian toi.

Khong chi vay, phan tich tai chinh 1a cong cu quan trong dé hiéu ré tinh hinh
hoat dong cta doanh nghiép, tiém ning, sttc manh cua doanh nghiép trong viéc phat

trién kinh doanh, dinh hudng cac chién luoc trong tuong lai. Pac bi¢t voi nhiing



thac s§¥ quan tri kinh doanh, cac nha quan ly, phan tich tai chinh khong chi 1a cong
cu ma con 13 co so dir liéu t6i quan trong trong qué trinh ra quyét dinh va lanh dao
doanh nghiép.

Vi thé, tac gia lwa chon dé tai “Phdn tich thuc trang tai chinh ciia Cong ty Cé
phin Du lich Thwong mai va Piu tw Béic Thing Long” dé thyc hién nghién ctu.
Thong qua phan tich thyc trang tai chinh ctia doanh nghiép dé xac dinh dwoc muc dich,
diém manh va diém yéu dic biét 13 tinh hinh tai chinh ctia Cong ty. Tir d6 c6 thé dua ra
cac giai phap nang cao hiéu qua hoat dong tai chinh, hoat dong kinh doanhva dau tu
ctua doanh nghiép giai doan 2015-2020.

2. Tinh hinh nghién ctru

Sau khi hoi nhap véi kinh té thé gii, tai chinh doanh nghiép va phan tich tai
chinh doanh nghiép da dugc dua vao giang day tai cac truong dai hoc tai Viét Nam,
dac biét 1a cac truong chuyén sau vé kinh té nhu Pai hoc Kinh té quéc dan, Pai hoc
Kinh t& TP. Hb Chi Minh, Hoc vién Tai chinh, Pai hoc Ngoai thuong...va tré thanh
mon hoc quan trong ddi v6i cac chuyén nganh: tai chinh - ngan hang, ké toan - kiém
toan va quan tri kinh doanh.

Ban dau, phan tich tai chinh dugc dua vao gidng day nhu 1a mot bd phan cua
tai chinh doanh nghiép va chi duoc giang day nang cao ddi voi mot sé chuyén
nganh hep hon. Véi nganh quan tri kinh doanh, phén tich tai chinh dugc dua vao
giang day & moén Quan tri tai chinh hay Quan tri tai chinh doanh nghi¢p nang cao
ddi voi bac cao hoc.

Véi su phat trién cua nén kinh té, dic biét 1a su ra doi cua thi truong chung
khoan Viét Nam trong bdi canh hoi nhap kinh té qudc té véi hang traim nghin doanh
nghiép dugc thanh 1ap ma di cing véi né 1a nhitng co hdi dau tu, phan tich tai chinh
ngay cang dugc cha trong. Céc to chuc tin dung, cong ty chimg khoanthanh 1ap
nhing bd phan chuyén sau vé phan tich tai chinh, 4p dung nhiing tiéu chuan cua cac
t6 chtrc xép hang tin dung thé gi¢i nhu Moody’s, Stand and Poor, Fitch dé xay dung
xdy dung co so dit lidu, phan mém, hé thong danh gia ning lyc tai chinh cua cac
doanh nghi¢p. Cung véi do, viée phan tich tai chinh doanh nghi¢p tré thanh hoat
dong thuong xuyén véi cac bao cao theo cac dinh ky quy dinh ctia B Tai chinh, Uy

ban chirng khoan nha nudc.



Ddi véi cac bac hoc cao hoc, dai hoc, phan tich tai chinh cling tr¢ thanh dé
tai quen thudc véi rat nhiéu luin vin thac sy, khoa luan tdt nghiép cua cac chuyén
nganh tai chinh- ngan hang, quan tri kinh doanh cho nhiéu doanh nghiép hoat dong
& cac linh vuc khac nhau, quy mé doanh nghiép tir vira va nho dén céc tip doan.

Trong qué trinh nghién ctru, tic gia da nghién ciru va tiép can mot s tai licu
tham khéo dé hoan thién luan vin cta minh, vi du nhu:

- Phan tich thyc trang tai chinh Cong ty c¢6 phan Vién thong FPT - Tac gia:
Tran Thu Hang - TCDN 47B - Pai hoc Kinh té Qudc dan

- Phan tich tinh hinh tai chinh Cong ty C6 phan Tam Kim - Téac gia: Trinh
Thi Phuong - CH18D - Pai hoc Kinh té Quéc dan

- B4o c4o tai chinh cong ty 789 - Tac gia: Nguyén Nhu Son - Pai hoc Kinh
té - Pai hoc quéc gia Ha Noi.

Céc tai liéu trén vé co ban da néu bat duoc cac 1y thuyét tong quan vé phan
tich tai chinh doanh nghiép dic biét 1a thong qua hé thong bao cdo tai chinh ciing
nhu tinh toan kha day di céc chi s6 tai chinh bang cac phuong phap truyén thong,
tr d6 c6 nhitng dénh gid kha sat thyc tinh hinh tai chinh cta doanh nghi¢p. Tuy
nhién, céc tac gia chua 4p dung dugc cac phuong phap phan tich hi¢n dai nhu mé
hinh Dupont, chua c6 sy so sanh voi cac cong ty ¢ quy md, nganh nghé kinh doanh
tuong tu, cac chi ) nganh do d6 chua danh gia dugc thuc trang tai chinh ctia doanh
nghiép trong diéu kién thi trudong. Pong thoi, cac giai phap duoc dua ra trong cac dé
tai trén chu yéu 1a dinh tinh, chua dugc xay dung trén co s¢ dac diém kinh doanh va
chién lugc phat trién ctia doanh nghiép do d6 tinh thuc tién chua cao.

Tai Cong ty C6 phan Du lich Thuong mai va Pau tu Bic Thang Long, hoat
dong phan tich tai chinh méi dugc chi trong tir nam 2011 khi doanh nghiép bat dau
xay dung chién luoc kinh doanh cung cac ké hoach cu thé cho tirng nganh nghé va
tung bd phan, do d6 chua c6 mot khoa luan tdt nghi¢p hay ludn van thac sy nao
dugc thyc hién tai don vi. Qua trinh nghién clru cua mot s6 c4 nhan di thuc hién
lién quan c6 lién quan dén van dé tai chinh tai doanh nghi¢p déu 1a cac khoa luan tot
nghiép cua sinh vién chuyén nganh ké toan nhu: Ké toan ban hang va xac dinh két

qua kinh doanh tai Cong ty C6 phan Du lich Thuong mai va Pau tu Bac Thing



Long - tic gia: Pinh Thi Thu Giang; K& toan chi phi va gia thanh tai Cong ty Co
phan Du lich Thuong mai va Pau tu Bic Thiang Long - Tac gia: Nguyén Thi Hué..

Vi viy, viéc phan tich thyc trang tai chinh tai doanh nghiép, dac biét la dudi
goc do cuia nha quan tri dé danh gia dung hiéu quan quan 1y tai chinh, tinh hinh hoat
dong kinh doanh ciia doanh nghiép trong thoi gian tir 2011 dén hét 2013 va xay
dung chién lugc phat trién giai doan 2015 - 2020 1a yéu cdu quan trong d6i voi
doanh nghiép. Tir két qua qua trinh nghién ctu, tic gia mong mudn c6 cai nhin
chinh xac va thdu ddo vé kha ning tai chinh ciing nhu hiéu qua kinh doanh dua cac
bién phap nham nang cao hiéu quéa cac hoat dong cua doanh nghiép, minh bach héa
cac thong tin tai chinh dé dat duoc chién luogc doanh nghiép da dat ra.

3. Muc dichva nhiém vu nghién ciru
3.1 Cau héi nghién ctru

- Cac phuong phap phan tich tai chinh ciia doanh nghi¢p dang 4p dung tai Viét Nam

- Thyc trang tai chinh cia Cong ty C6 phan Du lich Thuong mai va Pau tu Bic
Thang Long tir ndm 2011 dén ndm 2013 nhu thé ndo.

- So sanh thuc trang tai chinh ctia Cong ty C6 phan Du lich Thuong mai va Pau tur
Béc Thing Long v6i cac doanh nghiép tuong tur va cac chi sb nganh ciing nhu cac danh gia
ctia 6 chire tin dung vé thyc trang tai chinh ctia doanh nghiép.

- Pé xudt mot s6 giai phap ning cao hiéu qua quan 1y tai chinh nhim nang cao hiéu
qua hoat dong kinh doanh ctia Cong ty C6 phan Du lich Thuong mai va Pau tr Bic Thing
Long dé hoan thanh ké hoach kinh doanh 2015 - 2020.

3.2. Muc dich nghién ciru

- Nghién ctru co s6 1y luan vé quén tri tai chinh va phén tich tai chinh doanh nghiép.

- Phén tich tinh hinh tai chinh ctia Céng ty C6 phan Du lich Thuong mai va
Pau tu Bac Thang Long thong qua hé thong bao céo tai chinh ciia doanh nghiép.

- Bé xuit céac giai phéap cai thién tinh hinh tai chinh ctia Cong ty C6 phan Du
lich Thuong mai va Pau tu Bic Thing Long.

3.2. Nhiém vu nghién ciru

- Nghién ctru, tong hop ,phan tich nhitng 1y thuyét vé tai chinh va dic biét 1a

phan tich tai chinh doanh nghiép;



- Nghién ctru vé doanh nghiép, tinh toan cic chi sd tai chinh cua doanh
nghiép thong qua hé théng bao céo tai chinh trong 3 ndm gan nhét tir d6 dua ra cac
nhan dinh, danh gia vé tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép;

- Pé xut cac giai phap cai thién tinh hinh tai chinhnhim ning cao hoat dong kinh
doanh ctia doanh nghiép , cac dinh hudng phat trién ciia cong ty trong thoi gian tdi.

4. P6i twong va pham vi nghién ciru

4.1. P6i twong nghién ciru

- Phan tich tai chinh ciia Cong ty C6 phan Du lich Thuong mai va Pau tu
Bic Thiang Long thong qua hé thong Béo cao tai chinh ciia doanh nghiép. Tir d6
tién hanh tong hop, phan tich, so sanh cac chi sd trung binh ctia nganh, thi truong,
cac doanh nghiép c¢6 quy mé va tinh chét twong tu va tiéu chuin ctia mot sb to chirc
tin dung tiéu biéu dé dat duoc muc tiéu nghién ctu

4.2. Pham vi nghién ciru

- Luén van nghién ciru trong pham vi bao cdo tai chinhciia Cong ty co phan
Du lich Thuong mai va Pau tu Bic Thing Long qua cic nim tai chinh: 2011, 2012
va 2013.

- Cac tai liéu noi bo doanh nghiép lién quan dén chién lugc, ké hoach kinh
doanh cua doanh nghiép trong giai doan 2010 - 2020.

5. Cac phwong phap nghién ciru:

- Phuong phép thu thap so liéu, phan tich: Tap hop cac dir lidu bao cao tai
chinh ctia doanh nghiép trong cac nam 2011, 2012, 2013 va tién hanh tinh toan hé
thong cac chi so tai chinh dit ra.

- Phuong phép téng hop: Tong hop cac thong tin thu thap duoc, sb liéu tinh
toan thanh cac bang biéu.

- Phuong phap so sanh: Tién hanh ddi chiéu so sanh hé théng cac chi sb tai
chinh giira cac nam véi nhau. So sanh hé thong chi s ciia doanh nghiép véi cac chi
sb nganh, doanh nghiép tuong tu vé quy mo va linh vyc hoat dong, ké hoach muc
ti€u cua doanh nghiép.

- Phuong phap théng ké: Sir dung cac cong cu thong ké dé biéu dién cac sd



li¢u thu thap duogc thanh céc biéu, bang théng ké lam co s& cho viéc tinh toan va
danh gia.
6. Du kién déng gép méi ciia luin vin

- Phan tich khoa hoc, c6 hé théng thuc trang tai chinh cua doanh nghiépbé‘mg
cac phuong phap phén tich truyén thong, phwong phap hién dai, danh gia tic dong
clia cac yéu t6 phi tai chinh dong thoi so sanh voi nhém chi s6 nganh va cc cong ty
c6 tinh chat va quy mo tuong ty .

- Panh gia ding thuc trang tai chinh cua doanh nghiép, cac wu diém han ché
vé doanh nghiép tir goc do tai chinh.

- Pé xuit cac giai phap cai thién cong tac quan 1y tai chinh dé nang cao hiéu qua
hoat dong kinh doanh ciing nhu cac ké hoach, chién Iugc phat trién ctia doanh nghiép.
7. B6 cuc ciia luén vin

Luan vin gém 3 chuong:

Chuong 1: Co s& Iy luan vé phan tich tai chinh doanh nghiép

Chuong 2: Phan tich thuc trang tai chinh cia Cong ty CO phan Du lich
Thuong mai va Pau tu Bic Thing Long

Chuong 3: Giai phap nang cao hiéu qua hoat dong tai chinhé Cong ty C6
phan Du lich Thuong mai va Pau tu Bic Thing Long.



Chuong 1
CO SO LY LUAN VE PHAN TiCH TAI CHiNH DOANH NGHIEP

1.1 Khai quat vé phan tich tai chinh doanh nghiép
1.1.1 Khai niém, muc dich, vai tro cuaphdn tich tai chinh doanh nghiép
1.1.1.1 Khdi niém vé phan tich tai chinh doanh nghiép

Khai niém tai chinh doanh nghiép duoc hinh thanh tir cudi thé ky XIX va da
tré thanh mon hoc co ban, bit budc cia tat ca cac sinh vién khoi nganh kinh té trén
toan thé gidi.

Tai chinh doanh nghiép dugc hiéu mot cach tong quat 1a “quan hé gia tri giita
doanh nghiép va cac chu thé trong nén kinh t&”. Doanh nghiép dién hinh c6 bon mbi

quan h¢ gia tri co ban sau:

Quan h¢ gitra doanh nghiép v6i Nha nude

Quan h¢ gitra doanh nghiép vai thi truong tai chinh

Quan h¢ gitra doanh nghiép v&i cac thi truong khac

Quan hé ndi by ctia doanh nghiép

Véi sy phat trién nhanh chéng cua khoa hoc cong nghé, cua kinh té thi
truongphan tich tai chinh doanh nghiép 13 vin dé duoc quan tim hang dau cta lanh
dao cac cong ty ciing nhu cac nha dau tu dic biét 1a trong giai doan hién nay khi
viéc huy dong von qua thi truong chimg khodn ngay cang tré nén quan trong. Tir
cac goc do nhin nhan cua cac chu thé trong nén kinh té da hin thanh nhiéu khai
niém phan tich tai chinh, tuy nhién dinh nghia mang tinh khai quat va dugc dung
phé bién hién nay nhu sau:

“Phan tich tai chinh doanh nghi¢p 1a st dung mot tdp hop cac khai niém,
phuong phap va cac cong cu cho phép xtr 1y cac thong tin ké toan va cac thong tin
khac vé quan 1y nham danh gi4 tinh hinh tai chinh ctia mot doanh nghiép, danh gia rui
ro, muc d va chét luong hiéu qua hoat dong ctia doanh nghiép d6. Quy trinh thuc
hién phan tich tai chinh ngay cang dugc ap dung rong rai trong moi don vi kinh té tu
cht nhit dinh vé tai chinh nhu cac doanh nghiép thudc moi hinh thirc, dugc &p dung

trong cac to chirc xa hdi, tap thé va cac co quan quan 1y, t6 chic cong cong.”



1.1.1.2 Muc dich cua phan tich tai chinh doanh nghiép

Tur cac goc do danh gia va cac cuong vi khac nhau, mdi ngudi thuc hién

phan tich tai chinh vé1 cac myc dich ¢6 sy khac biét tuong doi.
a. Vai tro ciia phdn tich tai chinh doi véi nha quadn tri.

Nha quan tri phan tich tai chinh nham danh gia hoat dong kinh doanh cta
doanh nghiép, xac dinh diém manh, diém yéu cta doanh nghiép. D6 1a co so dé
dinh hudng cac quyét dinh cia Ban Tong gidam ddc, Giam ddc tai chinh, dy bao tai
chinh: ké hoach dau tu, ngin quy va kiém soat cac hoat dong quan 1y.

b. Phdn tich tai chinh doi véi nha dau tu.

Nha dau tu can biét tinh hinh thu nhép cta chu sé hitu - loi tirc ¢6 phan va
gia tri ting thém cua von dau tu. Ho quan tdm t6i phan tich tai dé nhan biét kha
nang sinh 13i cia doanh nghiép. D6 1a mot trong nhitng cin cr giup ho ra quyét dinh
b6 vbn vao doanh nghiép hay khong?

c. Phan tich tai chinh doi véi nguoi cho vay.

Nguoi cho vay phan tich tai chinh dé nhan biét kha ning cho vay va tra ng
ctia khach hang. Chang han, quyét dinh dé cho vay, mot trong nhitng vin dé ma
ngudi cho vay can xem xét 1a doanh nghiép c6 thuc su ¢6 nhu cau vay hay khong?
Kha ning tra no cia doanh nghiép nhu thé nao?

Ngoai ra, phan tich tai chinh ciing rat can thiét v6i nguoi huong luong trong
doanh nghiép, ddi v4i can bd thué, thanh tra, canh sat kinh té, luat su... Du ho cong
tac ¢ linh vuc khac nhau, nhung ho déu mudn hiéu biét vé hoat dong cua doanh
nghiép dé thuc hién tt hon cong viéc cua ho.

Nhu vay, mdi quan tdm hang dau ciia cdc nha phan tich tai chinh 1 danh gia
kha ning xay ra rui ro pha san tac dong t6i doanh nghiép ma bicu hién cia né la
kha nang thanh toan, kha ning can ddi von, kha ning hoat dong ciing nhu kha ning
sinh 13i cia doanh nghiép. Trén co s& d6, cic nha phan tich tai chinh tiép tuc nghién
ctru va dua ra nhitng dy doan vé két qua hoat dong noi chung va mic doanh 1oi noi
riéng cua doanh nghiép trong tuong lai. N61 cach khac, phan tich tai chinh 1a co s¢
dé dy doan tai chinh. Phan tich tai chinh c6 thé dugc ing dung theo nhiéu hudng

khéc nhau: voi muc dich tac nghiép (chuén bi cac quyét dinh ndi bg), vdi muc dich



nghién ctru, thong tin va theo vi tri cia nha phan tich (trong doanh nghié€p hoac
ngoai doanh nghiép). Tuy nhién, trinh ty phan tich va du doan tai chinh déu phai

tuan theo cac nghiép vu phan tich thich trng v&i ting giai doan dy doan.

Giai doan du doan Nghiép vu phéan tich
Chuén bj va xtr Iy cac ngudn thong tin: Ap dung cic cong cu phén tich tai chinh:
Thong tin ké toan nodi bo. Xt Iy thong tin ké toan.
Thong tin khac tir bén ngoai. Tinh toan céc chi sd.
Tap hop cac bang biéu.

N N

L o Giai thich va danh gia cac chi s6 va bang
Xac dinh biéu hién dac trung P )
biéu, cac két qua.

Tri¢u ching hoac hoi chung Can bang tai chinh.
- nhitng khé khan. Nang luc hoat dong tai chinh.
Piém manh va diém yéu. Co cu von va chi phi vén.

Co cau dau tu va doanh loi.

N v
Phén tich thuyét minh
Nguyén nhan khé khan. Tong hop quan sat.
Nguyén nhan thanh cong.
N v
Xac dinh:

Tién lugng va chi dan

Hudng phat trién.

Giai phap tai chinh hodc giai phap khac.

1.1.1.3 Vai tro cua phan tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh c6 vai tro hét sirc quan trong ddi véi hoat dong san xuat
kinh doanh cua doanh nghiép. Phan tich tai chinh tét s& ¢ tac dong thuc day su
phat trién cua hoat dong kinh doanh, nang cao duoc hiéu qua kinh doanh. Bang viéc
phan tich tai chinh, cac nha quan 1y c6 thé danh gia chinh xac thuc trang tai chinh

doanh nghiép. Tém lai phén tich tai chinh c6 nhiing vai tro sau:



- Pap tmg du vén cho hoat dong va phat trién ciia doanh nghiép. Dé tién
hanh hoat dong san xuat - kinh doanh, doi hoi cac doanh nghiép phai c6 mét luong
von nhét dinh, bao gém von kinh doanh, vén dau tu xay dung co ban, von vay va
céc loai von khac. Doanh nghi¢p c6 nhiém vu td chirc, huy dong cac loai von can
thiét cho nhu ciu hoat dong kinh doanh hién tai ciing nhu dép tng di vén cho nhu
cAu phat trién cta doanh nghiép.

- Huy dong vén véi chi phi thdp nhat. Bao dam vén cho hoat dong kinh
doanh va sy phat trién cta doanh nghiép chua dii ma hoat dong tai chinh con phai
tinh toan, xem xét chi phi huy dong va sir dung vén. Trén thuc té, cdc ngudn vén
khac nhau s& ¢ chi phi huy dong va sir dung khac nhau hoic ciing mét ngudn von
nhung chi phi huy dong va str dung vdn giira cac thoi ky cling khong giéng nhau. Vi
vay, cac nha quan tri can xac dinh ngudén vén va mic d6 huy dong ting ngudn vén
& nhitng khoang thoi gian khac nhau dé sao cho chi phi huy dong va sir dung vén &
muc thap nhat.

- St dung hiéu qua cac ngudn von. Sau khi huy dong, cac nha quan 1y can
tién hanh phan phdi, quan 1y va sir dung von da huy dong mot cach hop 1y, co hiéu
qua cao nhét trén co sé chap hanh cic ché do, chinh sach quan 1y kinh té - tai chinh
va ky luat thanh todn ctia Nha nudc. Vi¢e str dung von ¢6 hiéu qua thé hién qua muc
loi ich hay két qua thu dugc trén mot dong vén 1a cao nhat hay nguoc lai, s von bod
ra trén mot don vi loi ich hay két qua thu duoc la thép nhat.

- Quyét dinh viéc tang, giam vén va quyét dinh dau tu von. Viée ting, giam
vbn hay dau tu vén phu thudc vao nhiéu van dé nhu: nhu ciu mé rong hay thu hep
quy mo6 kinh doanh, hi¢u qua stir dung von dau tu, linh vuc kinh doanh, thi truong
dau tu...0 goc do nay, hoat dong tai chinh giir trong trach trong viéc quyét dinh
tang, giam von hay quyét dinh du tu von.

1.1.2 Cac phwong phap sw dung trong phdn tich tai chinh doanh nghiép
1.1.2.1 Phurong phdp ty sé

Phuong phéap ty sé 1a phuong phap phd bién trong phan tich tai chinh
doanh nghiép.
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Phuong phap ty sb 1a phwong phép trong d6 str dung cac ty s don dugc thiét
lap béi chi tiéu ndy so véi chi tiéu khac dé phan tich. Pay 1a phuong phap mang
tinh thyc tién cao v&i cac diéu kién ap dung ngay cang dugc bo sung va hoan thién.
Béi vi céac ly do sau:

- Ngudn thong tin ké toan va tai chinh duoc cai tién va duoc cung cip day du
hon. D6 13 co s dé hinh thanh céc ty 1¢ tham chiéu tin cdy cho viéc danh gia mot ty
s6 cia mot doanh nghiép hay mot nhom doanh nghiép;

- Viéc ap dung cong nghé tin hoc cho phép tich luy dit liéu va thuc ddy nhanh
qua trinh tinh toan hang loat cac ty sd;

- Phuong phap phan tich nay gitp nha phan tich khai thac c6 hi€u qua nhiing
s6 liéu va phan tich hang loat céc ty sb theo chudi thoi gian lién tuc hodc theo ting
giai doan.

V& nguyén tic danh gia: khi st dung phuong phap ty sb can xac dinh duoc
cac ngudng, cac ty s6 tham chiéu. Pé danh gia tinh trang tai chinh cia mot doanh
nghiép cin so sanh cac ty cua doanh nghiép voi cac ty sd tham chiéu. Nhu vay
phuong phap so sanh ludn duoc sir dung két hop voi cac phuong phap phan tich tai
chinh khac.
1.1.2.2 Phuong phap so sanh

Phuong phép so sanh 1a phuong phap phan tich chu yéu dugc dung trong
phén tich. Khi thuc hién phan tich, nha phan tich thuong so sanh theo thoi gian (so
sanh ky ndy voi ky trudc) dé nhan biét xu hudng thay doi tinh hinh tai chinh cta
doanh nghiép. Ngoai ra nha phan tich con so sanh theo khong gian (so sanh véi mirc
trung binh ctia nganh) dé danh gia vi thé ctia doanh nghiép trong nganh. Hién nay,
v6i cac nén kinh té thi trudng phat trién, cac chi tiéu trung binh nganh phan anh
chinh xac thuc tién kinh doanh viéc so sanh theo khong gian mang lai hiéu qua cao
va danh gia chinh xac duoc thyc trang cta doanh nghiép. Tuy nhién,véi diéu kién
hién nay cua nén kinh t& Viét Nam dang trong qua trinh hoan thién theo mo6 hinh
kinh té thi truong dinh hudng xa hoi chu nghia, cac doanh nghiép hoat dong da
nganh nhiéu, tinh dai dién cua cac ty s trung binh nganh chua cao nén khi phan

tich cac nha phan tich tai chinh c6 thé dua ra céc ty s tai chinh mau duoc danh gia
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14 tot hodc doanh nghi¢p hoat dong kinh doanh hi€u qua vdi tinh hinh tai chinh lanh
manh dé tir 46 chon ty so tai chinh 1am thuéc do pht hop lam tiéu chuan dé tién
hanh so sanh.
1.1.2.3 Phuong phap Dupont
Bén canh hai phuong phap trén, cac nha phén tich tai chinh hién nay con st

dung phuong phap phan tich tai chinh Dupont. V&1 phuong phap nay, cac nha phan
tich s& nhan biét dugc cac nguyén nhan dan dén cac hién tugng tot, xau trong hoat
dong cia doanh nghiép. Ban chit ctia phuong phap nay 1a taich mot ty sb tong hop
phan anh kha nang sinh loi ctia doanh nghiép nhu thu nhap trén tai san (ROA), thu
nhap sau thué trén vbn chu sé hiru (ROE) thanh tich cta chudi cac ty s c6 mbi
quan hé nhan qua véi nhau. Piéu d6 cho phép phan tich anh huéng cua cac ty sd do
d6i vai ty s6 tong hop, tir d6 co danh gia tong quan hon vé tac dong cua cac nhéan td
té1 hiéu qua hoat dong tai chinh.
1.2 N¢i dung phan tich tai chinh doanh nghiép
1.2.1 Phdn tich khai quat tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép

1.2.1.1 Phdn tich bién dong vé von - nguon von

Phén tich tinh hinh bién dong vé von - ngudn vén nham muc dich danh gia xu
huéng thay doi co cau vén ciia DN theo hudng t6t hay x4u; ngudn vén bién dong
theo huéng giam hay gia ting rui ro; von vay cta ngan hang ting 1én trong ky duoc
dung vao nhimg muc dich gi, hodc DN c6 thé tra ng vay ngan hang tir nhitng nguén
nao... Pidu nay gitp thay duoc hiéu qua cta viée sir dung ngudn von ciia DN.

a. Phan tich bién dong vé co cau nguén von

La danh gia ty trong cta céc loai von trong co cau ngudn von dap ung yéu
cau san xuét kinh doanh, tr d6 cho théy duoc thuc trang tai chinh ctia DN.
Ngudn vén ciia DN gém cé:

v N phai tra:

- No ngén han: 13 cic khoan ng ma DN c¢6 trach nhi¢m phai trd dudi 1 ndm

hodc mdt chu ky kinh doanh.

12



- No dai han: 1a khoan n¢ c¢o6 thoi han thanh toan dai hon 1 nam hoac trén mot
chu ky kinh doanh.

v' Vén chii s¢ hitu

- Vén chu s6 hitu: 12 chi tiéu phan anh toan bd von dau tu cua chi s¢ hitu DN.

- Ngudn kinh phi va quy khac: 1a chi tiéu tong hop phan anh tong gia tri quy
khen thudng, phuc loi; tong sé kinh phi su nghiép duoc cip dé chi tiéu cho cac hoat
dong ngoai kinh doanh sau khi trir di cac khoan chi bang ngudn kinh phi duoc cap;
nguon kinh phi da hinh thanh TSCD, tai thoi diém bao cio.

b. Phén tich bién dong ctia ngudn von:

La danh gia su bién dong cua ting loai von trong co ciu ngudn von dap
ung yéu ciu san xuét kinh doanh, mit khac théy duoc thyc trang tai chinh cua
DN.

v' Bién dong tang giam cua ng phai tra.

Khoan ng phai tra giam sb tuyét dbi va sb ty trong trong tong ngudn vén cia
DN, trudng hop nay duoc danh gia tich cuc nhét vi thé hién kha nang tu chi tai
chinh cta DN.

Tuy nhién can cha y rang do quy mé san xuat kinh doanh dugc mé rong,
ngudn vén chi s¢ hiru ting 1én nhung van khong dam bao cho nhu ciu. Trong
truong hop nay khoan ng phai ting 1én vé sé tuyét déi nhung giam vé ty trong van
dugc danh gia 1a hop ly.

v' Tbc d6 ting giam cta ngudn von chu so hiru:

Dé danh gia sy bién dong cua ngudn vén cha s hitu trude hét phai tinh chi
ti€u ty suét tu tai tro va xem xét su bién dong chi tiéu nay. Chi ti€u ty Suét tu tai tro
phan anh kha ning tu chil vé tai chinh, tir d6 cho thay kha ning chii dong ctia DN
trong nhitng hoat dong cua minh:

Vonchusohiru

Tysuattutaitrg = —————
Tongsovon

Nguédn vén chu sé hitu ting 18n vé sb tuyét dbi 1an ty trong dugce danh gia tich

cuc vi tinh hinh tai chinh cia DN, bién dong theo xu hudng tét, n biéu hién hiéu
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qua san xut kinh doanh ting, tich liiy tir noi bd ting thong qua viéc bd sung von tir
loi nhuén va quy phat trién kinh doanh, biéu hién DN mé rong lién két lién doanh.

Nguén von chi so hitu tang 18n vé sb tuyét ddi, giam vé sd ty trong, diéu nay
c¢6 thé do ngudn vén tin dung ting 1én véi tdc d6 16n hon hodc ngudn von di chiém
dung cac don vi khac ting 1én véi tbe do cao hon. Dé danh gia chinh xac can két
hop phén tich ngudn vén tin dung va ngudn vén di chiém dung.

1.2.1.2Phan tich bién dong vé tai san

a. Phan tich bién dong vé co cdu tai san

La qua trinh so sanh, x4c dinh ty 1¢ va chiéu hudng ting giam cta cac khoan
muc tai santheo thoi gian, nham tim kiém bién dong gitra cac khoan myc 4o, qua do
théy duge moi quan h¢ cua céc chi tiéu, khoan muc can phan tich.

Phan tai san phan anh toan by gia tri tai sdn hién c6 cua DN tai thoi diém béo
c40. Bao gdm cac ndi dung sau:

v/ Tai san ngan han

- Tién va cac khoan twong dwong tién: phan anh toan bo sd tién hién c6 cia
DN tai thoi diém béo co.

- Pau tu ngin han:1a gié tri ca cic khoan dau tu tai chinh ngan han

- Cac khoan phai thu: 1a nhirng khodn ma khach hang va cac bén lién quan
dang no DN tai thoi diém bao bao céo co thoi han tra dudi 1 nam, hodc trong mot
chu ky kinh doanh.

- Hang ton kho: phan anh tri gia theo gia vn ciia nguyén vat lidu, cong cu
dung cy, san pham d¢ dang, thanh phdm va hang héa dang dwogc ton trit trong kho
ctia DN tai thoi diém béo cdo.

- Tai san ngan han khéc: 1a chi tidu phan anh tong cac khoan chi phi tra trude
ngan han, cac khoan thué phai thu va tai san ngan han khac tai thoi diém bao céo.

Khi danh gia cac bién dong cia tai san ta cin xem xét moi quan hé clia cac
bién dong:

* TSCD hodc TSLD ting hay giam 1a do dwoc dau tu tir nguon nio thong qua

doé s€ danh gia duoc loi ich va hi€u qua cua viée dau tu.
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* Gia tri ddu tu tai chinh dai han ting 1én chimg td6 DN mé rong dau tu ra bén
ngodi, md rong lién doanh lién két. Pé danh gia tinh hop 1y viéc gia ting nay can
xem xét hiéu qua cta dau tu, néu hiéu qua dau tu ting, day 1a biéu hién tdt

v' Tai san dai han

- Céc khoan phai thu dai han: bao gdm cac khoan phai thu cé thoi han thu hdi
trén mdt nam hodc trén mdt chu ky kinh doanh.

- Tai san c6 dinh: 13 nhitng phuong tién san xuit chu yéu c6 anh hudng quyét
dinh t6i nang luc san xuat cua doanh nghiép.

- Bat dong san dau tu: 13 chi tiéu tong hop phan 4anh toan bo gia trj con lai cta
cac loai bat dong san dau tu tai thoi diém bao céo.

- Céc khodan dau tu tai chinh dai han: phan anh gia tri cia cac khoan tai chinh
c6 thoi gian dau tu trén 1 nam.

- Tai san dai han khac: 13 chi tiéu phan anh tong s chi phi tra truéc dai han

nhung chua phéan bo vao chi phi san xuat, kinh doanh dén cudi ky bao cio.

b. Phan tich bién dong cua tai san

Phén tich bién dong tai san 1a danh gia sy thay d6i cua ting loai tai san trong
co cau tai san theo thoi gian, tir d6 xac dinh duogc thyc trang tai chinh cling nhu két
cAu von phan bd cho cac hoat dong san xuat kinh doanh ctia DN.
Phén tich bién dong cua tai san bao gom:

- Bién dong tang giam cua tai san luu dong va cac khoan dau tu ngin han.

- Bién dong ting giam tai san ¢ dinh va dau tu dai han.

Sau khi danh gia chung thong qua chi tiéu ty suat dau tu can phai di xem xét
su bién dong cuia tirng loai tai san cy thé:

- V& tai san c¢6 dinh: xu huéng chung ciia qua trinh san xuat kinh doanh 13 tai
san cb dinh phai ting vé tuyét ddi 14n ty trong boi vi diéu nay thé hién qui mo san
xudt, co s& vat chat k¥ thuat gia tang, trinh do t6 chirc san xuét cao ...

- V& dau tu tai chinh dai han:

La gia tri nhitng khoan dau tu dai han nhu gia tri cac ching khoan dai han, gia

tri von gop lién doanh dai han.
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Gi4 tri dau tu tai chinh dai han ting 1én chimg to6 DN mo rong dau tu ra bén
ngodi, md rong lién doanh lién két. Pé danh gia tinh hop 1y viéc gia ting nay can
xem xét hiéu qua cta dau tu, néu hiéu qua dau tu gia ting, day la biéu hién tdt.
1.2.1.3 Phan tich co c4u tai san — ngudn von

a. Phdn tich co cdu tdi san cia doanh nghiép

Bén canh viéc t6 chirc huy dong von cho hoat dong kinh doanh, cac doanh
nghiép con phai st dung sé von di huy déng mot cach hop 1y, c6 hiéu qua. Siur
dung von hop 1y va c¢6 hiéu qua khong nhitng gitup cho doanh nghiép tiét kiém dugc
chi phi huy dong vén ma quan trong hon con gitip doanh nghiép tiét kiém duoc sd
vbn di huy dong. Piéu d6 dong nghia voi viée ting luong von huy dong vao kinh
doanh. Vi thé phén tich tinh hinh st dung vén bao gid cling dugc thuc hién trude
hét bang cach phan tich co ciu tai san.

Phén tich co cdu tai san nham danh gia tinh hop 1y khi dau tu vén cho hoat
dong san xuét kinh doanh. Hiéu qua st dung vbn ciia doanh nghiép s& phu thudc
mot phan vao cong tac phan bo von: dau tur loai hinh tai san nao, vao thoi diém nao
12 hop 1y; nén gia tang hay cat giam cac khoan phai thu cta khach hang khi tin dung
ban hang co6 lién quan dén hoat dong ti€u thy; Dy trit hang ton kho & muc dd nao
vira dam bao hoat dong san xuat kinh doanh dién ra kip thoi, vira dap Gng nhu cau
ctia thi truong nhung van giam thap chi phi ton kho.; Von nhan ri ¢ nén st dung
dau tu ra bén ngoai khong?

C6 nhiéu chi tiéu phan anh cAu trac tai san tuy thudc vao muc tiéu cua nha
phan tich. Nguyén tic chung khi thiét 1ap chi tiéu phan anh co ciu tai san thé hién
qua cong thure sau:

Loai tai san 1

K = . x 100%
Tong tai san

Loai tai san i trong cong thic trén l1a nhitng tai san c¢6 cung chung mot dac
trung kinh té nao do, nhu: khoan phai thu, dau tu tai chinh, hang tonkho...; co thé 1a

nhitng myc tai san dugc phan anh trén BCDKT. Téng tai san 1a sb tong cong phan
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tai san trén BCDKT. Vi nguyén tic chung trén, khi phan tich cdu trac tai san,
thong thuong st dung céac chi tiéu co ban sau:

¢ Ty trong khoan phai thu ctia khach hang

Ty trong khoan phai thu Khoan phai thu
= cua khach hang x 100%

Tong tai san

cua khach hang

Khoan phai thu khach hang 1a mot b phan thudc tai san lvu dong cua doanh
nghi¢p, phat sinh do doanh nghi¢p ban chiu hang hoa, dich vu cho khach hang. Chi
tiéu nay phan anh mic do von kinh doanh ctia doanh nghiép dang bi cac don vi
khac tam thoi stir dung.

% Ty trong hang ton kho.
Hang ton kho

Ty trong hang ton kho = , : x 100%
Tong tai san

Hang tén kho trong chi ti€u trén la mot khai ni€ém rong, bao gém cac loai du trir
cho san xuét kinh doanh & doanh nghiép: nhu nguyén vat li€u, cong cu dung cy, thanh
pham, hang hoa, san phim dé dang. Hang ton kho 1a mot bd phan tai san dam bao cho
qué trinh san xuat va tiéu thu ctia doanh nghiép duoc tién hanh lién tuc. Du trir hang
t6n kho hop 1y 12 muc tiéu ctia nhiéu doanh nghiép vi du trir qué nhiéu s& gy  dong
vbn,gia tang chi phi bao quan va dan dén hiéu qua st dung von thap; nguoc lai du trix
qué it s& gdy anh huong dén tién do san xuat va tiéu thu caa doanh nghiép.

% Ty trong gié tri dau tu tai chinh

Pau tu tai chinh bao gébm dau tu ching khoan, dau tu gop von lién doanh,
dau tu bat dong san va cac khoan dau tu khac. Néu phén theo tinh thanh khoéan cia
cac khoan dau tu thi dau tu tai chinh chia thanh dau tu tai chinh ngan han va dai
han. Néu phan theo quyén ctia doanh nghiép d6i vé6i cac khoan dau tu tai chinh thi
dau tu tai chinh chia thanh dau tu v&i tu cach chi sé hitu (cb phiéu, gop von lién
doanh...) va dau tu véi tu cach chii no (trai phiéu, phiéu no...). Chi tiéu phan anh co
céu khoan dau tu tai chinh ctia doanh nghiép

Gia tri du tu tai chinh

Ty trong gi4 tri dau tu tai chinh = q . x 100%
Tong tai san
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Chi tiéu trén thé hién mirc do lién két tai chinh giita doanh nghiép véi nhitng
doanh nghiép va td chirc khac, nhat 1a co hdi cua cac hoat dong tang truong bén
ngodi. Do khong phai moi doanh nghiép déu c6 diéu kién dau tu ra bén ngoai nén
thong thudng, & nhitng doanh nghiép c¢6 qui mé 16n (cong ty da qudc gia, cac tong
cong ty, tap doan kinh té...), tri gia cua chi tiéu nay thudng cao.

< Ty trong tai san c6 dinh.
Tai san ¢b dinh ( TSCD)

Ty trong tai san ¢6 dinh = , : x 100%
Tong tai san

Chi tiéu trén thé hién co ciu gia tri TSCD trong tong tai san, phan anh murc
do tap trung von hoat dong cua doanh nghi¢p. Gia tri chi ti€u nay tuy thudc vao dac
diém tung linh vuc kinh doanh. Trong cac doanh nghiép san xuét, nhit 1a & linh vuc
san xudt cong nghiép niang (dong tau, cong nghiép luyén gang thép,...), TSCP
thuong chiém ty trong rat 16n trong co cdu tai san ctua doanh nghiép. Chi tiéu nay
cling c6 gia tri cao ddi voi nhitng doanh nghiép hoat dong trong linh vuc co sé ha
tang, nhu: san xudt va phan phdi dién, van chuyén hang khong, hang hai, duong sat,
buu dién...Trong kinh doanh thuong mai, dich vy, thong thuong TSCD chiém ty
trong thap, ngoai trir trudng hop kinh doanh khéach san va céc hoat dong vui choi
giai tri. Do nhiing dic diém trén, dé danh gia tinh hop 1y trong dau tu TSCP can
xem dén s6 lidu trung binh nganh.

b. Phan tich co cdu nguén vén ciia doanh nghiép

Pé tién hanh hoat dong kinh doanh, cac doanh nghiép can phai xac dinh nhu
cau dau tu, tién hanh tao 1ap, tim kiém, to chuc va huy dong von. Doanh nghiép co
thé huy dong vén cho nhu cau kinh doanh tir nhiéu ngudn khac nhau. Doanh nghiép
¢6 trach nhiém xéac dinh s6 vén can huy dong, ngudn huy dong, thoi gian huy dong,
chi phi huy dong... sao cho vira bao dam dap tng nhu cau vé vén cho kinh doanh,
vira tiét kiém chi phi huy dong, tiét kiém chi phi st dung vén va dam bao an ninh tai
chinh cho doanh nghiép. Vi vdy bén canh phan tich co cu tai san viéc phan tich co
céu ngudn von 1a mot viéc khong thé thiéu trong phan tich tai chinh doanh nghiép.

Co cdu ngudn von thé hién chinh sach tai tro cia doanh nghiép, lién quan dén

nhiéu khia canh khac nhau trong cong tac quan tri tai chinh. Viéc huy dong vén mot
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mit vira dap tng nhu ciu von cho san xuit kinh doanh, dam béo sy an toan trong tai
chinh, nhung mit khac lién quan dén hiéu qua va rong hon 14 riii ro cua doanh
nghiép. Do vdy, phan tich co cau ngudn vdn can xem dén nhidu mit va ca muc tiéu
ctia doanh nghiép dé c6 danh gia day du nhat vé tinh hinh tai chinh doanh nghiép.

C6 nhiéu chi tiéu phan anh cdu trac ngudn vén tuy vao muc tiéu cua nha
phan tich. Nguyén tic chung khi thiét l14p chi tiéu phan 4nh cdu trac ngudn vdn

duogc thé hién qua cong thirc sau:

Ty trong cta tirg bo phan ngudn vén Gia tri cua timg bo
phé@n ngudn von x 100%

Tong s6 ngudn von

chiém trong tong s6 ngudn von

Nguédn vén ciia doanh nghiép vé co ban bao gdm hai bd phan 16n:ngudn von
vay no va nguén von chii so hitu. Tinh chit ciia hai ngudn von nay hoan toan khac
nhau vé trach nhiém phap 1y ctia doanh nghiép. Pdi voi ngudn von vay ng (con goi
1a no phai tra), doanh nghiép phai cam két thanh toan véi cac chi ng sé ng goc va
cac khoan chi phi sitr dung von (néu c6) theo thoi han da qui dinh. Khi doanh nghiép
bi giai thé, phai thanh 1y tai san thi cac chii ng co6 quyén uu tién nhan cac khoan
thanh toan tir tai san thanh 1y. Nguoc lai, doanh nghiép khong phai cam két thanh
toan d6i voi ngudi gbp von véi tu cach 1a chi sé hitu. Von chu s hitu thé hién phan
tai trg clia nguoi chi s¢ hitu di v6i toan b tai san & doanh nghiép. Vi vy, xét trén
khia canh tu chu vé tai chinh, nguén von nay thé hién nang luc von ¢o cua nguoi
chu s¢ hiru trong tai trg hoat dong kinh doanh. Tinh ty chu v& tai chinh thé hién qua
cac chi ti€u sau:

s Ty trong ng
No phai tra

Ty trongng = —x 100%
Tong nguon von

Trong chi tiéu trén, ng phai trd bao gff)m no ngén han, no dai han va nog khac.
Ty suét no phan anh murc d0 tai trg tai san cua doanh nghiép bdi cac khodn ng. Ty
suét ng cang cao thé hién muac do phu thudc cua doanh nghiép vao chu ng cang 16n,
tinh tu chu cia doanh nghiép cang thap va kha ning tiép nhan cac khoan vay no

cang kho mdt khi doanh nghi¢p khong thanh toan kip thoi cac khoan no va hiéu qua
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hoat dong kém. Ddi vé6i cac chu no, ty sudt nay cang cao thi kha ning thu hoi vén
cho vay - ng cang it vi trén thuc té luén cé sy tach roi giira gia lich sir cua tai san
v6i gia hién hanh. Do vay, cac chi no thuong thich nhitng doanh nghiép c6 ty suat
ng thip. Day 1a mot trong cac chi tiéu dé cic nha dau tu danh gia rui ro va cip tin
dung cho doanh nghiép.

s Ty trong tu tai trg

Ty suét tu tai trg la chi tiéu phan anh kha nang ty dam bao vé mat tai chinh
va mirc d6 doc 1ap vé tai chinh cua doanh nghiép. N6 dugc xac dinh bang cach lay
ngudn von chu sé hitu chia cho téng nguén von.

Nguén von chit s¢ hitu

Ty trong tu tai trg = . ] ] x 100%
Tong ngudn von

Chi tiéu nay cho biét tong sd ngudn von ciia doanh nghiép ngudn von chi so
hitu chiém bao nhiéu phan trim. Ty suat nay cang cao ching t6 kha ning tu dam
bao vé mit tai chinh cang cao, muc dg doc lap vé tai chinh cta doanh nghiép cang
tang va nguoc lai khi ty s6 nay cang nho kha ning tu dam bao vé tai chinh cia
doanh nghiép cang thap, mirc d6 doc 1ap vé tai chinh ctia doanh nghiép cang giam.

c. Méi quan hé gitra co cdu tdi san va nguén von

Néu chi dirng ¢ phan tich co ciu, su bién dong cia tai san va ngudn vén s&
khong thé hién duoc chinh sach huy dong va sir dung vén ciia doanh nghiép. Chinh
sach huy dong va str dung vén ciia doanh nghiép khong chi phan anh nhu cau vén cho
hoat dong kinh doanh ma con ¢6 quan h¢ truc tiép dén an ninh tai chinh, dén hiéu qua
st dung von ctia doanh nghiép va do vy tic dong truc tiép dén hiéu qua kinh doanh
cling nhu rdi ro kinh doanh ciia doanh nghiép. Dé phan tich mdi quan hé giira tai san
va ngudn von, cac nha phan tich thuong tinh va so sanh céc chi tiéu sau:

< Ty sb no trén tai san

Ty s6 no trén tai san 1a chi tiéu phan anh muc d¢ tai tro tai san cia doanh
nghiép bang cac khoan ng. Ty sd nay duoc xac dinh bang cach 14y no phai tra chia

cho tong tai san.
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No phai tra

TysOngtréntaisan = __ i
Tong tai san

Ty s6 nay cang cao cang chimg to muc d6 phy thudc ciia doanh nghiép vao
chu ng cang 16n, mtrc do doc lap vé tai chinh cang thép. Do vay, doanh nghiép cang
c6 it co hoi va kha ning tiép can cac khoan vay.

Ngoai ra ty sd ndy con dugc xac dinh bang cong thirc sau:

. . Tai san - Von chu sé hiru
Ty sO no trén tai san =

Tai san

) . Von chu sé hitu
Tysonotréntaisan = 1 -

Tai san
Ty sdbnotréntaisan = 1 - Ty trong tu tai tro

Nhu vay, dé giam ty s6 no trén tai san dai han thi doanh nghiép phai ting ty
trong tu tai trg.

< Ty s6 tai san trén von chua so hitu

Ty sb6 nay 1a chi tiéu phan anh mtc d6 dau tu tai san cua doanh nghiép bang
vbn chi s¢ hiru. Ty s6 nay dugc xac dinh bang cach ldy tong tai san chia cho vén
chu sé hiru.

Ty s0 tai san trén von Tong tai san

Chu s6 htru Von chu sé htru

Ty s6 ndy cang 16n hon 1 ching to ddc 1ap vé tai chinh cta doanh nghiép
giam dan vi tai san cua doanh nghiép duoc tai trg chi mot phan bang von chu sé
hitu va nguoc lai ty sb nay cang nhé hon 1 thi mic do doc 14p vé tai chinh cua
doanh nghiép cang tang. Co thé viét lai ty sd nay theo cong thirc sau:

Ty s6 tai san trén von No phai tra + Vén chii s¢ hitu

chu s& hiru Von chu sé httu
Ty s0 tai san trén von . No phai tra
= + .
chu s& hiru Von chu sé htru

Nhu vay, dé giam ty sO6 ng phai trd trén von chu s hitu doanh nghiép can

phai giam ty trong ng phai tra trén von chu sé hiru.
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% Ty sb kha ning thanh toan tong quat

Ty s6 kha niang thanh todn tong quét 1a chi tiéu phan anh kha ning thanh
toan chung ctia doanh nghiép trong ky bao céo. Ty sd ndy dugc xac dinh bang cach
ldy Tong s6 tai san chia cho tong sd ng phai tra.

Tong so tai san

Kha nang thanh toan = , i
Tong sO no phai tra

Chi tiéu nay cho biét: voi tong s tai san hién co, doanh nghiép c6 bao dam
trang trai duoc cac khoan no phai tra hay khong. Néu tri s6 chi tiéu ty s6 kha ning
thanh toan tong quat ctia doanh nghiép luén > 1, doanh nghiép bao dam duoc kha
nang thanh toan tong quat va nguoc lai tri sé nay < 1, doanh nghiép khong bao dam
dugc kha ning trang trai cac khoan ng. Tri s6 cua “Ty sd kha nang thanh toan tong
quat” cang nhé hon 1, doanh nghiép cang mat dan kha ning thanh toan.

Tém lai, phan tich co ciu tai san - ngudn von co ¥ nghia quan trong trong viéc
ra quyét dinh ddi voi cac chu thé lién quan dén hoat dong kinh doanh cua mot
doanh nghiép. V& phia cic nha dau tu hay nha tai trg vén, nhitng phan tich trén gitip
ho x4c dinh khoan déu tu, tai tro dam bao cho khach hang nhung van giam thiéu cac
rui ro phat sinh do hoat dong kinh doanh kém hi€u qua hoac kha nang thanh toan
kém. Tir goc d6 cac nha quan tri doanh nghiép, viéc dbi chiéu cac ty suat lién quan
dén ng cta doanh nghiép véi cac han mirc ciia ngan hang (néu c6) cho phép doanh
nghiép udc tinh kha ning no cia minh dé c¢6 quyét dinh huy dong vén hop 1y. Tir
d6, doanh nghiép c6 co sé xay dung mét cau trac ngudn von hop 1y, giam thiéu dén
mitc thap nhat ¢ thé chi phi st dung von, tdi da hoa gid tri cia doanh nghiép. Lua
chon mdt ty 18 hop 1y giita ngudn vén chil s¢ hitu va ngudn von vay ng nham dam
bao chi phi sir dung vdn 1a thip nhat. Trong mbi quan hé nay, chi phi st dung von
cha sé hiru phu thudc vao két qua hoat dong, trongkhi d6 chi phi sir dung von vay
hoan toan doc 1ap voi két qua hoat dong. V& nguyén tic, str dung von chi so hiru co
chi phi sir dung von cao hon vén vay no.

1.2.2 Phén tich tai chinh doanh nghiép qua cdc chi sé tai chinh
Phan tich ty s6 tai chinh (congoilahé s6 tai chinh hodc chi sb tai chinh ) 1a

viéc st dung nhitng k¥ thuat khac nhau dé phén tich cac bao céo tai chinh cia
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doanh nghiép dé nim bat duoc thuc trang tai chinh cta doanh nghi¢p, qua do dé ra
ké hoach san xuat kinh doanh c¢é hiéu qua nhat.

Phén tich cac ty sb tai chinh 1a phwong phap phan tich don gian va dé sir
dung nhit nham danh gia hiéu qua hoat dong ctia mot cong ty théng qua viéc so
sanh cac hé so tai chinh cia cong ty véi cac chi tiéu tuong tng.

Trong phan tich tai chinh, cic ty sé tai chinh chii yéu dwoc phan thanh 4
nhom chinh: Ty s6 vé kha ning thanh toan; Ty s6 vé kha ning can ddi vén hodc co
céu von; Ty sb vé kha nang hoat dong; Ty s6 vé kha nang sinh 1i.

Tuy theo myc tiéu phén tich tai chinh ma nha phan tich chu trong nhiéu hon
t6i nhom ty sd nay hay nhom ty s khac. Chang han, cac chi ng ngan han dic biét
quan tAm toi kha ning thanh todn ctia nguoi vay. Trong khi d6, cic nha dau tu dai
han quan tim nhiéu hon dén kha ning hoat dong va hiéu qua san xuit - kinh doanh.
Ho ciing can nghién ctru tinh hinh vé kha ning thanh toan dé danh gia kha ning cia
doanh nghi¢p dap trng nhu cau thanh toan hién tai va xem xét loi nhuan dé du tinh
kha ning tra no cudi cung cua doanh nghiép. Bén canh dé, ho ciing chu trong téi ty
s6 vé co cdu von vi sy thay d6i ty sd nay s& anh huong dang ké t6i loi ich caa ho.

1.2.2.1Ty 56 vé kha nding thanh todn

Ty s6 vé kha nang thanh toan 12 nhom chi tiéu dugc sir dung dé dénh gia kha
nang dap ung cac khodn ng cua doanh nghiép.

a. Ty sb kha ning thanh toan hién hanh ( Curent ration)

Ty s6 kha nang thanh toan hién hanh 1a phan anh méi quan hé twong di giita
tai san luu dong va ng ng'fm han. N6 duoc xac dinh béng cach léy tai san luu dong
chia cho ng ngin han.

Kha nang thanh toan Tai san luu dong

hién hanh ( CR) No ngin han

- Tai san luu dong thong thuong bao gdm tién, cac ching khoan ngan han dé
chuyénnhuong (twong duong tién), cac khoan phai thu va du trit (tdn kho).
- No ngan han thudng bao gom cac khoan vay ngan han ngan hang thuong

mai va cactd chuc tin dung khac, cac khoan phai trd nha cung cap, cac khoan phai
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tra, phai nop khac ma doanh nghi€p phai thanh toan trong vong mdt nam hay mot
chu ky kinh doanh.

Ty sb kha nang thanh toan hién hanh 13 thudc do kha ning thanh todn ngin
han cua doanh nghiép, né cho biét murc d6 cac khoan no cia cac chi ng nga“'m han
duogc trang trai bang cac tai san co thé chuyén thanh tién trong mot giai doan twong
duong vé6i thdi han cua cac khoan ng d6.Khi hé sb nay giam cho thdy kha ning
thanh toan giam va ciing 14 déu hiéu bao trudc vé nhiing khé khin tai chinh cé thé
xay ra. Néu ty sd ndy ting c6 nghia rang cong ty ludn sin sang thanh toan cac khoan
ng. Tuy nhién néu hé sé ndy qua cao c6 nghia hiéu qua sir dung vén ciia doanh
nghiép khong tot nhu trudng hop c6 qua nhiéu tién mat nhan rdi, ng khé doi cao,
hang t6n kho nhiéu. ..

Ty s6 kha ning thanh toan hién hanh duoc chap nhan hay khong tuy thudc
vao sy so sanh véi nhitng ty s6 thanh toan trung binh nganh hodc so véi cac nim
trudc dé thdy doanh nghiép tién bo hay giam sat. Hé s tiéu chuan chung cho moi
loai hinh doanh nghiép 1 ty sé nay 16n hon 1,0. Ty s6 thanh khoan chi mang tinh
twong dbi trong tirng thoi ky. Mot hé sb 1a 1,2 ¢6 thé 1a dau hiéu tot hodc x4u con
phu thudc vao két qua trong qua khar. Mot trong nhimg nhugc diém cua chi sé nay
1a khong cho thay su phan biét kha niang thanh khoan giita cac tai san ngin han vi
mot s tai san ngan han c6 kha nang thanh khoan nhiéu hon so véi tai san ngan han
khac. Mot cong ty van c6 thé gip khé khin vé tién mit trong khi hé sb thanh toan
hién hanh cta né 1a kha tét. Dé danh gia duoc mot cach chinh xac kha ning thanh
khoan ctia mot doanh nghiép thi can quan tam t&i ty s6 kha niang thanh toan nhanh.

b. Ty sb kha ning thanh toan nhanh ( Acid- test Ration)

Ty sb kha nang thanh toan nhanh 13 ty so giita cac tai san quay vong nhanh
v6i no ngin han. Tai san quay vong nhanh 13 nhitng tai san c6 thé nhanh chéng
chuyén d6i thanh tién, bao gém: tién, ching khoan ngin han, cac khoan phai thu.
Tai san duy trit (ton kho) 14 cac tai san kho chuyén doi thanh tién hon trong tong tai
san luu dong va d& bi 10 nhéit néu duoc ban. Do vay, ty s kha nang thanh toan

nhanh cho biét kha nang hoan tra cac khoan ng ngén han khong phu thudc vao viéc
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ban tai san dy trir (ton kho) va dugc x4c dinh bang cach 14y tai san luu dong trir
phr:in du trir (tén kho) chia cho n¢ ngén han.

Tai san luu dong - Dy trix
Kha nang thanh todn nhanh =

No ngén han

Ty s6 thanh toan nhanh cho thay kha ning thanh toan thyc sy cia doanh
nghiép. Ty sb thanh toan nhanh cho biét ring néu hang tén kho cua cong ty bi @
dong, khong dang gia thi cong ty s€ 1am vao khé khan tai chinh goi l1a “khong co
kha nang chi tra”. “Khong c6 kha nang chi trd” xdy ra khi mot cong ty khong du
tién dé tra cac khoan no khi ching dén han.

Mot diém can quan tdm 13 c¢6 sy khac biét gitra 1y thuyét va thuc tién khi xac
dinh ty s6 thanh khoan nhanh. V& mit Iy thuyét trén tir s6 ctia ty s6 nay chung ta co
thé ldy gid tri tai san luu dong trir gia tri hang t6n kho, nhung trén thuc té gia tri tai
san luu dong con bao gdm nhiéu loai tai san khac nita ma nhiing tai san nay doi khi
con kém thanh khoan hon ca hang ton kho. Do vay, dé xac dinh chinh xac hon ty sd
thanh khoan nhanh, trén tir s6 thay vi 1y gia tri tai san luu dong trir gia tri hang ton
kho, chiing ta c6 thé xac dinh bang cach cong don cac khoan tién mit, tién giri ngin
hang, ching khoan ngan han, khoan phai thu, nghia 1a chi ké nhiing loai tai san luu
d6ng nao co tinh thanh khoan cao hon tén kho ma théi.

Ty s6 kha ning thanh toan hién hanh va ty sb kha nang thanh toan nhanh déu
1a cac dai luong thudng dugce dung dé do tinh thanh khoan ngan han nhung c6 mot
han ché 1a cac hé s6 ndy méi chi & hé sb tinh. Chung chi phan anh gia tri tai mot
thoi diém, mot doanh nghiép hoan toan c6 thé danh bong sb liéu dé c6 mot két qua
t6t dep trong thoi diém can thiét, viéc phan tich vé luu chuyén tién té trong ca mot
giai doan s& giai quyét vin dé nay gitp nha phan tich c6 thé danh gia kha ning chi
tra mot cach tot hon.

Dé danh gia kha ning thanh toan cac khoan ng ngan han khi dén han, cic
nha phan tich con quan tdm t&i chi tiéu von luu dong rong (net working capital) hay
von lyu dong thuong xuyén cua doanh nghiép. Chi tidu nay ciing 1a mot yéu té quan
trong va can thiét cho viéc danh gia diéu kién can bﬁng tai chinh ciia mét doanh

nghiép. N6 duogc xac dinh 13 phan chénh léch giira tong tai san luu dong va ng ngan
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han, hoac la phén chénh l¢ch gitra von luu dong thuong xuyén on dinh voi tai san cb
dinh rong. Kha ning dap tng nghia vu thanh toan, mé rong quy mé san xuét kinh
doanh va kha nang nam bit thoi co thuin lgi cta nhiéu doanh nghiép phu thudc
phan 16n vao von luu dong rong. Do vay, su phat trién ctia khong it doanh nghiép
con dugc thé hién o su ting trudong von luu dong rong.

Mot doanh nghiép co ty s6 kha nang thanh toan nhanh thap hon nim trudc va
cling thip hon so voi mirc trung binh cta nganh diéu d6 c6 nghia 1a mic du trit cia
doanh nghiép tang 1én déng ké nhung vai toc d6 thap hon tdc d6 ting cia cac khoan
no ngan han. Trong khi d6 tién hau nhu khong thay doi, cac khoan phai thu gia ting
phan ndo. Nhitng thay d6i vé chinh sach tin dung va co cu tai trg di 1am kha ning
thanh toan cia doanh nghiép trd 1én yéu kém. Doanh nghiép khong thé thanh toan
cac khoan no ngén han dén han néu khong st dung dén mot phén du trit. Vi vay, dé
danh gia kha niang thanh toan cta doanh nghiép ngoai viéc xem xét ty sé kha ning
thanh toan hién hanh va ty s6 kha nang thanh todn nhanh thi nha phan tich ciing nén
quan tim dén ty sd du trit (ton kho) trén von luu dong rong.

C. Ty s6 du trir (ton kho) trén vén luu dong rong.

Ty s6 dy trit (t6n kho) trén von luu dong rong cho biét du trir chiém bao
nhiéu phan trdm trén vén luu dong rong. N6 dugc tinh bang cach chia du trir (ton
kho) cho vén luu dong rong.

Ty s du trit (ton kho) Du trit (ton kho)

trén von luu dong rong Von luu dong rong

1.2.2.2Ty 56 vé kha nang cdn doi von hodc co cdu von
Ty s6 nay duoc dung dé do ludng phan von gbép cia cac chu s hitu doanh
nghiép so véi phan tai tro ctia cic chi no dbi v6i doanh nghiép va co ¥ nghia quan
trong trong phan tich tai chinh. Boi 18, cac chil ng nhin vao sd vén ciia chu sé hiru
cong ty dé thé hién mac do tin tudng vao sy bao dam an toan cho cac mén ng. Néu
chu s& hiru doanh nghiép chi déng gop mot ty 1& nho trong téng sd vén thi rui ro
X4y ra trong san xuat - kinh doanh chui yéu do cac chii ng ganh chiu. Mit khéac, bang

cach tang von thong qua vay ng, cac chu doanh nghi€p van nam quyén kiém soat va
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diéu hanh doanh nghiép. Ngoai ra, néu doanh nghiép thu duoc loi nhuan tir tién vay
thi loi nhuan danh cho cac chi doanh nghiép sé& gia tang dang ké.

Trong phan tich tai chinh, mic d¢ st dung ng dé tai tro cho hoat dong cua
doanh nghiép goi 1a don bay tai chinh. Don bdy tai chinh c6 tinh hai mit, mot mat
don bay tai chinh gitp gia ting loi nhuan cho c6 dong. Mat khac, don bay tai chinh
lam gia tang rui ro. Vi vay, quan Iy no cling quan trong nhu quan ly tai san.

a. Don bay tai chinh ( Financial Leverage)

DPon béy tai chinh 1a khai ni€ém chi mtrc d§ ng va tac dong ctuia ng trong co
cAu ngudn von kinh doanh ciia doanh nghiép. Hé s6 don bay tai chinh c¢6 muc dich
xac dinh muc do thanh cong cia doanh nghiép khi sir dung ngudn vén bén ngoai
tang hiéu qua s6 von tu co dang dugc st dung dé tao ra loi nhuan.

Pon bay tai chinh 13 sir dung nguon tai tro ¢é dinh phi, ding dé do ludong su
nhay cam cua lgi nhuén sau thué - tuc 1ai rong cho von chu s& hitu trude su thay
d6i cua loi nhuan tir hoat dong kinh doanh - tirc EBIT. D6 nhay cam nay phu thudc
vao ty 1 no chiém trong téng tai san.

Pon bay tai chinh Téc d6 thay d6i cua lgi nhuan rong

(FL) T6c do thay do6i cua EBIT

Gia dinh ty 18 no vay, 1ai suét tién vay va thué suat khong doi, toc do thay doi
cua loi nhuan rong béng véi tbe do thay ddi cua thué thu nhap, va tbc do thay doi
cta loi nhuan trudce thué. Nhu vay don béy tai chinh con dugc xac dinh nhu sau:

Téc d6 thay d6i cua loi nhuan

Don bay tai chinh trude thud
FL Téc db thay dbi cua EBIT
Hoac:
EBIT EBIT
FL = =
EBT EBIT - 1

Muc d6 str dung don béy tai chinh doanh nghiép duoc thé hién & ty s6 no.
Doanh nghiép c6 ty s6 ng cao thé hién doanh nghiép c6 don bay tai chinh & muirc do

cao va nguoc lai.
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Doanh nghiép st dung n¢ vay, mot mat nham bu dép su thiéu hut vén trong
hoat dong kinh doanh mit khac hy vong gia ting dugc ty suat loi nhuan vén chu so
hitu. Doanh nghiép c¢6 don bay tai chinh cang 16n cang 1am ting ty suat sinh 10 cta
von chu sé hitu khi doanh nghiép hoat dong c6 hiéu qua. Tuy nhién, viéc st dung
don bay tai chinh khong phai lic ndo ciing dem lai tinh tich cuc cho chu sé hitu
doanh nghiép ma né ciing c6 thé giy ra tac dong tiéu cuc ddi voi doanh nghiép khi
doanh nghiép st dung khong c6 hiéu qua vén vay. Néu loi nhuén trude thué va lai
nho hon 13i vay phai tra thi né giam gidm syt nhanh hon ty suit loi nhuan vén chu
so hiru va néu doanh nghiép dang bi 15 thi cang 16 ning né hon.

b. Ty s6 ng so v6i von chu so hitu (Debt to equity ratio)

Ty s6 nay dénh gia muc do sir dung no ciia cong ty va qua dé con do luong
duoc kha nang ty chu tai chinh cua cong ty.

Ty s6 ng so véi Tong ng

Vén chi so hiru Von chi so hiru
Ty sb nay cho thay quan hé ddi ing giita von cua doanh nghiép va von vay.
Pung trén goc do nguoi cho vay, ty sé ndy chi nén bién dong tir 0 dén duéi 1. Néu
bang hozc 16n hon 1 thi doanh nghiép di qua 18 thudc vao von vay va nhu vay rii ro
ctia doanh nghiép don hét cho ngudi cho vay ganh chiu.

Ngoai ra nha phan tich c6 thé sir dung “Ty s6 no dai han so voi von chi s¢
hitu” dé thiy duoc rd hon mutc do tai trg bang vén vay mot cach thudng xuyén cua
doanh nghiép, qua d6 thdy duoc sy rui ro vé mit tai chinh ma cong ty phai chiu.

c. Ty s6 no trén tong tai san ( Total debt to assets).

Ty s6 no trén téng tai san hay con goi l1a hé s6 ng (D/A), do luong muc do su
dung no cua doanh nghiép dé tai tro cho tong tai san. Piéu ndy c6 nghia 1a trong
téng tai san hién c6 cta doanh nghiép duoc tai trg bao nhiéu phan trim ng phai tra.

Hé s ng duoc xac dinh bé'mg cach léy téng no chia cho téng tai san. Téng no
bao gém no ngén han va n¢ dai han phai tra.

, , . Tong ng
Ty s0 ng trén toOng tai san =

Tong tai san
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Ty s nay duoc stir dung dé xac dinh nghia vu cua chu doanh nghiép dbi véi
cac chi no trong viéc gop von. Thong thudng cac chii no thich ty sé no trén tong tai
san vira phai vi ty s6 ndy cang thap thi khoan no cang duoc dam bao trong truong
hop doanh nghiép b1 pha san. Trong khi do, cac chu s¢ hiru doanh nghiép ua thich
ty s6 nay cao vi ho mudn loi nhuin gia ting nhanh va mudn toan quyén kiém soat
doanh nghiép. Song néu ty s ng qua cao thi mirc d6 an toan trong kinh doanh cang
kém, vi chi can mot khoan no dén han khong tra dugc s& dé dang 1am cho can can
thanh todn mét can bang, doanh nghiép dé bi roi vio tinh trang pha san.

d. Ty s6 no dai han (Long-term-debt-to-total-capitalization ratio)

Ty s6 nay xac dinh bang cach 1ay ng dai han chia cho téng gia tri von ¢ dinh
(total capitalization), bao gém ng dai han cong vdi von chu so hitu.

No dai han

Von c6 dinh

Ty so ng dai han =

Ty s6 nay cho thay bao nhiéu phan trim gié tri cac khoan no dai han so véi
tong gia tri von dai han ma doanh nghiép sir dung dé hoat dong kinh doanh.

e. Kha ning thanh toan 1ai vay hodc sd lan co thé tra 13i. ( Ability to
payinterest)

Vé nguyén tic, viéc su dung ng no1 chung s€ tao ra lgi nhuan cho doanh
nghiép, nhung ddi voi cd déng diéu nay chi ¢ loi khi ndo loi nhuan cua doanh
nghiép tao ra 16n hon 1ai phai tra cho viéc st dung cac khoan ng nay. Néu khong
doanh nghiép s& khong c6 kha ning tra 13i gay thiét hai truc tiép cho c6 dong. Do
d6, kha ning thanh toan 13i vay 1a chi tiéu rt can duoc quan tim.

Hé s kha nang thanh todn 1ai vay dugc xac dinh béng cach 1éy lo1 nhuan
trude thué va 1ai (EBIT) chia cho chi phi 1di vay.

Loi nhuén trude thué va 1ai
Chi phi lai vay

Hé s6 kha ning thanh toan 13i vay =

Hé s6 kha niang thanh toan 1ai vay phan anh kha ning tra 13i vay ciia doanh

nghi¢p tur 1o1 nhuén hoat dong san xuét kinh doanh. Hé s nay cho biét moi quan hé
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gitra chi phi 1ai vay va lgi nhuan cia doanh nghiép, qua dé gitip danh gid xem doanh
nghiép c6 kha nang tra 1ai vay khong.

Hé s6 kha nang thanh toan 1ai vay chua that sy phan anh hét trach nhiém no
ctia doanh nghiép vi ngoai khoan 13i doanh nghiép con phai tra ng gdc va cac khoan
ng khac. Do d6, khi phan tich tai chinh ciing c4n quan tim dén kha ning thanh toan
ng cua doanh nghiép.

f.  Kha nadng trd ng (Ability to pay debt and interest).

Hé s6 kha niang tra ng dugce xac dinh bang cach lay gia vén hang ban cong
khau hao va lgi nhuan truée thué chia cho gia tri ng géc va lai phai thanh toan.

( GVHB + CPKH+EBIT)
No goc + Chi phi 1ai vay

Hé s6 kha nang tra ng =

Hé s6 kha ning tra ng dé do luong kha ning tra no ca gdc va lai ciia doanh
nghiép tir cac ngudn nhu doanh thu, chi phi khau hao va lgi nhuan trudc thué.
Thong thuong ng goc s& dugc trang trai tir doanh thu va khau hao con loi nhudn
trudc thué sir dung dé tra 1di vay. Hé sd nay cho biét mdi dong goc va 1di c6 bao
nhiéu dong co thé sir dung dé tra no cua doanh nghiép.

Nguon von ma cac doanh nghiép thuong cé 13 ngudn vén chit sé hitu va ngudn
v6n vay ng. D6 13 hai kénh tai chinh ma ty trong ngudn von co vai tro rat 16n trong
viéc san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép. Cac doanh nghiép can dic biét quan tam
t61 viée quan 1y va kiém soat ngudn vén vay no. Pon bay tai chinh 1a mot trong
nhitng chi tiéu quan trong dé xac dinh duoc hiéu qua cua viéc su dung von vay.

1.2.2.3Ty s6 vé kha nang hoat déng

Céc ty sb hoat dong dugc st dung dé danh gia hiéu qua st dung tai san cua
doanh nghiép. Vén ctia doanh nghiép duoc ding dé dau tu cho cac loai tai san khac
nhau nhu tai san ¢ dinh, tai san luu dong. Do do, cac nha phan tich khong chi quan
tam t6i viée do luong hidu qua sir dung téng tai san ma con chi trong téi hidu qua
st dung cua timg bd phan ciu thanh téng tai san ctia doanh nghiép. Chi tiéu doanh
thu dugc st dung chu yéu trong tinh toan cac ty s6 nay dé xem xét kha ning hoat

dong cua doanh nghiép.
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a. Vong quay tién
Vong quay tién cho biét s6 vong quay cua tién trong nim. N6 dugc xac dinh
bang cach chia doanh thu trong nim cho tong sd tién va cac loai tai san twong
duong tién binh quan.

Doanh thu
Vong quay tién = Binh quan tién va cac loai tai san
twong duong tién

Ty s6 vong quay tién phan anh binh quén tién va cic loai tai san tuong
duong quay dugc bao nhiéu vong trong mot ky dé tao ra doanh thu. Pé danh gia
hiéu qua kinh doanh cua doanh nghiép néu chi dwa vao ty sé vong quay tién thi
chua du vi vay can phai két hop phan tich mot s6 chi tiéu khac.

b. Vong quay hang ton kho (vong quay du trit - Inventory Turnover)

Pé danh gia hiéu qua quan 1y ton kho cia cong ty, nha quan 1y c6 thé s
dung ty s6 hoat dong ton kho. Ty s6 nay co thé do ludng bang chi tiéu s6 vong quay
hang ton kho trong mot nam hodc sé ngay ton kho.

Vong quay du trit (t6n kho) 13 mot chi tiéu kha quan trong dé danh gia hoat
dong san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép. Vong quay du trit duoc xac dinh bang
ty s6 giita doanh thu trong nam va gia tri hang ton kho - dy trit (nguyén vat liéu, vat
lidu phu, san pham dé dang, thanh phdm) binh quan.

Vong quay hang ton kho _ Doanh thu
( Vong quay du trit) Gia tr1 hang ton kho binh quan

Vong quay hang ton kho cho biét binh quan hang ton kho quay duoc bao
nhiéu vong trong mot ky dé tao ra doanh thu. Néu murc do ton kho quan Iy khong
hiéu qua thi chi phi luu kho phat sinh ting, chi phi nay chuyén sang khach hang lam
gi4 ban s& tang. Néu hé s6 nay quac cao thi doanh thu ban hang s& bi mat. Néu hé s6
nay qué thip thi dan dén chi phi lién quan dén hang ton kho s& tang. S6 vong luan
chuyén hang ton kho cao hay thap tily thudc vao dic diém nganh kinh doanh. Ty s6
nay chi nén so sanh vdi ty sb lun chuyén hang ton kho trung binh nganh hoic cia
céc cong ty cung nganh dé danh gia. Vi du nhu nhiing cong ty kinh doanh hang dé
hong hay dé giam gia thi vong quay hang ton kho cao.
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c. Ky thu tién binh quan (Average collection Period)

Trong phan tich tai chinh, ky thu tién binh quan dugc sir dung dé danh gia
kha ning thu tién trong thanh toan trén co s& cac khoan phai thu va doanh thu binh
quan mot ngay.

Ky thu tién binh quan _ Binh quén cac khoan phai thu

(ACP) Doanh thu/360

Céc khoan phai thu 13 nhitng héa don ban hang chwa thu tién vé do doanh
nghi¢p thuc hién chinh sach ban chiu, trd cham va cac khoan tam Ung chua thanh
toan, khoan tra trudc cho nguoi ban... Khi khach hang thanh toan tit ca hoa don
con ng cua ho véi cong ty, luc doé cac khoan phai thu quay dugc mdt vong.

Ty s6 ndy cho nha phén tich va nha quan tri doanh nghiép c6 cai nhin siu
vao chat luong cua khoan phai thu va hiéu qua thu hdi ng ciia cong ty.

Ky thu tién binh quéan cao hay thap phu thudc phan nhiéu vao chinh sach tin
dung nhu ban chiu, tra chdm cia doanh nghiép. Néu sé vong quay khoan phai thu
thap thi hiéu qua st dung vén kém do vdn cia doanh nghiép bi cdc doanh nghiép
khac chiém dung nhiéu. Nguoc lai, néu sé vong quay khoan phai thu cao qua thi s&
giam stc canh tranh trong hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép, dan t&i giam
doanh thu.

Khi phan tich ty s6 nay, ngoai viéc so sanh giita cic niam, so sanh véi cac
doanh nghiép cliing nganh va so sanh véi ty sb trung binh nganh, doanh nghiép can
xem xét ting khoan phai thu dé kip phét hién nhitng khoan ng di qué han tra dé cé
bién phéap xur ly thich hop.

d. Hiéu suat sir dung tai san ¢ dinh (Asset Turnover)

Ty s6 nay do luong hiéu qua st dung tai san cb dinh. Hiéu sut st dung tai
san cb dinh dugc xac dinh bang iy doanh thu chia cho tai san c6 dinh.

Hiéu suit str dung _ Doanh thu
tai san c¢6 dinh (FATO) Tai san c6 dinh

Chi ti€u nay cho biét mot déng tai san cb dinh tao ra dugc bao nhiéu dé)ng

doanh thu trong mot nam.
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e. Hiéu sudt sir dung tong tai san ( Total asset turnover)
Chi tiéu nay con dugc goi 1a vong quay toan bo tai san. N6 duoc do bang ty
s6 gitta doanh thu va tong tai san.

Hiéu suit st dyng _ _ Doanh thu
tong tai san (TATO) Tong tai san

Ty sb nay cho biét mot dong tai san thi tao ra bao nhiéu dong doanh thu. Ty
s6 nay duoc sir dung dé danh gid hiéu qua hoat dong cta tong tai san. Néu ty sb nay
cao thé hién cong ty co thé tao ra nhiéu doanh thu hon trén mot dong vén dau tu.

1.2.2.4 Ty 56 vé kha nang sinh ldi (Profitability Ratios)

Néu nhu cic nhom ty sé trén ddy phan anh hiéu qua ting hoat dong riéng
biét cia doanh nghiép thi ty s6 kha nang sinh 1i phan anh tong hop nhat hiéu qua
san xudt - kinh doanh va hiéu qua quan 1y doanh nghiép.

Ty s6 kha nang sinh 14i do ludng thu nhap ciia doanh nghiép véi cac nhan t6
khac tao ra lgi nhuan nhu doanh thu, téng tai san, von chu so hitu. Kha nang sinh lai
ctia doanh nghiép c6 anh huong rat 16n dén kha nang tra no va lai vay. Do vay, khi
cho vay thi bén cho vay ciing can quan tdm dén viéc phan tich kha ning sinh 13i cta
doanh nghiép.

Tuy theo muc tiéu phan tich kha nang sinh 1ai cua doanh nghiép, nha phan
tich c6 thé str dung cac ty sb sau:

a. Ty 18 hoan von ( Return on Investment)

Ty 1€ hoan von do luong kha nang tao ra loi nhuéan trén mot déng von dau tu
vao doanh nghiép, khong phan biét von dau tu duoc hinh thanh tir nhitng ngudn
nao, mot déng vén dau tu vao doanh nghiép tao ra cho nén kinh té bao nhiéu dong
lo1 nhuan.

Ty 1é nay dugc xac dinh bang cach lay loi nhuan truéce thué va 1ai vay chia
cho tong vén binh quan.

Ty 1 hoan von _ _Loi nhuén trudce thué va 13i vay
(ROI) Tong von binh quan

Ty 18 hoan von phan anh hiéu qua sir dung von khach quan nhét va cé thé duoc

dung dé so sanh kha nang sinh 1ai cia von dau tu cia cadc doanh nghiép khéac nhau.
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b.  Doanh lgi ti€u thu san phém

Pay 1a chi tiéu dau tién phan anh két qua hoat dong ctia doanh nghiép va 1a
hai yéu td quan h¢ mat thiét v&i nhau. Doanh thu chi ra vai trd vi tri ciia doanh
nghiép trén thi truong. Loi nhuan thi thé hién chat lugng, hiéu qua cudi cing cua
doanh nghiép.

Chi ti€u nay dugc xac dinh béng cach chia thu nhap sau thué (lgi nhuan sau
thué) cho doanh thu.

Loi nhuan sau thué

Doanh thu

Doanh l¢i ti€u thu san phém =

Ty s6 trén phan anh sb lgi nhuan sau thué trong mot trim dong doanh thu.Ty
s6 nay do ludng kha ning 13i so voi doanh thu.

c.  Loinhuan sau thué trén vn chu sé hiru ( Doanh lgi von chi s¢ hiru): ROE

Ty s6 loi nhuén sau thué trén von cha so hitu (Return On Equity - ROE) 1a
chi tiéu phan anh mot dong von dau tu cua chi so hitu vao cong ty dem lai cho chi
so hiru bao nhiéu dong loi nhuan sau khi d trir thué thu nhap doanh nghiép.

Chi ti€u nay dugc xac dinh béng cach chia loi nhuén sau thué cho von chu sé hitu.

Loi nhuan sau thué
ROE =

Vén chii s¢ hitu

Ty s6 nay phan anh kha ning sinh loi ctia vén chu so hitu va duoc cac nha
dau tu dic biét quan tam khi ho quyét dinh bé vdn dau tu vao doanh nghi¢p. Tang
mitc loi nhudn vén cha sé hiru 1a muc tiéu quan trong nhat trong hoat dong quan 1y
tai chinh ctia doanh nghiép.

Tac dung ctiia don by tai chinh dén ROE

Phan loi nhuan mang lai cho c6 dong thudng 1a phan loi nhuan mang lai tir
hoat dong kinh doanh vua cong ty sau khi da trang trai cac chi phi huy dong von
nhu chi phi sir dung no (13i vay trir di 14 chan thué) va loi tirc tra cho c¢6 dong uu
d3i. Néu ty suit sinh 101 trén tong tai san cua cong ty 1on hon chi phi sit dung ng
binh quan sau thué va chi phi str dung v6n c6 phan wu dai thi s6 chénh léch con lai

cac ¢ dong thuong sé dugc huong, két qua 1a ROE > ROA. Nguoc lai néu ty suat
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sinh 10 trén tai san cua cong ty thip hon chi phi sir dung no binh quan sau thué va
chi phi sir dung vén cb phan wu dai thi ¢6 déng thudng phai chiu giam phan thu
nhap cua minh va lam cho ROE < ROA.

Nhu vay don bay tai chinh co tac dung khuyéch dai thu nhdp sau thué trén
vbn chu sé hitu khi hiéu qua str dung tai san cao. Nhung nguoc lai cling 1am cho thu
nhip sau thué trén vén chu sé hitu bi sut giam nhiéu hon khi thu nhap sau thué cua
cong ty trén tai san giam. Hon nita khi cong ty huy dong n¢ cao thi rii ro pha san
hoidc mét kha ning thanh toan cang 16n vi vay ngudi cho vay sé& doi hoi 14i suat cao
hon dé bu dip vao rii ro ma ho s& phai ganh chiu va khi d6 tac dung ctia don bay tai
chinh s€ gidm di, tham chi khong con tdc dung hoac tac dung ti€u cuc dén suat sinh
161 trén vén chii 86 hitu.

d. Doanh lgi tai san - ROA ( Return on Assets)

Pay 1a mot chi tiéu tong hop nhéat duoc dung dé danh gia kha nang sinh loi
cia mot dong voén dau tu. Tuy theo tinh hinh cu thé ciia doanh nghiép dwoc phan
tich va pham vi so sanh ma nguoi ta Iya chon thu nhép trudc thué va 13i hodc thu
nhap sau thué dé so sanh vai tong tai san.

Loi nhuan trude thué va 13i (EBITDA)
ROA =

Tong tai san
Hoac:

Loi nhuan sau thué
ROA =

Tong tai san

Doanh loi tai san 1a mot hé s 6 quan trong trong viéc dinh hudng cac hoat
dong quan 1y hang ngay ctia doanh nghiép. N6 ciing cho ta thdy mét mire tiéu chuan
dé dua vao d6 danh gia hoat dong ctia doanh nghiép. Pé danh gia nham dua ra
quyét dinh trong quan ly doanh nghiép ngudi ta da tach nho no ra thanh cac phan
khac nhau, dau tién hé s 6 gbc ROA - doanh thu trén tong tai san s& duoc phan tich
thanh hai hé s6 méi sau d6 dwoc tach thanh céc h¢ s6 nhd hon.

Céc yéu t6 anh hudng téi ty suat lgi nhuan 1 cac yéu té chi phi trén bao cdo
két qua hoat dong kinh doanh nhu chi phi nguyén vat liéu, nhan cong, chi phi ban

hang, chi phi quan ly,... Cac yéu té anh huéng dén vong quay téng tai san 13 tai san
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¢b dinh, hang t6n kho va cac khoan phai thu.
e. Ty s6 loi nhuén gitr lai (Retained Earning Ration).
Ty ) nay danh gia mtrc do str dung loi nhuédn gitt lai ctia nhuén sau thué dé
tai dau tu. N6 cho thay trién vong phat trién cta doanh nghiép trong twong lai.
Ty sb loi nhuan giir lai dugce xac dinh bang loi nhuan giit lai chia cho loi
nhuén sau thué.

Loi nhuén gitr lai

Ty s0 loi nhuan gitr lai = ' ]
Loi nhuan sau thué

Ty sb trén phan anh ctr 100 déng loi nhudn sau thué s& duoc bao nhiéu dong
lgi nhuan gitr lai.

f. Ty s6 ting truong bén viing

Ty sd tang truong bén vimg danh gia kha ning ting trudong ctia von chu s
hitu thong qua tich luy loi nhuan. Do vay c6 thé xem xét ty sd nay phan anh trién
vong ting trudng bén vimg - tang truong tir loi nhuan giir lai.

Ty ) nay dugc xac dinh chia lgi nhuan gitr lai cho von chu sé hitu.

) . Lo1 nhuén gitr lai
Ty s0 tang truong bén viing =

Von chi s hitu
Ty s6 ting trudng bén ving cho biét trién vong phat trién ctia doanh nghiép
trong tuwong lai. Ty s6 nay gitip danh gia hiéu qua quan 1y ctia nhitng nha quan tri va
cho biét ky vong trong twong lai ciia doanh nghiép.
g.  Thu nhép cb phiéu
Ty sb nay dugc sir dung nhu 12 mot chi sé thé hién kha nang kiém lgi nhuan
cua doanh nghiép.

Thu nhap co phiéu Thu nhap sau thué

(EPS) S6 lugng co phiéu thudng
Ty s6 thu nhap trén c6 phiéu phan anh phan lgi nhuan ma cong ty phan bo
cho mdi ¢6 phan thong thudng dang duoc luu hanh trén thi truong. Day ciing duoc

coi la bién s6 quan trong duy nhat trong viéc tinh todn gia c6 phiéu.
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h. Ty 16 tra cb tic

Ty 18 tra co tirc 1a mot phan nho trong thu nhép cua cac ¢ dong. No cd6 mot
vai tro rat quan trong trong viéc ra quyét dinh dau tu cta cac nha dau tu. Boi khi
dau tu vao mot cd phiéu, lo1 nhuan bao gém ¢6 tic va su chénh léch gia. Su tang
treong tir gia c6 phiéu 1a yéu td quan trong hang dau, tuy nhién ho ciing can c6 thu
nhap tir hoat dong hang ngay vi thé ho quan tdm dén ¢ tic.

, Lai c6 phiéu
Ty l¢ trd c6 thc =

Thu nhép ¢6 phiéu
1. Ty s gia trén lgi nhun (Price to Earnings Ration)
Ty s6 gia trén loi nhuan danh gia su ky vong cua thi trudng vao kha nang
sinh 101 ciia doanh nghiép.
Ty s6 nay dugc xac dinh bang cach chia gia cd phiéu cho thu nhap co phiéu

Ty s6 gia trén loi nhuén Gia cd phieu

(P/E) Thu nhap c6 phiéu

Ty s6 gia trén loi nhudn cho biét nha dau tu sin sang tra bao nhiéu dong dé
kiém duoc mot dong loi nhudn ctia doanh nghiép. Ty sd ndy cao c6 ¥ nghia 1a thi
truong ky vong tdt va danh gia cao trién vong ctia doanh nghiép. Ty sb nay duoc st
dung phd bién vi qua d6 nha dau tu c6 thé so sanh dugc giita cac doanh nghiép.

J- Ty sb gia thi trudng va sd sach M/B (Market Price/ Book Price or Price to
Book)

Ty s6 M/B duoc xay dyng trén co sé so sanh gia tri thi truong cua co phiéu
v6i gia tri sO sach cua c6 phiéu. Qua d6 phan anh sy danh gid cua thi trudng vao
trién vong tuong lai ctia doanh nghiép. Ty s6 nay cang cao thi thi truong danh gia
vao trién vong cta doanh nghiép cang tét va nguoc lai.

Ty s6 M/B duoc xac dinh bang cach 1ay gia trj thi truong cta cb phiéu chi
cho gié tri s6 sach ciia c6 phiéu.

Gi4 tri thi trudng cua ¢ phiéu
M/B =

Gia tri s0 sach cua c6 phiéu
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Gia thi trudng cta cb phiéu dugc thu thap dira vao két qua giao dich c¢6 phiéu
trén thi trudng niém yét. Gia trj s6 sach duogc xac dinh béng cach léy von chu sé
hitu chia cho s ¢6 phan dang lwu hanh.

Ty s6 M/B cho biét quan hé gitta gia tri thi trudng va gid tri s6 sach cua
doanh nghiép. Ty sé nay 16n hon 1 va cang cao cang cho thay thi truong danh gia
cao trién vong cua doanh nghiép va nguoc lai.

1.2.2.5Phan tich mdi quan hé giita cac chi s6 tai chinh
a. Phuong phap phan tich Dupont

Khi st dung phuong phéap phan tich tai chinh DUPONT nham danh gia tac
dong tuong tac giita cac ty sd tai chinh, nha phan tich c6 thé thyc hién viéc tach
ROE, ROA.

Tach ROE
Thu nhap sau thué Tai san

ROE = X ]
Tai san Von chu sé hitu

ROE = ROA x EM

- ROE phan anh muc sinh lgi cia mot dong vén chu so hitu - Mtc ting gia
tri tai sancho cac chu s hiru.

- ROA phan anh muc sinh lgi ctia toan bd danh muc tai san cua doanh nghiép

- Khandng quan ly tai san cua cac nha quan ly doanh nghiép.

- EM hé s6 nhan von chu sé hitu, né phan anh mtc d6 huy dong vén tir bén
ngoai ctiadoanh nghiép. Néu EM ting diéu d6 chimg to doanh nghiép ting vén huy
dong tir bén ngoai.

Tach ROA
Thu nhap sau thué Doanh thu

ROA = X
Doanh thu Tai san

ROA = PM x AU

- PM: Doanh loi tiéu thu phan anh ty trong loi nhun sau thué trong doanh thu
ciadoanh nghiép. Khi PM ting, diéu d6 thé hién doanh nghiép quan 1y doanh thu va

quan 1y chi phi c6 hi¢u qua.
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- AU: Hiéu suit sir dung tai san cta doanh nghiép.

Nhu vay, ROE c6 thé duoc bién doi thanh:
ROE = PM x AU x EM

bén day, co thé nhan biét duoc cac yéu td co ban tac dong té61 ROE cua mot

doanh nghiép la:
- Kha ndng tdng doanh thu.
- Cong tac quan ly chi phi, quan ly tai san.
-Pon bay tai chinh.

Cac thanh phén trén lai dugc phan tach chi tiét hon tuy theo muyc ti€u can dat
cua phan tich. Véi trinh tu tach doan nhu trén, co thé xac dinh dugc cac nguyeén
nhan lam tdng gidm ROE cua doanh nghiép.

Ngoai cac ty sb trén ddy, cac nha phan tich cling dic biét chu y t6i viéc tinh
toan va phan tich nhimg ty s6 lién quan t6i cac chu s& hitu va gia thi trudng.

b. Mdi quan hé giira ROE va ROA
* Dinh ly M&M thtr hai (Modigliani & Miller)

No
ROE = ROA +(ROA - Rd) x

Vén chii s¢ hitu

Rd: Chi phi st dung n¢ binh quén sau thué

Rd = Chi phi 13i vay x (1-thué suat)/Ng binh quan

(ROA - Rd): thé hién hiéu qua sir dung ng, 100 dong ng mang dén cho chu
s& hiru bao nhiéu d@)ng loi nhuan sau thué.

D/E = No/ Vbn chu s¢ hitu: Thé hién mic do st dung no cua cong ty, h¢ sb
D/E cang 16n mue d6 s dung ng cang cao.

ROE - ROA = (ROA - Rd) x (D/E): mitc do tac dong ctia ng dén ROE
» Truong hgp 1: Khi ROA > Rd —ROA -Rd) >0

Cong ty sir dung ng c6 hiéu qua. Hé s6 ROA - Rd cang 16n ching t6 hiéu
qua st dung no cang cao, néu coéng ty c6 muc do st dung ng cao D/E cao thi tic
dong cua no s& lam gia ting ROE 1én rét 16n

» Truong hop 2: Khi ROA =Rd —(ROA -Rd) =0
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Truong hop nay thé hién cong ty sir dung don bay tai chinh khéng cé tac
dung. Hiéu s6 ROA - Rd = 0 chimg té hiéu qua su dung ng bang khong, trong
truong hop nay néu cong ty cd6 mirc do sir sung no cao hay thap thi no ciing khong
c6 tac dung gi dén ROE tac dong ctia no bang khong.

» Truong hgp 3: Khi ROA <Rd— (ROA - Rd) <0

Cong ty di str dung no khong hiéu qua. Hiéu s ROA trir Rd cang nho ching
t6 hiéu qua str dung no cang thip, trong truong hop nay néu cong ty c6 mic do st
dung n¢ cao D/E cao thi tdc dong ctia ng s€ lam ROE giam di nhiéu.

Qua phan tich trén ta thdy muirc d6 bién dong ciia ROE phuy thudc vao hai tac
dong chinh:

+ Tac dong truc tiép ciia thay d6i ROA

+ Téac dong cua ng, trong do tac dong cua ng lai phu thudoc vao mic do su
dung no va hiéu qua cua str dung ng.

* Chi phi st dung von trung binh trong sé (Weighted Average Cost of
Capital - WACC)

ROA =ROE x E/V + Rd x D/V

Trong &6 E: Vbn chu s6 hitu binh quan

V: Tong vén binh quéan
D: Nog binh quan
Rd: Chi phi sir dung no binh quan sau thué

Tom lai, st dung hai phuong phap phan tich trén ta nhan thiy ROA khong
phu thudc vao co cau ngudn vén vi vay ROA khong thay d6i khi chinh sach no cia
cong ty thay d6i. Chi c6 ROE thay d6i khi cong ty thay doi chinh sach no, no cang
cao s& c6 kha nang gia tang ROE cang 16n khi hoat dong kinh doanh cua cong ty
thuan lgi nhung nguoc lai, khi kinh doanh gap khé khan vai ty s6 ng cang cao sé

lam cho ROE cang giam manh.
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Chuong 2
PHAN TiCH THUC TRANG TAI CHINH CUA CONG TY CO PHAN
DU LICH THUONG MAI VA PAU TU BAC THANG LONG

2.1Diic diém hoat dong kinh doanh anh hwéng dén tai chinh ciia Cong ty

Trong subt ching duong gan 13 nam hinh thanh va phat trién, Bac Thang
Long Holdings, tir mot doanh nghiép tién than chu yéu phat trién trong linh vuc du
lich 1t hanh va thuong mai thi dén nay, cong ty di dat duoc sy phat trién bén viing
va c6 nhitng budc dot pha quan trong trong quaé trinh xay dung Coéng ty CP Du lich
TM & BT Biac Thing Long tré thanh mot doanh nghiép dau tu da nganh:

Q V& du lich - 1it hanh:

Bac Thang Long Travel & Tours: Mot trong nhitng Pon vi 1t hanh du lich
qudc té va ndi dia uy tin tai Mién Béac, mdi nim dua don hang nghin luot khach di
tham quan, khdm ph4 hang traim diém dén trong nudc va toan cau (Chau Au, Hoa
Ky, Chau My, Nhat Ban, Han Québc, Australia, bong Nam A.. ).

Explorient Travel Vietnam: Thuong hiéu du lich uy tin d6i v6i khach du
lich qudc té, chuyén t6 chiic cac chuong trinh tham quan du lich cho khach nuéc
ngoai va Viét Kiéu t6i Viét Nam, Lao, Campuchia.

QO Vé kinh doanh vén chuyén:

BTL Trans: Bon vi chuyén dau tu, quan ly, kinh doanh va diéu hanh hé

thong xe 6 t6 du lich sang trong, tién nghi, hién dai tir 4 dén 47 chd ngdi phuc vu

khéch du lich, tham quan, cong téc.
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O Vé Piu tw du an:

Royal Eco Complex: Dy 4n T hop Du lich Sinh thai Nghi dudng Ho Nudc
Hai va Lang Vian hoa Tra véi tong quy mo 1.368ha tai suon Pong diy Tam Pao,
thudc xa Phiic Thuén va Thanh Céng, huyén Phd Yén, tinh Thai Nguyén.

Royal Eco City: Du an T hop Khu dé thi, Bi¢t thu cao cép va Khach san
Vuon Hoang Gia véi tong quy mé 22,712 ha tai Trung tim TP. Thai Nguyén.

Khu Dan cw Thanh Pong: Khu nha & va Cung van hoa Thiéu nhi tai Trung
tam huyén Pho Yén, tinh Thai Nguyén véi quy mé 9,84 ha.

O Vé Truyén thong - Quang cio:

Cong ty CP Piu tuw Quoc té Ngur Vién (NVC): Pinh huéng muc tiéu trd
thanh mot trong nhimg cong ty hang dau tai Thai Nguyén trong linh vuc Truyén
thong - Quang cao, trong d6, 1dy quang cdo tdm 16n, quang cao ngoai troi 1am trong
tam phat trién.

Bac Thang Long Media: Tap trung phat trién cdc chuong trinh t6 chirc su
kién (Event), quang cdo truc tuyén va truyén thong da phuong tién.

0 Vé Thwong mai: Cong ty tip trung vao linh vuc ban budn cac mit hang
vat liéu xay dung cho khu vuc phia bic véi thi trudng trong tam 1a Thai Nguyén, Ha
Noi va cac tinh 1an can

V61 muc ti€u xay dung Bac Thang Long Holdings tr¢ thanh mdt trong nhiing
Cong ty hang dau tai khu vic ph ia Bic trong linh vuc dau tu , bat dong san d6 thi -
sinh thai, du lich 1& hanh va kinh doanh d ich vu tai chinh, dong thoi, khong nging
mo rong quy mo kinh doanh , phat trién bén viing , chung t6i ludn tran trong ling
nghe nhiing chia sé¢ , dong gop cua khach hang , d6i tac dé c6 nhitng bude di phu
hop, thyc thi bang nhitng giai phap toi vu nhamt  ao ra nhimng san pham, dich vy
khac biét, dap tng t6t nhat nhu cau ctia khach hang, déi tac.

Trong d6, trong giai doan tir 2011- 2013, doanh thu cua Cong ty chii yéu
dugc mang lai tur linh vyc thuong mai chiém ty 1€ khoang 60%, kinh doanh du lich

Iit hanh, van chuyén du lich chiém ty 1& khoang 40%..
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2.2 Phin tich thue trang tai chinh ciia Cong ty C6 phan Du lich Thwong mai

va Pau tw Biic Thing Long

2.2.1 Khadi quat thuc trang tai chinh ciia Cong ty

2.2.1.1 Cdc chi tiéu tai chinh co ban trong cdac nam tuw 2011 - 2013

Bang 2.1 Két qua hoat dong kinh doanh trong 3 niim 2011, 2012, 2013

Don vi: VND

STT

CHI TIEU

Nam 2011

Nam 2012

Nam 2013

Tong tai san

45.825.164.836

63.891.834.971

74.458.846.828

2 | Téngng phaitra | 24.150.479.247 | 35.284.670.809 | 41.542.619.936
3 | Taisanngin han | 20.777.389.912 | 31.770.613.871 | 39.878.982.034
4 | Toéngno ngin han | 18.518.479.247 | 31.467.670.809 | 38.022.619.936
5 | Doanh thu 42.658.268.181 | 70.010.894.886 | 86.396.092.093
6 | Loinhuan truée thué | 5.033.154.830 | 5.710.644.845 | 5.745.416.974
7 | Loinhudn sau thué | 3.774.866.123 | 4.282.983.634 | 4.309.062.730

(Nguon: Bdo cdo tai chinh Céng ty C6 phan Du lich Thwong mai va Pau tw Bdc

Thang Long trong cac nam 2011, 2012, 2013)
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B Loi nhuan trude thué va 1ai

Hinh 2.1. Biéu ddtinh hinh hoat ddng kinh doanh ciia doanh nghiép
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2.2.1.2 Péanh gid khdi qudt vé thuc trang tai chinh ciia Cong ty
Bang 2.2: Bio cdo két qua hoat dong kinh doanh 3 nim 2011 - 2013

Don vi: VND
_ Ma Nam
Chi tiéu .
i) 2011 2012 2013
1. Doanh thu ban hang va cung
. 01 | 42,658,268,181 | 70,010,894,886 | 86,396,092,293
cap dich vu
2. Céc khoan giam trur doanh thu 02 0 0 0
3. Doanh thu thuin vé ban hang
. 10 | 42,658,268,181 | 70,010,894,886 | 86,396,092,293
va cung cap dich vu (10 =01 - 02)
4. Gia von hang ban 11 | 34,126,614,545 | 54,151,764,043 | 67,632,080,744
5. Loi nhuin gop vé ban hang va
. 20 | 8,531,653,636 | 15,859,130,843 | 18,764,011,549
cung cap dich vu 20=10-11)
6. Doanh thu hoat dong tai chinh | 21 57,126,530 56,345,789 21,458,410
7. Chi phi tai chinh 22 | 1,944,651,702 | 2,503,633,350 | 3,536,482,833
- Trong d6: Chi phi 1ai vay 23 | 1,944,651,702 | 2,503,633,350 | 3,536,482,833
8. Chi phi ban hang 24 671,366,258 | 3,500,544,744 | 4,319,804,615
9. Chi phi quan 1y doanh nghiép 25 939,607,376 | 4,200,653,693 | 5,183,765,538
10. Co tire 28 0 0 0
11. Loi nhuén thuan tir hoat dong
kinh doanh {30 =20 + (21 - 22) - 30 | 5,033,154,830 | 5,710,644,845 | 5,745,416,974
(24 + 25)}
12. Thu nhép khac 31
13. Chi phi khac 32
14. Lgi nhuan khac (40 =31-32) | 40
15. Tong loi nhuin ké toan trudc
. 50 | 5,033,154,830 | 5,710,644,845 | 5,745,416,974
thué (50 =30 + 40)
16. Chi phi thué TNDN hién hanh 51 1,258,288,708 | 1,427,661,211 | 1,436,354,243
17. Chi phi thué¢ TNDN hoén lai | 52 0 0 0
18. Loi nhuén sau thué thu nhap
60 | 3,774,866,123 | 4,282,983,633 | 4,309,062,730
doanh nghiép (60 =50 - 51 +52)
19. Lii co ban trén co phiéu (*) 70
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Qua bang 2.1, 2.2 va hinh 2.1 ta c6 thé thiy trong thoi gian tir nim 2011 dén
nam 2013, Cong ty ludn dat dugc ty 1¢ ting trudng cao dbi véi tit ca cac chi tiéu thé
hién su phat trién vé quy mé cta doanh nghiép.

- Doanh thu ting qua cac nim tuy nhién tdc d6 khong 6n dinh do anh huéng
ctia suy thoai kinh té thé gidi tir cudi nam 2012, cy thé nam 2012 tang 64,1% so voi
nam 2011, trong khi nim 2013 téc do ting truong chi dat 23,4%. Diéu nay, ching
t6 hoat dong kinh doanh cuia cong ty 6n dinh va c6 hudng phat trién tét.

- Loi nhuan trudce thué va 13i vay tir naim 2011 dén nim 2013 ting lién tuc
nhung tbc do tang cham hon nhiéu so véi ty 1€ phat trién vé doanh thu. Loi nhun
trude thué va 1ai vay nam 2012 dat 8.214.278.195 VND ting so v6i nam 2011
141.236.471.663 VND tuong duong 17,72%. Nam 2013 loi nhuan trudc thué va 1ai
vay dat 9.281.899.807 VNDtang so v&i nam 2012 1.067.621.612 tuong duong 13%.

- Loi nhun sau thué tir ndm 2011 dén nam 2013 ciing c6 sy ting trudng kha
cao dic biét 1a ndam 2012. Nam 2012, loi nhuan sau thué dat 4.282.983.633 VND
tang so v&i nam 2011 508.117.511VND tuong tng 13,46%. Tuy nhién dén nim
2013, loi nhuan sau thué chi dat 4.309.062.730VND tang nhe so voi nam 2012 la
26.079.097VND tuong duong 0,61%. Nhu vay khi ma thué suat thué thu nhéap
doanh nghiép khong thay doi trong thoi gian d6, qua chi tiéu nay ta co thé thiy la
chi phi 13i vay ndm 2013 di tang 1én nhiéu so v6i nim 2012 ciing nhu nam 2011
chung t6 cong ty da st dung nhiéu vén vay hon ciing nhur ¢6 thé da trién khai hoat
dong kinh doanh theo huéng phat trién chiéu ngang.

-Vé tong tai san: Qua cac nim 2011, 2012, 2013 tong tai san cua doanh
nghiép khong ngimg ting 1én. Nam 2012tong tai san cta doanh nghiép di dat
63.891.834.971VND tang 18.066.670.135VND tuong ung v&i 39,43%, trong khi do
so vor nam 2012, nam 2013 téng tai san dat 74.458.846.828VND tang
10.567.011.857VND tuong dwong 16,54%. Nhu vay co thé thdy quy mo ctia doanh
nghiép khong ngirng duoc tang 1én qua cac nam dac biét la ndm 2012 so véi nam 2011.

- Vé téng no phai tra: Cung voi sy ting 1én cua tong tai san doanh nghiép,
tong no phai tra ciing ting lén nhiéu. Nam 2011, tong no phai tra chi 13

18.518.479.247VND thi dén nam 2012 1a 31.467.670.809VND tuong tmg véi mirc
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ting 46,1%. Pén nam 2013, tong no phai tra ctia doanh nghiép 1 38.022.619.936
VND, ting 1én 6.257.949.127 tuong duong véi 17,74%. Nhu vdy c6 thé thdy mot
trong nhiing nguyén nhan chinh din dén su ting truong cla tong tai san doanh
nghiép 1a sy ting 1én cia no phai tra. Mit khac trong co ciu no phai tra, no ngin
han ludn & mirc cao va duy tri & ngudng trén 70% qua cac nim, cu thé nhu sau: nim
2011: 70,1%, nam 2012: 71,7%, nam 2013: 78,8%

- Viéc tang truong khong déu gitta 2012/2011 va 2013/2012 1a do cac nguyén
nhan sau:

+ Do anh hudng cua khung hoang kinh té thé gii di bat dau tac dong sau
sdc dén nganh du lich, dich vy, thwong mai cua Viét Nam tir nam 2013 lam cho céc
chuong trinh kinh doanh cong ty bat dau trién khai tir ddu nam 2013 dat hiéu qua
thép hon so vé6i du kién dan dén loi nhuan giam.

+ Tur cubi ndm 2011, cong ty bat dau trién khai cac hoat dong dau tu trong
linh vuc bat dong san véi 3 dy 4n tai tinh Thai Nguyén tuy nhién dén hét nam 2013
cac dy 4n nay chua dem vé ngudn thu cho doanh nghiép din dén no phai tra va chi
phi 13i vay ting anh hudéng dén hiéu qua hoat dong kinh doanh chung cua toan
doanh nghiép ma minh chimg rd nét 1a ty suat loi nhuan/doanh thu giam rd rét.

Nhu vay, qua phan tich cac chi tiéu co ban nhu doanh thu thuén, loi nhuan,
tong tai san, tong no phai tra ta co thé thiy thuc trang tai chinh cua Cong ty C6 phan
Du lich Thuong mai va Pau tu Bac Thiang Long dang phat trién theo chiéu ngang,
doanh thu va lgi nhuén tang trudng la do viéc dau tu von 16n vao hoat dong kinh
doanh tir von chu s& hitu, von vay ngan han. Pay 1a yéu t6 mang tinh rui ro d6i voi
doanh nghiép va co cdu von chua thuc su hop 1y gdy anh huong dén viéc phat trién
bén vitng ctia doanh nghiép trong thoi gian dai dic biét 1a khi chuyén huéng sang
linh vuc dau tu.

Tuy nhién, s6 liéu d6 chua thé phan anh hét tinh hinh tai chinh cua cong ty. Vi
vay dé co thé danh gia mot cach chinh xac nhat vé tinh hinh tai chinh cta cong ty thi
can di vao phan tich tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép thong qua phéan tich co cau
tai san, co cdu ngudn von va phén tich cac chi tiéu tai chinh. Qua do, ta c6 thé tim ra
duogc nhitng uu diém ciling nhu nhitng han ché con ton tai trong cong ty. Dé tir d6 dua

ra duoc nhimng giai phap nham cai thién tinh hinh tai chinh ctia cong ty t6t hon.
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2.2.1.3. Phdn tich co cdu tdi san ciia cong ty

Phan tich co cau tai san gilp ta xdc dinh dugc ty trong cia cac nhan t6 cau

thanh tai san cua doanh nghiép, tir d6 danh gia dugc mot phan thuc trang tai chinh

ctia doanh nghiép ciing nhu kha ning phat trién cta cong ty.

Bang 2.3 Co cdu tai san cia doanh nghiép

Tén chi tiéu 2011 2012 2013 2012/2011 | 2013/2012
L Triéu . Triéu . Triéu . i )
TAI SAN déng Ty trong déng Ty trong déng Ty trong | Ty trong Ty trong
A. Tai san ngan han 20.777 | 45.34% | 31.771 | 49.73% | 39.879 | 53.56% 4.39% 3.83%
I. Tién va céc khoén
( q (id 2.745 5.99% | 3,292 515% | 3,305 4.44% -0.84% -0.71%
wong dwong tien
II. C4c khoan dau tu
. - 0.00% - 0.00% - 0.00% 0.00% 0.00%
tai chinh ngan han
III. Céc khoan phai
thu nodn b 12.161 | 26.54% | 5.485 | 24.24% | 17.568 | 23.59% -2.30% -0.64%
u ngan han
1. Phai thu khach hang 9.975 | 21.77% | 8912 | 13.95% | 10.645 | 14.30% -7.82% 0.35%
2. Tra trude cho nguoi ban 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
3. Phai thu ndi by ngan
" - 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
an
4. Phai thu theo tién d¢ ke
5 - 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
hoach hop dong xay dung
5. Cac khoan phai thu khac | 2.185 471% | 6.573 | 10.29% | 6.923 9.30% 5.52% -0.99%
6. Dy phong phai thu
. - 0.00% - 0.00% - 0.00% 0.00% 0.00%
ngan han kho doi (*)
IV. Hang ton kho 3.545 7.74% | 5.368 8.40% | 11,271 | 15.14% 0.67% 6.73%
1. Hang ton kho 3.545 7.74% | 5,368 8.40% | 11,271 | 15.14% 0.67% 6.73%
2. Dy phong gidm gia
y tp khg i*) & 0.00% 0.00% 0.00% |  0.00% |  0.00%
ang ton kho
V. Tai san ngan han
K 2.327 5.08% | 7,625 | 11.93% | 7,736 | 10.39% 6.86% -1.55%
ac
1. Chi phi tra trudc ngén
" 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
an
2. Thué GTGT dugc
e 0.00% | 5.329 8.34% | 3.584 4.81% 8.34% -3.53%
au trur
3. Thue va céac khodn
. 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
khéc phai thu Nha nudc

47




5. Tai san ngan han khac | 2.327 5.08% | 2.296 3.59% | 4.152 5.58% -1.48% 1.98%
B. Téi sén dai han (200=
210+220+240+250+ | 25.048 | 54.66% | 32.121 | 50.27% | 34.580 | 46.44% -4.39% -3.83%
260)
I- Cac khoan phai thu
daih - 0.00% - 0.00% - 0.00% 0.00% 0.00%
ai han
I1. Tai sén c6 dinh 18.131 | 39.57% | 28.553 | 44.69% | 30.731 | 41.27% 5.12% -3.42%
1. Tai san co dinh hiru
hinh ' 18.131 | 39.57% | 15.663 | 24.51% | 15.188 | 20.40% -15.05% -4.12%
2. Tai san co dinh thué tai
ik - 0.00% - 0.00% - 0.00% 0.00% 0.00%
c
3. Tai sdn ¢6 dinh vo
hinh - 0.00% - 0.00% - 0.00% 0.00% 0.00%
in
4. Chi phi xay dung co
bin do d - 0.00% | 12.890 | 20.18% | 15,543 | 20.87% 20.18% 0.70%
an do dang
I11. Bat dng san dau
. - 0.00% - 0.00% - 0.00% 0.00% 0.00%
w
IV. Céc khodin dau tw
5.797 | 12.65% - 0.00% - 0.00% | -12.65% 0.00%
tai chinh dai han
1. Dau tu vao cong ty
- 0.00% - 0.00% - 0.00% 0.00% 0.00%
con
2. Pau tu vao cong ty
o - 0.00% - 0.00% - 0.00% 0.00% 0.00%
lién két, lién doanh
3. Dau tu dai han khéc 5797 | 12.65% - 0.00% - 0.00% -12.65% 0.00%
4. Dy phong giam gia dau
) i - 0.00% - 0.00% - 0.00% 0.00% 0.00%
tu tai chinh dai han (¥)
V. Tai san dai han
Kb 1.120 2.44% | 3.568 5.58% | 3.849 517% 3.14% -0.42%
ac
1. Chi phi tra trude dai
" 1.120 2.44% | 3.568 5.58% | 3.849 5.17% 3.14% -0.42%
an
2. Tai san thué thu nhap
hon Jai 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
odn lai
3. Tai san dai han khac 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Tong cong tai san
270-100+200) 45.825 | 100.00% | 63.892 | 100.00% | 74.459 | 100.00% 0.00% 0.00%
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Nhin chung trong 2 giai doan nim 2012 va 2013, tong tai san ciia Cong ty di
thay d6i theo chiéu hudng tét. Nam 2012 so v6i nam 2011 ting 18.066.670.135
dong twong ung ty 1& 39,43%. Nam 2013 so v6i nam 2012 ting 10.567.011.857
ddng twong tmg ty 18 16,54%.

Qua sd liéu trén chimg t6 tinh hinh tai chinh cia Cong ty kha quan , quy mé
hoat dong cuia Cong ty cang dugc mo rong va da tang 1én m Ot cach nhanh chong
qua cac nam. Tuy ty 1€ ting cua giai doan nam 2013 ¢6 giam hon so véi nam 2012
nhung tong tai san van ting 16,54%; nguyén nhan c6 thé do chiu anh huéng kho
khin cia kinh té toan cau. Dé hiéu rd hon vé tinh hinh tai chinh cia Cong ty |, ta sé
di phan tich ting khoan muc trong tong tai san.

% Tai san ngan han cua Cong ty trong 2 nim déu tang 1én, cu thé: Nam 2012
so voi nam 2011: tang 1én 10.993.223.959 ddng twong mg ty 1¢ ting 52,91%; nim
2013 so v&i ndm 2012: ting 1én 8.108.368.163 dong twong tng ty 16 ting 25,52%.

* Tién va cac kho an twong duong tién nim 2012 ting 846.811.870 dong
turong Ung voi mue tang  19,92%. Nam 2013 ciing tang nhung chi ting nhe so vdi
nam 2012 voi mirc 12.714.998 dong twong ng ty 16 0,39%. C6 thé ndi, trong nim
2012 va 2013, luong tién mat ton quy cua Cong ty ting lam ting tinh chu dong cla

Cong ty, tang kha ning thanh toan cac khoan ng dén cong han.
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Hinh 2.2 Biéu do co cAu tai san ciia Cong ty giai doan 2011-2013
(Nguon: Tinh todn tir bang CDKT ciia Céng ty giai doan 2011-2013)
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Qua 3 biéu d6 trén , ta nhan thiy rang , ty trong cla tai san ngin han chiém
trong tong tai san ting 1én qua cac nim con ty trong cua tai san dai han giam dan
Cu thé, nam 2011, tai san ngén han chiém 45,34% téng tai san, nam 2012 tang 1én
49,73%, sang nam 2013 chiém 53,56% va di cao hon ty trong cua tai san dai han
trong tong tai san.

Ty trong tai san ngén han ting 1a do ty trong cac loai tai san ngin han thay
déi: hang tdn kho nam 2011 chiém 7,74%, nam 2012 tdng 1én 8,40% va nam 2013
ty trong tang 1én dén 15,14%. Ta thdy duoc rang , ty trong hang ton kho trong tai
san ngan han ciia Cong ty ting qua 3 nim va dic biét ting manh trong nim 2013
la do Cong ty mua sam mot  s6 mat hang phuc vu cho hoat ddng san xuat kinh
doanh ddng thoi ting san lwong hang hoa Cong ty san xuit ra mdi nim . Luong
hang hoa t6n kho tang 1én cho thay day I dau hiéu khong tot di véi Congty  , ¢6
thé do Cong ty khong tiéu thy duoc hang héa , ddn dén & dong vén , hiéu qua san
xuat kinh doanh khéng cao .

Céc tai san ngan han khac nam 2012 chiém ty trong 1 11,93%, tang 1én 6,85%
so voi nam 2011 va ndm 2013 giam nhe xudng con 10,39%. Ty trong t ién mat va
céc khoan phai thu giam nhung giam ty 1& thip nén van 1am cho tong tai san ngan
han ctia Cong ty ting dan qua cic nim.

Ty trong tai san dai han giam dan chi yéu do nim 2012, danh myc dau tu tai
chinh dai han g iam tir 12,65% xubng con 0%, trong khi TSCP rong va cac tai san
dai han khac ting nhung khong dang ké . Nam 2013, ty trong TSCD va céc tai san
dai han khéc lai tiép tuc giam 1am cho tai san dai han ctia Cong ty giam xudng . Diéu
nay cho thiy Céng ty dang tap trung ngudn lyc dé phat trién trong ngin han .

Tom lai, qua phan tich trén cho thdy quy mé hoat dong cuia Cong ty duoc mo
rong qua cac ndm , co so vit chit duoc ting cuong dé dam bao cho hoat @ ng san
xuét kinh doanh . Pay la mot dau hiéu dang mung cho su phat trién ciia Cong ty

trong thoi gian toi.
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Bang 2.4: Bang phan tich bién dong cac khoan muc tii sin theo chiéu ngang
(PVT: dong)
Tén chi tiéu 2011 2012 2013 Chénh 1&ch 2012/2011 Chénh 1&ch 2013/2012
A 0 1 2 Sb tién (%) S tién (%)
TAI SAN

A. Tai sin ngin han
(100211041204 130+ 140+150) 20.777.389.912 | 31.770.613.871 | 39.878.982.034 | 10.993.223.959 | 52,91 | 8.108.368.163 | 25,52
I. Tién va cic khoan twong dwong tién 2.745.053.860 | 3.291.865.730 | 3.304.580.728 546.811.870 19,92 12.714.998 0,39
1. Tién 2.745.053.860 | 3.291.865.730 | 3.304.580.728 546.811.870 19,92 12.714.998 0.39
1L Cic khoan phai thu ngin han 12.160.731.814 | 15.485.329.073 | 17.568.135.477 | 3.324.597.259 | 27,34 | 2.082.806.404 | 13,45
1. Phai thu khach hang 9.975.456.814 | 8.912.578.003 | 10.645.384.407 | (1.062.878.811) | -10,65 | 1.732.806.404 | 19,44
5. Céc khoan phai thu khac 2.185275.000 | 6.572.751.070 | 6.922.751.070 4387.476.070 | 200,77 |  350.000.000 5.33
IV. Hang tdn kho 3.544.994.786 | 5.368.415.026 | 11.270.657.242 | 1.823.420240 | 51,44 | 5.902.242.216 | 109,94
1. Hang tdn kho 3.544.994786 | 5368.415.026 | 11270657242 | 1.823.420240 | 5144 | 5.902.242216 | 109,94
V. Tai san ngin han khac 2.326.609.452 | 7.625.004.042 | 7.735.608.586 5.298.394.590 | 227,73 | 110.604.544 1,45
2. Thué GTGT dugc khau trir 5329.187.823 3.583.823.254 5329.187.823 - (1.745.364.569) | -32.75
5. Tai san ngan han khac 2326609452 | 2295816219 | 4.151.785332 (30.793.233) | -1,32 | 1.855.969.113 | 80,84
f‘zgg‘ f;‘;(;l)a‘ han (200 =210 +220 + 240 | 5 047774924 | 32.121.221.100 | 34.579.864.794 | 7.073.446176 | 28,24 | 2.458.643.694 | 7,65
1L Tai san ¢ dinh 18.130.779.496 | 28.553.230.012 | 30.731.115.339 | 10.422.450.516 | 57,48 | 2.177.885327 | 7,63
1. Tai san cb dinh hitu hinh 18.130.779.496 | 15.662.661.012 | 15.188.103.134 | (2.468.118.484) | -13.61 | (474.557.878) | -3.03
_Nguyén gia 23.157.366.486 | 23.307.366.486 | 25.530.093.759 150.000.000 0.65 | 2222727273 | 9.54
_Gié tr hao mon [uy k& (¥) (5.026.586.990) | (7.644.705.474) | (10.341.990.625) | (2.618.118.484) | 52,00 | (2.697.285.151) | 35,8
4. Chi phi xay dung co ban do dang ; 12.890.569.000 | 15.543.012.206 | 12.890.569.000 ; 2.652.443206 | 20,58
IV. Céc khoan dau tu tai chinh dai han 5.796.593.782 - - (5.796.593.782) | -100 - -
3. DAu tu dai han khac 5.796.593.782 ; ; (5.796.593.782) | -100 : ;
V. Tai san dai han Khac 1.120.401.646 | 3.567.991.088 | 3.848.749.455 2.447.589.442 | 218,46 | 280.758.367 7,87
1. Chi phi tra truc dai han 1.120.401.646 | 3.567.991.088 | 3.848.749.455 2447589442 | 218.46 | 280.758.367 7.87

Téng cong tai san ( 270=100+200 ) 45.825.164.836 | 63.891.834.971 | 74.458.846.828 | 18.066.670.135 | 39.43 | 10.567.011.857 | 16,54

(Nguon: Tinh todn tir bang CDKT ciia Cong ty giai doan 2011 - 2013)
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* Cac khoan phai thu ngin han : Pay chinh 14 chi tiéu danh gia cac gia tri cua
Cong ty dang bi cac Cong ty khac chiém dung, d6i v6i chi tiéu nay ndm 2012 di ting
3.324.597.259 ddng twong Gng véi ty 18 27,34%; nam 2013 ting 2.082.806.404 dong,
twong tmg véi ty 18 13,45%. Dé lam 16 hon ta s& di phan tich tung khoan phai thu

- Phai thu cta khach hang nim 2012 so véi nam 2011 da giam, cu thé 13 giam
1.062.878.811 ddng vdi ty 18 giam 10,65%, diéu nay cho thay rang , Cong ty da co
bién phap thu hdi ng hop 1y hon. Tuy nhién, Cong ty ciling can phat huy hon nira, dé
ra bién phap thu hdi nhanh khoan ng nay dé khong bi khach hang  chiém dung vén
ntra. Sang nam 2013, Céng ty chu trong viéc mo rong mang ludi khach hang nén da
¢6 chinh sach thu tién thoang hon nam 2012, chap nhan dé khach hang chiém dung
vbn nham tang doanh thu, nhung bén canh d6, Cong ty van c6 bién phap thu hdi no
t6t nén khoan phai thu khach hang c6 tang nhung khong qua cao , day la mot dau
hiéu dang mung cho Cong ty . Cu thé, nim 2013 ting 1.732.806.404 ddng twong
ung 19,44% so voi nam 2012.

- Nguoc lai voi khoa n phai thu khach hang , khoan phai thu khac nam 2012
taing manh so voinim 2011, cy thé lating 4.387.476.070 dong twong Gng voi
200,77%. Nam 2013, khoan phai thu ndy ting nhe & mirc  350.000.000 ddng vdi ty
1é ting 5,33% so voi nam 2012. Piéu nay cho thy trong cac nim , Cong ty co thém
mot khoan vén bi chiém dung, can phai c6 bién phap thu hdi nhanh khoan ng nay .

* Hang ton kho : Chi tiéu hang ton kho nim 2012 so v6i nim 2011 ting
1.823.420.240 dong twong mg voi ty 18 51,44%. Vinam 2012, do nén kinh té ctia
nudc ta bi anh hudng boi sy bat n ctia nén kinh té thé gidi do khung hoang tai
chinh va khing hoang céng no & chiau Au chua duoc giai quyét, gia ca cac mit hang
khong ngimg bién dong va bi ha thap nén Ban lanh dao Cong ty quyét dinh ting trir
lwong ton kho doi sé tung ra ban khi gia ca ting 1én . Mit khac, trong nim 2012,
Cong ty mua thém mét sd trang thiét bi , dung cu quan Iy nhép kho va du doan gi 4
c4 ting nén da mua vao kha nhiéu dé ton trit cho niam sau st dung.

Sang nim 2013, lwong hang ton kho tiép tuc ting manh , cuthé ting
5.902.242.216 dong twong img ty 1& 109,94% so v4i nam 2012. Nguyén nhan la do
trong ndm 2013, Cong ty thu hit duoc nhiéu khach hang , dic biét la khach du lich
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nudc ngoai nén nhu cau vé cong cu dung cu dung cho hoat dong san xuét kinh
doanh 16n hon so vi nam 2012, dong thoi gia ca hau hét cic mat hang trong nam
2013 déu tang, Cong ty du doan gia ca sé tiép tuc ting vao cac nam tiép theo nén da
mua vao kha nhiéu cong cu dung cu dé ton trir nham tiét kiém chi phi cho nam tiép
theo. Hon nita, khung hoang kinh té chua hoan toan chim dut , hoat dong san xuat
kinh doanh trong nuéc gip nhiéu kho khin, Cong ty cling bi anh hudng.

* Tai san ngan han khac : ndm 2012 so v&i nam 2011 ting 5.298.394.590 dong
tuong Ung voi ty 16 227,73% chu yéu do phan phat sinh cua thué gia tr i gia ting
dugc khau trir cao , d6 1a do trong nam Cong ty mua vao luong 16n hang hoa phuc
vu cho hoat dong san xuét kinh doanh nhung do bd phan ké toan khong lam bt
toan két chuyén gitta thué dau ra va dau vao 1am cho phan phat sinh thué gia tri gia
tang dau vao tang cao . Nhung vao nam 2013, tai san ngan han khac cua Cong ty la
7.735.608.586 ddng, chi tang 110.604.544 dong so v4i nam 2012, ty 1é tuong tng 1a
1,45%. Diéu nay cho thay quy mé hoat dong cuia Cong ty tang 1én. Dé tranh st
dung von khong hiéu qua , Cong ty da thyc hién viéc chu trong vao cac cong trinh
quan trong mang tinh chat ngén han dé giam & dong vén , tranh lang phi vén ma co
thé tang thém loi nhudn khi dau tv . DAy 1a biéu hién t6t cho thiy Cong ty sir dung
vbn ngay cang hiéu qua hon.

% Tai san dai h an ciia Cong ty qua cac nam déu tang 1én . Cu thé, tai san dai
han ndm 2012 13 32.121.221.100 dong, tang so v&i nam 2011 1 7.073.446.176 dong
twong tng ty 16 ting 28,24%. Nam 2013 ciing ting 2.458.643.694 ddng so voi nim
2012 tuong Ung muc ting 7,65%. Su ting 1én nay do tac dong chu yéu cua TSCD
va cac tai san dai han khac.

* Tai san ¢ dinh : TSCD niam 2012 ting 10.422.450.516 dong, tirc 1a ting
57,48% so v&i nam 2011. Sang nam 2013, TSCD tiép tyc ting thém 2.177.885.327
ddng voi ty 16 ting  7,65% so voi ndm 2012. Nguyén nhan chu yéu la do phat sinh
khoan muc chi phi xay dung co ban do dang trong 2 nam nay lon trong khi nam
2011 khéngcod . Cuthé , chiphixay dung co ban do dang nim 2012 1a
12.890.569.000 dong vanam 2013 ting thém 2.652.443.206 ddng, tuc la ting
20,58% so voi ndm 2012. Nhu vdy, qua cac nim, co sO vat chat cia Cong ty duoc

tang cuong, quy mo vé nang lyc san xuat da dugc mo rong.
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* Cac khoan dau tu tai chinh dai han : nim 2011, dau tu tai chinh dai han cta
Cong ty la 5.796.593.782 ddng. Budc sang naim 2012, Cong ty da rut hét toan bo
khoan muc dau tur tai chinh dai han va dén nam 2013 ciing khong phat sinh khoan
muc nay thém . Piéu nay cho thiy , Cong ty tap trung ngudn luc phat trién dé phat
trién trong ting giai doan ngén han, nham ting nhanh loi nhuan cho Céng ty.

* Tai san dai han khac: nam 2012 tang manh so voi nam 2011 1a vi chi phi tra
trudc dai han - cac chi phi thuc té da phat sinh nhung c6 lién quan dén két qua hoat
dong san xudt kinh doanh cta nhiéu nién do ké toan, can két chuyén chi phi nay vao
chi phi san xuét kinh doanh cua cac nién do ké toan sau - ting 2.447.589.442 dong,
tuc tang 218,46%. Nam 2013, tai san dai han khac tiép tuc tang so voinam 2012,
cling do su tang 1én cua khoan muc chi ph i trd trude dai han . Tang nhe 0 muc
280.758.367 dong, ty 1¢ tang 1a 7,87%. Nguyén nhan 1a do Cong ty tra trudc cac chi
phi trich truéc chi phi mua sam coéng cu dung cu phét sinh nhiéu ky ma chwa phan
bd, stra chita may moc, thiét bi, chi phi tham quan, hoc tap kinh nghiém cho can bo
cong nhan vién, chi phi tu van, chi phi khao sat thi trudng,. ..

Tom lai, tong tai san ciia Cong ty ting phan anh quy mé hoat dong cua Cong ty
ngay cang dugc mo rong, tuy nhién, dé biét dugc viée ting quy mo hoat dong co dat
hiéu qua t6t hay khong can phai xem xétphan tich trong co cdu cua timg khoan muc
2.2.1.4. Phan tich co cdu nguén von ciia cng ty

Thong qua viéc so sanh , phan tich cac sb liéu trén bang can dbi ké toan nam
2011, 2012 va 2013, ta s& thiy duoc sy bién dong ngudn vén (no phai tra, vn cha
so hitu, cac quy tai Cong ty ). Tur do, danh gia khai quat tinh hinh nguén vén tai
Cong ty.

Niam 2012, tong gia tri ngudn von cia Cong ty 1a 63.891.834.971 dong, ting
18.066.669.735 dong, tic ting 39,43% so voinam 2011. Nam 2013, tong gia tri
ngudn von la 74.458.846.828 dong, tang 10.567.011.857 dong twong tng ty 1é ting
16,54% so voi nam 2012. Nguyén nhan 1a do khoan no phai tra va vn chu so hitu
ting déng déu qua 3 nim.

Ta sé di sau phan tich ting khoan muc dé xem xét tinh hinh nguén vén ciia Cong

ty trong 3 nam qua.
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Bang 2.5: Co cAu ngudn von ciia cong ty

Tén chi ticu 2011 2012 2013 2012/2011 | 2013/2012
N p Triéu , Triéu , Triéu , , ,
NGUON VON d éng Ty trong d éng Ty trong d éng Ty trong | Tytrong | Ty trong
A. No phdi tra o o o o °
(300 = 310+ 330) 24.150 | 52,70% | 35.285 | 55,23% | 41.543 | 55,79% 2,52% 0,57%
1. Ng ngén han 18.518 | 40,41% | 31.468 | 49,25% | 38.023 | 51,07% 8,84% 1,81%
1. Vay va no ngén han 12.983 | 2833% | 22.568 | 3532% | 29.960 | 40,24% 6,99% 491%
-No dai han dén han thanh todn -1 0,00% -1 0,00% -1 0,00% 0,00% 0,00%
2. Phai tra ngudi ban 3530 | 7,70% | 3961 | 620% | 4.673 6,28% | -1,50% 0,08%
3. Nguoi mua tra tién trude - 0,00% - 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
;h];h;‘;évca cée khoan phai nop 1817 | 397% | 4032 | 631% | 3084 | 414% |  235% | -2.17%
5. Phai tra nguoi lao dong 101 0,22% 306 0,48% 304 0,41% 0,26% -0,07%
6. Chi phi phai tra -1 0,00% -1 0,00% -1 0,00% 0,00% 0,00%
7. Phai tra ndi bo -1 0,00% -1 0,00% -1 0,00% 0,00% 0,00%
8. Phag tra ttleo tién d6 ké hoach i 0.00% ) 0.00% ) 0.00% 0,00% 0.00%
hop dong xay dung
iggji:ﬁii‘;fhal trd, phai ndp 88| 019% | 600| 094% S1o000% | 075% | -094%
10. Dy phong phai tra ngfin han -1 0,00% -1 0,00% -1 0,00% 0,00% 0,00%
I1. No dai han 5632 | 12,29% | 3.817| 597% | 3520 | 473% | -632% | -1,25%
1. Phai tra dai han nguoi ban -1 0,00% -1 0,00% -1 0,00% 0,00% 0,00%
2. Phai tra dai han ndi bd -1 0,00% -1 0,00% -1 0,00% 0,00% 0,00%
3. Phai tra dai han khac -1 0,00% -1 0,00% -1 0,00% 0,00% 0,00%
4. Vay va ng dai han 5632 | 1229% | 3.817| 597% | 3520 | 473% | -632% | -125%
5. Thué thu nhp hoan lai phéi tra -1 0,00% -1 0,00% -1 0,00% 0,00% 0,00%
6. Dy phong tro cap mét viée lam - 0,00% -1 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
7.Du phong phéi tra dai han - 0,00% -1 0,00% -1 0,00% 0,00% 0,00%
B. Vén chii sé hiru o o o 5590 0 &0
(400 = 410 + 430) 21.675 | 47,30% | 28.607 | 44,77% | 32.916 | 44,21% 2,52% 0,57%
1. Vén chii sé hiru 21.675 | 47,30% | 28.607 | 44,77% | 32.916 | 4421% | -2,52% | -0,57%
1. Vén dau tu ctia chi s hitu 16.000 | 34,92% | 16.000 | 25,04% | 21.000 | 28,20% | -9,87% 3,16%
2. Thang du von c6 phan - 0,00% -1 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
3. Vén khac cua chu s hiru -1 000% | 5000 7.83% -1 0,00% 783% | -7,83%
4. C4 phiéu quy (*) -1 0,00% -1 0,00% -1 0,00% 0,00% 0,00%
5. Chénh Iéch danh gia lai tai san - 0,00% - 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
6. Chénh léch ty gi4 héi dodi -1 0,00% -1 0,00% -1 0,00% 0,00% 0,00%
7. Quy dAu tu phat trién LI | 242% | 2.621 | 4,10% | 2.621 3,52% 1,68% | -0,58%
8. Quy dy phong tai chinh 326 0,71% 703 1,10% 703 | 0,94% 039% | -0,16%
iﬁguy khdc thuge von chu s -1 0,00% -1 0,00% -1 0,00% 0,00% 0,00%
11)?10 iL‘-" nhudn sau thué chuaphin |y )3g | 99500 | 4283 | 670% | 8592 | 11.54% | -2.54% |  4.84%
11. Ngudn von dau tu XDCB - 0,00% - 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
1L Ngubn kinh phi va quj khdc -1 0,00% -1 0,00% -1 0,00% 0,00% 0,00%
TONG CONG NGUONVON | 45 035 | 100,00% | 63.892 | 100,00% | 74.459 | 100,00% |  0,00% |  0,00%

(440=300+400)
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U No phai tra : N phai tra cua Cong ty qua 3 nam tdng 1én mot cach nhanh
chong. Nam 2011, no phai tra ciia Cong ty la 24.150.479.247 dong. Nam 2012 ting
1én 35.284.670.809 dong, tirc 1a ting 11.134.191.162 dong tuong ng ty 1& 46,10%.
Nam 2013, khoan n¢ cua Cong ty lai tang thém 6.257.949.127 ddng voity 1é
17,74%. Nguyén nhan 1a do ng ngin han ting cao trong 3 nam trong khi ng dai han
giam dan. Cu thé:

* No ngan han : Nam 2011 1a 18.518.479.247 dong. Sang nam 2012 da ting
lén 31.467.670.809 dong, ting 12.949.191.562 dong voi ty 1 69,93% so voi nim
2011. Nguyén nhan la do Cong ty huy dong vbn dé tap trung dau tu cho cac cong
trinh quan trong trong ngan han . Nam 2013, khoan no nay tiép tuc ting thém
6.554.949.127 dong tuong ing voi mirc  20,83% so voi nam 2012. No ngan han
tang nhanh chu yéu do Cong ty ting cao huy dong vbn vay ctia ngan hang , phan con
lai 1a v6n chiém dung tir ngudi ban hang , cac loai thué phai ndp nha nude (thué gia
tri gia tang , thué thu nhap DN ), tién luong cua n gudi lao dong va cac khoan phai
nop khac, tuy nhién nhitng khoan muc nay chi chiém mét phan nho . Cy thé, nim
2011, vbn vay ngan hang la 12.983.283.000 dong, nam 2012 ting lén
22.568.157.632 déng vanam 2013 con sd nay 1én dén  29.960.250.524 dong. Pay
cling 12 mot raii ro cho Cong ty trong thoi ky 13i sudt thi truong bién dong lién tuc
Qua bang s6 liéu ta cling thiy cac khoan phai tra ngudi ban , thué va cac khoan phai
ndp Nha nudc cling dang ké va ting 1én qua cac ndm . Cho thdy Cong ty van chiém
dung cac ngudn von nay dé tim kiém loi nhuan.

* No dai han: toan bo ng dai han 1a khoan vay ng ngan hang . Nam 2012 giam
manh so véi ndm 2011, giam 1.815.000.000 dong véi ty 1 & giam 1a 32,23%. Sang
nam 2013, tiép tuc giam 297.000.000 dong, tic giam 7,78% so voinam 2012,
Nguyén nhan giam la do Céng ty thu hep cac du an dau tu dai han dé tap trung cho
ngan han, mit khac c6 mot s6 khoan no dai han  dén han thanh toan duoc chuyén
qua cho no ngan han.

& Vén chu s6 hitu : VCSH ctia Cong ty cling ting 1én nhanh chdng qua cac
nam. Nam 2011, VCSH 1a 21.674.685.589 dong, nam 2012 ting 1én 28.607.164.162
dong va nam 2013 12 32.916.226.892 dong.
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Qua bang sb liéu ta thdy , naim 2012, VCSH ting 1én chu yéu la do c6 thém
ngudn von khac cua chu s& hitu va trich 14p quy dau tu phat trién . Trong nim nay,
phat sinh ngudn von khac cua chu s¢ hitula  5.000.000.000 dong, quy dau tu phat
trién tang thém 1.509.946.449 dong. Sang nam 2013, do Cong ty ting cao khoan lgi
nhuan giit lai chua phan phdi  , ting 4.309.062.731 ddng twong tng ty 1¢ ting
100,61% so voi nam 2012.
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Hinh 2.3:Biéu d co' cAu ngudn vén Cong ty giai doan 2011 - 2013
(Nguon: Tinh todn tir bang CDKT ciia Céng ty giai doan 2011 - 2013)
Qua bang so sanh va biéu db co ciu ngudn vén cua Cong ty trong giai doan
2011 - 2013, ta thiy co cdu ngudn von ciia Cong ty thay doi theo hudng ting ty
trong no phai tra va giam ty trong von chi s¢ hitu . Ty trong no phai tra nim 2011 1a
52,70%, nam 2012 1a 55,22% va nam 2013 ting 1én 55,80%. Trong do, chu yéu la
tang ty trong ciia khoan vay ng ngan han ; ty trong khoan phai tra ngudi ban giam &
nam 2012 va tang tr¢ lai trong nam 2013; nguoc lai, ty trong cac khoan ng ngén han
khac ting nhe trong nim 2012 va giam ¢ nam 2013 1am cho tong no ngan han ting
to nam 2011 - 2013.
Ty trong no ngan han chiém ty trong 16n trong tong ngudn von . Nam 2011, ty
trong ng ngan han 1a 40,41%, nam 2012 ting ty trong 1én 49,25% va nam 2013 tang
1én dén 51,07%. Piéu nay cho thdy Cong ty da tan dung dugc ngudn von tir bén
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ngoai dé dau tu thém cho qua trinh san xuét kinh doanh , tuy nhién sé lam ting ap
lyc tra no cho Cong ty va sy phu thudc ngudn tai chinh bén ngoai , vi vay Cong ty
can phai co ké hoach str dung von hop ly dé ting hiéu qua hoat dong san xuit kinh
doanh cta Cong ty. Bén canh viéc ting cac khoan no ngin han 1a viéc giam ty trong
no dai han. Nam 2012, ty trong n¢ dai han la 5,97%, giam dang ké so v6&i nam 2011
1a giam 6,32%. Nam 2013, ty trong ng dai han chi con 4,73% trong tong ngudn véon.
D6 1a do giam khoan vay no dai han , diéu nay thyc sy tot d6i voi Cong ty khi giam
duoc chi phi vay vén cling nhu chi phi quan 1y vén vay.

Ty trong ng phai tra ting dan qua cac nim cho thy Cong ty c6 kha ning huy
dong von vay rét tot, tuy nhién viéc ting khoan vay ngan han va giam khoan vay dai
han rat c6 thé dan dén rii ro trong kinh doanh , 1am ting ap lyc thanh toan ng ngan
han. Vi vy, Cong ty can c6 diéu chinh gitta khoan vay ngan han va vay dai han sao
cho hop ly dé nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh va han ché dugc rui ro .

Nguén von chu so hitu naim 2011 chiém ty trongla  47,30%, nam 2012 14
44,78% va dén nam 2013 giam xudng 44,20% trong tong ngudn von . Ty trong von
cht s& hitu giam dan trong khi gia tri von chi s¢ hitu ting dan qua cic ndim  (nim
2011 14 21.674.685.589 ddng, nam 2012 1a 28.607.164.162 dong va nam 2013 ting
1én 32.916.226.892 ddng), cho thdy ngudn von chu so hitu ting 1én nhung toc do
tang cham hon no phai tra . Piéu nay cho thay tinh tu chu trong tai chinh cua Cong
ty ndm sau bi giam xu 6ng so v&i nam trudce . Tuy nhién, Cong ty cd ty trong ngudn
vbn chu s¢ hiru van con turong ddi 16n nén s& co loi thé chu dong trong kinh doanh |,
tao nén tang virng chic cho cac hoat dong kinh doanh ctia Cong ty , tao niém tin cho
cac cht ng dong thoi Cong ty ciling huy dong von bén ngoai nhim mé rong quy mod
san xuat kinh doanh , nhung ty trong von chu sé hitu luon thip hon no phai tra , c6
thé dan dén rai ro cho Céng ty . Vi vay, can phai co ké hoach st dung vén hop 1y dé
tang hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh cuia Cong ty.

2.2.1.5. Phdn tich moi quan hé giita co cdu tai sdn va co cdu nguén von cia
cong ty

Modi quan h¢ can doi gifra tai san véi nguodn von theé hién sy twong quan vé
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gia tri tai san va co cau nguodn von cua DN trong hoat dong san xuat kinh doanh.

Mdi quan hé can ddi nay gitip nha phan tich phan nao nhan thirc dugc sy hop 1i giita

nguon von doanh nghi¢p huy dong va viéc sur dung chung trong dau tu, mua sam,

du trit, str dung c6 hop i, hiéu qua hay khong. Mbi quan hé can d6i nay dugc thé

hién qua bang phan tich sau:

Bang 2.6: Bang can d6i tai sin va ngudn von giai doan 2011 - 2013

PVT: dong)

Nam Tai san Nguon von
TSNH =20.777.389.912 No ngan han = 18.518.479.247

2o TSDH = 25.047.774.924 No dai han + VCSH = 27.306.685.589
TSNH =31.770.613.871 No ngan han = 31.467.670.809

202 TSDH =32.121.221.100 No dai han + VCSH = 32.424.164.162
TSNH = 39.878.982.034 No ngan han = 38.022.619.936

2013 TSDH = 34.579.864.794 No dai han + VCSH = 36.436.226.892

(Nguon: tinh todn tir bang CPKT ciia Cong ty nam 2011 - 2013)

* Can ddi giira tai san ngan han va ng ngan han:

Nam 2011 : 20.777.389.912 dong > 18.518.479.247 dong
Nam 2012 : 31.770.613.871 dong > 31.467.670.809 dong
Niam 2013 : 39.878.982.034 dong > 38.022.619.936 dong

Ca 3 nam 2011, 2012 va 2013 tai san ngén han 16n hon no ngén han, diéu nay

hop 1y vi dau hiéu nay thé hién Cong ty gitt vitng quan hé can d6i giita tai san ngin

han va ng ngan han, sir dung ding muc dich n¢ ngan han. BPong thoi né cling chi ra

mot sy hop 1y trong chu chuyén tai san ngan han va ky thanh todn no ngin han.

Cong ty c6 kha ning dap tng nhu cau hoan tra no ngin han.

* Can d6i gifra tai san dai han v61 no dai han va nguén vOn chu s& hiru
Nam 2011 : 25.047.774.924 dong < 27.306.685.589 dong
Nim 2012 : 31.770.613.871 dong < 32.424.164.162 dong
Niam 2013 : 34.579.864.794 dong < 36.436.226.892 dong
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Ca 3 nam 2011, 2012 va 2013 tai san dai han nhé hon téng no dai han va
nguén von cha sé hitu. Vay ng dai han ngoai viéc dau tu cho tai san dai han thi da
c6 mot phan dau tu vao tai san ngin han. Piéu nay dam bao tinh an toan vé mit tai
chinh nhung khéng dam bao vé mit hiéu qua trong hoat dong san xuét kinh doanh
ctia Cong ty vi gy ra sy lang phi trong kinh doanh. Khi str dung ngudn vén vay dai
han s& an toan nhung ton nhiéu chi phi hon so véi ngudn von vay ngéan han.

Két lugn:
Phan tich khdi qudt tinh hinh tai chinh théng qua dién bién, sé lirong nguon
von va co cdu nguon vén — tai sancho thdy:
> Cdc khodn phdi thu ciia khdch hang tang, phan dnh nguon von ciia Cong ty
dang bi khdach hang chiém dung, do d6é Céng ty dang cé gdng ddy manh céng tdc
thu hoi c¢éng no.
> Hang ton kho lién tuc ting sé gdy i dong von va lam giam hiéu qua san xudt
kinh doanh cua Cong ty.
> Tai san co dinh chiém ty trong twong doi cao trong t 6ng tai san va tang
dan qua cac nam , diéu nay cho thdy Céng ty khéng ngung dau tie mo réng san
xudt kinh doanh .

Von chii s¢ hitu giam, no phdi tra lién tuc tang nhanh diéu ndy rat dé dan
dén rii ro cho Céng ty.

2.2.2. Phan tich cdc chi sé tai chinh & céng ty CP Du lich Thwong mai va

DPau tw Bic Thing Long

Pé danh gia chinh xac hon vé tinh hinh tai chinh ctia DN cac nha phan tich tai
chinh con st dung céc chi tiéu tai chinh dic trung dé giai thich thém vé cac mdi quan
hé tai chinh. Do d6 céac chi tiéu tai chinh duoc coi 1a biéu hién dic trung nhat vé tai
chinh cta DN trong ting thoi ky nhit dinh. Cin ct vao tinh hinh thyc té kinh doanh
ctia doanh nghiép va 1y thuyét vé phan tich tai chinh theo chi sé tai chuong 1, t6i lira
chon phan tich mot s6 chi tiéu co ban va ndi bat dé danh gia thuc trang tai chinh cta

Cong ty CP Du lich Thuong mai va Pau tu Bic Thing Long, cu thé nhu sau:
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2.2.2.1. Nhém chi tiéu vé kha néng thanh todn

Ta c6 bang tong hop vé nhom chi tiéu thanh toan:

Bang 2.7: Bang tong hop nhém ty sé vé kha niing thanh toan

PVT: dong)

c Gia tri So sanh 2012/2011 So sanh 2013/2012
hi tiéu — —
Niim 2011 Nim 2012 Nim 2013 S6 tién (%) | S6 tién (%)
[Tong tai san 45.825.164.836 | 63.891.834.971 | 74.458.846.828 | 18.066.670.135 | 39,43 110.567.011.85] 16,54
[Tong ng 24.150.479.647 | 35.284.670.809 | 41.542.619.936 | 11.134.191.162 | 46,10 | 6.257.949.121 17,74
TSNH 20.777.389.912 | 31.770.613.871 | 39.878.982.034 | 10.993.223.959 | 52,91 | 8.108.368.16] 25,52
No ngén han 18.518.479.247 | 31.467.670.809 | 38.022.619.936 | 12.949.191.562 | 69,93 | 6.554.949.121 20,83
Hang t6n kho 3.544.994.786 5.368.415.026 | 11.270.657.242 1.823.420.240 | 51,44 | 5.902.242.21¢ 109,94
Tién mit 2.745.053.800 | 3.291.865.730 3.304.580.728 546.811.930 | 19,92 | 12.714.998 | 0,39
Hé s6 thanh toan
] 1,12 1,01 1,05 0,11 |-10,01 0,04 | 3,88
hi¢n théi
Hé s6 thanh toan
0,93 0,84 0,75 -0,09 | -9,84 -0,09 | -10,32
nhanh
Hé sb thanh toan
. . 0,15 0,10 0,09 -0,05 |-29,43 -0,01 | -16,92
nhanh bang tién

O Ty sb kha nang thanh toan hién thoi

(Nguon: Tinh todn tir bang CDKT ciia Céng ty giai doan 2011 - 2013)

Kha ning thanh toan hién thoi ¢ tia cong ty 3 niam déu 16n hon 1, ching to

TSNH cila cong ty dit kha nang thanh toan ng ngan han.

Ty s thanh toan hién hanh cia Cong ty nam 2012 13 1,01 1an, giam 0,11 lan

(trong ng giam 10,01%) so voi nam 2011. Nam 2013, ty so nay 1a 1,05 lan, ting

1én 0,04 1an (twong Gmg ting 3,88%) so v4i nim 2012.

H¢ s nay thé hién muc d§ dam bdo cua tai san luu dong vdi ng ngan han.

Nim 2011, cir 1 dong no ngan han thi dugc dam bao boi 1,12 ddng tai san ngan
han. Nam 2012, ctr 1 d@)ng no ngén han thi du ¢gc dam bao boi 1,01 déng tai san
ngan han. Nam 2013, ctr 1 déng ng ngan han thi duoc dam bao bai 1.05 dong tai
san ngan han.

Vi Cong ty Co phan Du lich Thuong mai - & Péu tu Bic Thing Long , chi s6

nay la tuong ddi dam bao cht chua thuc sy tét 1dm , vi tinh hop 1y cua hé $6 phan
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anh kha ning thanh toan ng ngin han phu thudc vao nganh nghé kinh doanh (chi sb
trung binh nganh dich vu - du lich ndgm 2011 1a 1,82 lan, nam 2012 1 1,26 lan va
nam 2013 1a 2,13 1an). Tuy nhién v&i Cong ty ho at dong kinh doanh da linh vuc
trong d6 c6 mot vai linh vuc can thiét co twong ddi nhiéu luong tai san ¢d dinh nén
chi s6 nay chi & mirc do vira dam bao . Ta thdy TSNH cua Cong ty du dé dam bao
cho nhu cau thanh toan n¢ ngin han va diéu nay s& lam ting uy tin ctia Cong ty voi
cac chu no.

O Ty sb kha niang thanh toan nhanh

Chi s6 nay bang 1 1a li twong nhat. Chi s kha ning thanh todn nhanh cua
Cong ty trong 3 nim déu nho hon 1. Cu thé nam 2012 1a 0,84 lan, giam 0,09 lan
(trong tng 9,84%) so v6i nam 2011. Nam 2013 chi s6 nay 1a 0,75 1an, giam 0,09
(twong ung 10,32%) so v4i nam 2012. Chi s6 nay ciia Cong ty thap 1a do tai san
ngin han cua Cong ty chiém ty trong twong di 16n trong tng tai san, (tai san ngin
han chiém tir 45% -> 54% tong tai san), ma trong d6 hang ton kho lai chiém ty
trong khé cao va ting dan qua cac nam . Chi s6 ndy ciia Cong ty 3 nam déu thap thi
c6 thé Cong ty s& gip kho khin trong viée thanh toan cong no, vi vao luc can Cong
ty c6 thé budc phai sir dung cac bién phap bat loi nhu ban cac tai san voi gia thap dé
tra ng. Tuy nhién hé sé nay c6 phu hop hay khong con phu thudc vao ky han thanh
todn mon ng phai thu phai tra trong ky ctia Cong ty.

O Ty s6 kha nang thanh toan nhanh bang tién mat

Heé s6 thanh toan nhanh bang tién mat ¢ tia Cong ty nho hon 1. Nam 2011 1a
0,15 1an, nim 2012 13 0,10 1an, giam 0,05 1an twong tng 29,43% so v&i ndm 2011,
nam 2013 hé s6 thanh toan tic thoi giam 0,01 1an twong ung giam 16,92% so véi
nam 2012. Nhin chung hé sé thanh toan nhanh bang tién mit ¢ ta Cong ty 1a qua
nho, 13 do khoan muyc tién va cac khoan tuong dwong tién qua thap trong khi no
ngan han qué cao, diéu niy cho thay néu nhu cac chi ng ma cung doi no thi Cong
ty khong c6 kha nang thanh toan ngay cho céc chil ng. Cong ty can c6 nhiing bién
phap ting luong tién du trit nham tang kha nang thanh toan ttrc thoi dé giam thiéu

rui ro trong thanh toan.
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2.2.2.2. Nhém chi tiéu vé khd ndang hoat dong

> Vong quay hang ton kho

Bang 2.8: Vong quay hang tén kho

PVT: dong)

2012 so voi 2013 so voi
Chi tiéu Nam 2011 Nam 2012 Nam 2013 2011 2012
1. DT thuin #2.658.268.181 70.010.894.886 86.396.092.293 [27.352.626.705 (16.385.197.407
2. HTK 3.112.760.072 | 4.456.704.906 | 8.319.536.134 | 1.343.944.834 | 3.862.831.228
S4 dau nam 2.680.525.358 | 3.544.994.786 | 5.368.415.026 864.469.428 | 1.823.420.240

SO cudi nam

3.544.994.786

5.368.415.026

11.270.657.242

1.823.420.240

5.902.242.216

S6 binh quan | 3.112.760.072 | 4.456.704.906 | 8.319.536.134 | 1.343.944.834 | 3.862.831.228
3. S6 vong

quay HTK 13,70 15,71 10,38 2,01 533
4}. S0 ngay 26,27 22,92 34,67 3,35 11,75
ton kho

(Nguon: Tinh todn tir BCTC ciia Cong ty nam 2011 - 2013)

Qua bang phan tich trén ta thiy vong quay hang t6n kho nam 2011 1a 13,70

vong va s6 ngay t on kho 13 26,27 ngay. Nam 2012, vong quay hang ton kho 1a

15,71 vong va s ngay t on kho 13 22,92 ngay. Nam 2012, vong quay hang ton kho

tang 1am cho sd ngay tén kho giam 3,35 ngay. Nguyén nhan la do:

- Doanh thu thuan ting lam cho vong quay hang ton kho ting:

70.010.894.886

42.658.268.181

3.112.760.072  3.112.760.072

=8,79

- Hang ton kho ting 1am cho vong quay hang ton kho giam:

70.010.894.886

70.010.894.886

4.456.704.906  3.112.760.072

—6,78

Niam 2013, vong quay hang ton kho giam xudng 1a 5,33 vong lam cho sb ngay

t6n kho tang 1én 1a 34,67 ngay, ting 11,75 ngay so v6i 2012. Vong quay hang ton

kho giam 1a do quyét dinh ciia ban lanh dao cong ty i hang dé cho gia hang hoa

tang 1én. Nguyén nhan din dén vong quay hang ton kho nim 2013 giam:

- Doanh thu thuan ting lam cho vong quay hang ton kho ting :

86.396.092.293

42.658.268.181

4456.704.906  4.456.704.906

3,68

- Hang ton kho tang lam cho vong quay hang t6n kho giam:
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86.396.092.293

86.396.092.293

8319536134 4456704906 01
> Vong quay khoan phai thu va ky thu tién binh quan
Bang 2.9: Ky thu tién binh quan
BVT: dong)
Y Len o - . 2012 sovoi | 2013 so voi
Chi tiéu Nam 2011 Nam 2012 Nam 2013 2011 2012
1. DT thudn  |42.658.268.181|70.010.894.886 | 86.396.092.293 | 27.352.626.705 | 16.385.197.407
fl'ulfh“a“ Phal 11, 350.885.578 | 13.823.030.444 | 16.526.732.275 | 3.472.144.866| 2.703.701.832
S6 diu nam 8.541.039.341|12.160.731.814 | 15.485.329.073 | 3.619.692.473| 3.324.597.259
S6 cudi n3im 12.160.731.814 [ 15.485.329.073 | 17.568.135.477| 3.324.597.259| 2.082.806.404
S6 binh quan | 10.350.885.57813.823.030.444 16.526.732.275| 3.472.144.866| 2.703.701.832
3. Vong quay
Khodin phii thu 4,12 5,06 523 0,94 0,16
4. Ky thu tién 87,35 71,08 68,86 216,27 2,21
binh quin

(Nguon: Tinh todn tir Bdo cdo tai chinh ciia Cong ty nam 2011 - 2013)

Nhin vao bang phan tich ta thiy , vong quay khoan phai thu naim 2012 13 5,06

vong, ting 0,94 vong so voi ndam 2011. Vong quay khoan phai thu ting dan dén ky

thu tién binh quan giam . Nam 2012, ky thu tién binh quén I3

16,27 ngay so v&i nam 2011. Nguyén nhan la do:

- Doanh thu thuan tang 1am cho vong quay hang t6n kho ting:
42.658.268.181

70.010.894.886

10.350.885.578  10.350.885.578

2,64

- Hang ton kho tang lam cho vong quay hang t6n kho giam:
70.010.894.886

70.010.894.886

13.823.030.444 10.350.885.578

-1,70

71,08 ngay, giam

Niam 2013, vong quay khoan phai  thu tiép tuc ting 0,16 vong so véi nim

2012. Diéu nay lam cho ky thu tién binh quan giam xubng

ngay so voi nam 2012. Nguyén nhan vi:

- Doanh thu thuan ting lam cho vong quay khoan phai thu ting :
42.658.268.181

86.396.092.293

13.823.030.444 13.823.030.444

1,19

- Khoan phai thu tang lam cho vong quay khoan phai thu gidm :
86.396.092.293

86.396.092.293

16.526.732.275 13.823.030.444
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Vong quay khoan phai thu ting déng thoi ky thu tién binh quan giam qua

cac

nam, cho thdy Cong ty da ¢ chinh sach thu hdi ng t6t , tuy nhién khong nén dé hé

s6 nay giam xudng qua nhiéu . D6 co thé la do Cong ty thuc hién chinh sach tin

dung qua chit ché , co thé khoan phai thu khach hang c6

chat lugng cao nhung

doanh sb c6 thé bi giam manh va loi nhuén c6 thé thdp hon murc 18 ra phai dat dwoc.

> Vong quay von luu dong

Bang 2.10: Vong quay von luu dong

PVT: dong)
o gen 9 8 9 2012 sovoi | 2013 so voi
Chi tiéu Nam 2011 Nam 2012 Nam 2013 2011 2012

1. Doanh thu 42.658.268.181(70.010.894.886 86.396.092.293 27.352.626.705|16.385.197.407
2. VLDrong 17.539.995.95126.274.001.89235.824.797.953 | 8.734.005.940| 9.550.796.061
S4 dau naim 14.302.601.9910.777.389.912B31.770.613.871| 6.474.787.921|10.993.223.959
S6 cudi nim 20.777.389.912B1.770.613.87139.878.982.034[10.993.223.959| 8.108.368.163
S6 binh quan 17.539.995.951026.274.001.89235.824.797.953| 8.734.005.940| 9.550.796.061
3.Vong quay VLD 2,43 2,66 2,41 0,23 -0,25
4. S6 ngay luan

chuyén VLD 148,02 135,10 149,28 -12,92 14,17

(Nguon: Tinh todn tir Bdo cdo tai chinh ciia Céng ty nam 2011 - 2013)

Vong quay VLD cho biét ctir mdi dong vdn luu dong dem lai bao nhiéu dong

doanh thu. Qua bang phan tich ta thdy, vong quay von luu dong naim 2011 1a 2,43
vong, nam 2012 1a 2,66 vong, tang 0,23 vong so voi ndm 2011. Vong quay VLD
, ndm 2011 la 148,02 ngay,
sang nam 2012 giam xudng 135,10 ngay. Pay la dau hiéu tot cho Cong ty , cho thay
2012 tot hon trong nam 2011.

tang lam cho s6 ngay ludn chuyén VLD giam xudng

hiéu qua st dung vén luu dong cua Cong ty nim
Nguyén nhan din dén vong quay vn luu dong ting :
- Doanh thu thuan ting 1am cho vong quay VLD ting:
70.010.894.886 42.658.268.181

17.539.995951  17.539.995.951 _ 1,56
- VLD rong tang lam cho vong quay VLD giam:
70.010.894.886  70.010.894.886 133

26.274.001.892  17.539.995.951
Niam 2013, vong quay VLD giam xubéng 2,41 vong, giam 0,25 vong, lam cho

s6 ngay luan chu yén VLD ting 1én 14,17 ngay so v6i nim 2012. Nguyén nhan lam
cho vong quay VLD giam la do:
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- Doanh thu thuan ting lam cho vong quay VLD ting:

42.658.268.181 0.62
26.274.001.892  26.274.001.892

- VLD rong tang lam cho vong quay VLD giam:

86.396.092.293

86.396.092.293

86.396.092.293

35.824.797.953  26.274.001.892

> Hiéu suat su dung tai san ¢6 dinh

—-0,88

Bang 2.11: Hiéu suit sir dung tai san ¢ dinh

(PVT: dong)
Y Len < . . 2012 so voi 2013 so voi
Chi tiéu Nam 2011 Nam 2012 Nam 2013 2011 2012
1. DT thuin 42.658.268.181 (70.010.894.886 |86.396.092.293 27.352.626.705 (16.385.197.407
2. TSCP rong |20.155.908.158 [16.896.720.254 |15.425.382.073 |-3.259.187.904 |-1.471.338.181
S48 diu nim 22.181.036.819 [18.130.779.496 |15.662.661.012 |-4.050.257.323 |-2.468.118.484

SO cudi nam

18.130.779.496

15.662.661.012

15.188.103.134

-2.468.118.484

-474.557.878

S binh quéan

20.155.908.158

16.896.720.254

15.425.382.073

-3.259.187.904

-1.471.338.181

3. Vong quay
TSCD

2,12

4,14

5,60

2,03

1,46

(Nguon: Tinh todn tir Bdo cdo tai chinh ciia Cong ty nam 2011 - 2013)

Qua bang phan tich, vong quay tai san c¢6 dinh nam 2011 1 2,12 vong, nim

2012 1a 4,14 vong, ting 2,03 vong so voi 2011. Diéu nay cho thdy cong ty dang st

dung tai san ¢6 dinh ngay cang hiéu qua hon. Nguyén nhan dan dén vong quay tai

san ¢ dinh ting 1a do:

- Doanh thu thuan ting lam cho vong quay TSCD ting:
42.658.268.181

70.010.894.886

20.155.908.158  20.155.908.158

1,36

- Gia tri TSCD rong giam lam cho vong quay TSCD tang:
B 70.010.894.886 067
16.896.720.254  20.155.908.158 '
Nam 2013, vong quay tai san cb dinh 1a 5,60 vong, ting 1,46 vong so véi

70.010.894.886

2012. Piéu nay ching to Cong ty da thuc hién hop 1i viéc dau tu tai san cb dinh,

lam tang hiéu qua stir dung von c¢d dinh, Cong ty can ¢ ging phat huy.

- Doanh thu thuan tang lam cho vong quay TSCD ting:

70.010.894.886 0.97
16.896.720.254 16.896.720.254 '

- Gia tri TSCD rong giam lam cho vong quay TSCD tang:

86.396.092.293
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86.396.092.293

86.396.092.293

15.425.382.073  16.896.720.254

0,49

» Hiéu suat su dung toan b tai san san xuat kinh doanh

Bang 2.12: Hiéu suét sir dung tong tai san

(PVT: dong)

Y Len . 9 9 2012 so 2013 so

Chi tiéu Nam 2011 Nam 2012 Nam 2013 véi 2011 v6i 2012
1. Doanh thu 42.658.268.181 {70.010.894.886 86.396.092.293 27.352.626.705 (16.385.197.407
2. TTS binh quin 45.129.226.478 54.858.499.904 69.175.340.900 | 9.729.273.426 (14.316.840.996

SO dau nam

44.433.288.120

15.825.164.836

63.891.834.971

1.391.876.716

18.066.670.135

SO cudi ndm

45.825.164.836

63.891.834.971

74.458.846.828

18.066.670.135

10.567.011.857

S6 binh quan

45.129.226.478

54.858.499.904

69.175.340.900

9.729.273.426

14.316.840.996

3. Vong quay TTS 0,95 1,28 1,25 0,33 -0,03

(Nguon: Tinh todn tir Bdo cdo tai chinh ciia Céng ty nam 2011 - 2013)

Ta thay s6 vong quay tong tai san nim 2011 13 0,95 vong va nam 2012 1a 1,28
vong, tang 0,33 vong so v&i 2011. Piéu nay c6 nghia ctr 1dong vén sir dung nim
2012 tao ra doanh thu thuan nhiéu hon so véi nam 2011 14 0,33 dong. Nguyén nhan
1am cho vong quay tong tai san ting:

- Doanh thu thuan ting lam cho vong quay tong tai san ting:
70.010.894.886 B 42.658.268.181 —o
45.129.226.478 45.129.226.478 ’

- Gia trj tong tai san tang 1am cho vong quay tong tai san giam:

70.010.894.886 B 70.010.894.886
54.858.499.904 45.129.226.478

Niam 2013, s6 vong quay tong tai san 1a 1,25 vong, giam 0,03 vong so véi ndm
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-0,28

2012. Piéu nay cho thdy kha ning quan 1y tai san ctia cong ty nam 2013 1a kém hiéu
qua hon nim 2012. Nguyén nhan lam cho vong quay tong tai san giam:
- Doanh thu thuan ting lam cho vong quay tong tai san ting:
86.396.092.293  70.010.894.886 0.30
54.858.499.904 54.858.499.904
- Gi4 tri tong tai san tang lam cho vong quay tong tai sangiam :
86.396.092.293  86.396.092.293
69.175.340.900  54.858.499.904

-0,33
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2.2.2.3. Nhom chi tiéu vé co cau von — tai san

Bang 2.13: Bang tong hop nhém chi tiéu vé co cAu von — tii san

Gia tri So sanh 2012/2011 So sanh 2013/2012
Chi tiéu bPVT S— S
Nam 2011 Nam 2012 Nam 2013 So tién (%) So tién (%)

1. Téng Déng 24.150.479.647 | 35.284.670.809 | 41.542.619.936 | 11.134.191.162 | 46,10 | 6.257.949.127 | 17,74
2. Von chu so hitu Déng 21.674.685.589 | 28.607.164.162 | 32.916.226.892 | 6.932.478.573 | 31,98 | 4.309.062.730 | 15,06
3. Téng von Déng 45.825.164.836 | 63.891.834.971 | 74.458.846.828 | 18.066.670.135 | 39,43 | 10.567.011.857 | 16,54
4. EBIT Déng 6.977.806.532 | 8.214.278.195| 9.281.899.833 | 1.236.471.663 | 17,72 | 1.067.621.638 | 13,00
5. Lai vay (I) Déng 1.944.651.702 | 2.503.633.350 | 3.536.482.833 558.981.648 | 28,74 | 1.032.849.483 | 41,25
6. Ty s0 no Lan 0,53 0,55 0,56 0,02 4,79 0,01 1,03
7. Ty s0 thanh toan .

Lan 3,59 3,28 2,62 -0,31 | -8,56 -0,66 | -20,00
13i vay
8. Ty s0 tw tai trg Lan 0,47 0,45 0,44 -0,03 | -5,34 -0,01 | -1,27

(Nguon: Tinh todn tir bang bdo cdo két qua HPKD ciia Cong ty giai doan 2011 - 2013)
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> Tysdng

Heé s6 ng cho biét trong mot dong von kinh doanh cua Cong ty dang str dung
c6 may 13 vay no, miy dong 1a von chu sé hiru. Hé sb no cia cong ty nim 2012 1a
0,55 1an, cao hon nam 2011 12 0,02 14n (twong Gng 4,79 %). Nam 2013, hé sé no 13
0,56 lan tang 1én 0,01 1an (twong tng 1,03 %) so v&i ndm 2012.

Niam 2011, trong 1 ddng von kinh doanh thi ¢6 0,53 dong hinh thanh tir vay ng
bén ngoai. Nam 2012 ting 1én, trong 1 ddng von kinh doanh thi ¢6 0,55 ddng hinh
thanh tir vay ng bén ngoai. Nam 2013, trong 1 dong von kinh doanh ¢ 0,56 dong
hinh thanh tr vay ng bén ngoai.

Cong ty c6 muc do doc lap tuong ddi véi cac chi no, do d6 ko bi rangbudc
hoic strc ép nhiéu lim tir cac khoan no vay, nhung khi hé s6 ng cao hon thi Cong ty
lai ¢6 lgi hon, vi dugc st dung mét lugng tai san 16n ma chi dau tu mot luong nho.

> Ty sd thanh toan 14i vay

Kha ning thanh toan 1ii vay ctia doanh nghiép nam 2012 1a 3,28 lan, giam
0,31 lan (twong ng 8,56%) so v&i nam 2011. Nam 2013 14 2,62 1an, giam 0,66 lan
(trong tng 20,0%) so v6i nam 2012. Ca 3 nam 2011, 2012 va 2013 vén vay caa
Cong ty di duoc sir dung hop 1y nhung van & mirc thap nén chi du kha ning dé bu
dap 131 vay, mot phan ciing do vbn vay cta doanh nghiép chiém kha 16n chiém tir
53% --> 56 % tong ngudn von (ng phai tra co gia tri tir 24.150.479.247 dong --
>41.542.619.936 dong, chiém gia tri kha 1on trong tong ngudn vén).

Chi sb nay giam dan tr nim 2011 dén 2013, ching t6 viéc st dung von vay
kém hiéu qua, kha ning an toan trong viéc st dungvon vay ciing thap hon . Chi s
nay giam dan qua cac nam vi lgi nhuén trudc thué nim sau so voi nam trude ting it
hon so voi mure tang cua chi phi 1ai vay.

> Ty sb tu tai trg

Ty suat tu tai tro clia cong ty trong giai doan 2011- 2013 dao dong trong mirc
47% -> 44%. Nam 2012, ty suét tu tai trg cia Cong ty 1a 0,45 1an, giam 0,03 lan
(trong tng 5,34%) so v6i nam 2011. Nam 2013, ty suét tu tai tro cua Cong ty 13
0,44 lan, giam 0,01 lan ( tuong ung 1,27%) so v&i nim 2012,
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Niam 2011, ctr 100 ddng von Cong ty st dung thi c6 47 déng vén chu. Nam

2012 giam xudng, ctr 100 ddng vén Cong ty st dung thi c6 45 dong von chi. Nam

2013 tiép tuc giam xubng, cir 100 dong von Cong ty str dung thi c6 44 dong vén chi.

Ty suét ty tai tro ciia Cong ty ndm 2012 va 2013 giam xudng lién tuc vi trong 2

nam nay, nguon tai trg cuia Cong ty ¢6 xu hudng ting ca von chu 1an von vay, nhung

xét vé mit két cau thi ty suit ng ciia Cong ty co xu hudng ting nhanh, nim 2012, vbn

chu tang 31,98%, ma von vay tang 46,10%; ndm 2013, von chu tang 15,06% trong

khi von vay tang 17,74% nén hé sd no tang 1én, ty suat tu tai tro giam xudng.

Nhu vy dé day nh anh tdc do ting cua loi nhuan , Cong ty da st dung don can

ng, tic la vay va chiém dung von nhiéu hon dé dap ing nhu cau von cho san xuat

kinh doanh, diéu nay ciling c6 nghia la mirc d6 rui ro trong kinh doanh ciia Cong ty

ngay cang cao. Nguoc lai voi su gia ting cua ty suat no thi ty suat ty tai tro lai ¢o

chiéu hudng giam chiing to tinh ty chu trong kinh doanh ctia Cong ty giam.

2.2.2.4. Nhém chi tiéu vé kha néng sinh 16i

> Ty suat sinh lgi trén doanh thu

Bang 2.14: Ty suit sinh loi trén doanh thu

o . . . 2012 so voi 2013 so voi
Chi tieu [DVT Nam 2011 Nam 2012 Nam 2013 2011 2012
LNST B(‘”)ng 3.774.866.123 | 4.282.983.633 | 4.309.062.730 508.117.510 26.079.097
Doanh thu Dé)ng 42.658.268.181 |70.010.894.886 [86.396.092.293 |27.352.626.705 |16.385.197.407
ROS % 8,85 6,12 4,99 -2,73 -1,13

(Nguon: Tinh todn tir Bdo cdo tai chinh ciia Céng ty nam 2011 - 2013)

Ta thiy ty 1é sinh loi trén doanh thu nam 2012 giam 2,73% so v&i nam 2011.
Nam 2011 ty 1é nay 1a 8,85% c6 nghia 1a 100 ddng doanh thu thi dugc 8,85 dong loi

nhudn sau thué, va nam 2012 ty 1& ndy giam xudng 1a 6,12% cé nghia 1a 100 dong

doanh thu thi thu duoc 6,12 déng 1oi nhuan sau thué. Qua do ta théy nam 2012

Cong ty kinh doanh kém hiéu qua hon nam trudc rat nhiéu. Nguyén nhan ROS thay

d6i 1 do sy anh huéng ctia 2 nhan to:

- Loi nhuén sau thué ting lam cho ROS ting:
4.282.983.633

3.774.866.123

42.658.268.181 42.658.268.181
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- Doanh thu ting lam cho ROS giam:

4.282.983.633

4.282.983.633

70.010.894.886 42.658.268.181

= —-3,92%

Niam 2013, ty suat sinh loi trén doanh thu tiép tuc giam , giam 1,13% so vdi

nam 2012. Nam 2013, ty suit nay dat 4,99% nghia 1a trong 100 dong doanh thu thi

c6 4,99 dong 1oi nhuan sau thué. Piéu nay cho thiy nam 2013, Cong ty kinh doanh

khong hiéu qua. Cac nhan t6 tic dong 1am thay d6i ROS:

- Loi nhuan sau thué ting lam cho ROS ting:

4.309.062.730

4.282.983.633

70.010.894.886 70.010.894.886

- Doanh thu tang lam cho ROS giam:

4.309.062.730

4,

309.062.730

86.396.092.293  70.010.894.886

> Ty suét sinh loi trén tong tai san

0,04%

-1,17%

Bang 2.15: Ty suit sinh 10i trén tong tai sin

2012 so voi 2013 so voi
Chi tieu |DVT Nam 2011 Nam 2012 Nam 2013
2011 2012
LNST Déng 3.774.866.123 | 4.282.983.633 | 4.309.062.730 | 508.117.510 26.079.097
Téng tai san Déng 45.129.226.478 |54.858.499.904 169.175.340.900 19.729.273.426 |14.316.840.996
ROA % 8,36 7,81 6,23 -0,56 -1,58

(Nguon: Tinh todn tir Bdo cdo tai chinh ciia Céng ty nam 2011 - 2013)

Ty s6 lgi nhuan rong trén tong tai san nam 2011 1a 8,36% nghia 13 ¢t bo ra

100 déng dau tu vao tai san thi thu lai dugc 8,36 déng loi nhuén sau thué, nhu vay

ty sb loi nhudn rong trén tong tai san ctia cong ty nim 2011 & mirc cao. Nam 2012,

ty suat nayla 7,81%, giam 0,56% so voi 2011, cho thay viéc kinh doanh nam 2012

ctia Cong ty gap kho khin hon nam trudc . Cac nhan t6 tac dong lam giam ty s6 loi

nhuan rong trén tong tai san:

- Loi nhuan sau thué ting lam cho ROA ting:
4.282.983.633

3.774.866.123

45.129.226.478  45.129.226.478

- Gia tri tong tai san tang lam cho ROA giam:

4.282.983.633

4.282.983.633

54.858.499.904 45.129.226.478
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Nam 2013, ty suét sinh loi trén téng tai san la 6,23%, giam 1,58% so vdi nam

2012, nghia 1a nam 2013, khi dau tw 100 dong tai s an thi thu duoc 6,23 dong 1oi

nhuan sau thué, diéu nay cho thiy , tinh hinh kinh doanh cta Céng ty dang di theo

chiéu hudng xau. Viéc dan dén ty suat loi tirc trén tong tai san giam la do:

- Loi nhuan sau thué ting lam cho ROA ting:

4.309.062.730

4.282.983.633

54.858.499.904  54.858.499.904

- Gia trj tong tai san tang 1am cho ROA giam:

4.309.062.730

4.309.062.730

69.175.340.900 54.858.499.904

» Ty suat sinh 191 trén von chu s¢ hitu

0,05%

—1,63%

Bing 2.16: Ty suit sinh lgi trén von chii sé hiru

Chi 2012 sovoi | 2013 so voi
DVT Nam 2011 Nam 2012 Nam 2013
tiéu 2011 2012
LNST Déng 3.774.866.123 4.282.983.633 4.309.062.730 | 508.117.510 26.079.097
VCSH Dong |18.510.884.390 |25.140.924.876 |30.761.695.527 [6.630.040.486 | 5.620.770.652
ROE % 20,39 17,04 14,01 -3,36 -3,03

(Nguon: Tinh todn tir Bdo cdo tai chinh ciia Céng ty nam 2011 - 2013)

Ty suét loi nhuan rong trén von chu nam 2012 giam 3,36% so v&i 2011. Nam

2011 1a 20,39% nghia 1a cit 100 dong von chu s hitu dau tu vao kinh doanh thi tao
ra 20,39 dong 1ai cho chii s¢ hiru, nim 2012 13 17,04% c6 nghia 1a cir 100 dong vén

chu sé hitu dau tu vao kinh doanh thi tao ra 17,04 dong 1i cho chu sé hitu. Cong ty

can phai c0 gang nhi€u hon nira dé nang cao hi¢u qud st dung von chu s& hiru.

Nguyén nhan dan dén ROE giam:

- Loi nhuén sau thué ting lam cho ROE ting:

4.282.983.633

3.774.866.123

18.510.884.390  18.510.884.390 _

- Vén chu so hitu tang 1am cho ROE giam:

4.282.983.633

4.282.983.633

25.140.924.876  18.510.884.390

2,74%

—6,10%

Niam 2013, ty suat sinh lgi trén v 6n cha s¢ hiru 1a 14,01% nghia 1a 100 dong

vbn chi s¢ hitu dau tu vao kinh doanh thi dem lai 14,01 dong loi nhuén cho chu s&
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hitu, giam 3,03 dong so v §i nim 2012. Nhu vay viéc sir dung vén chi s hiru cia
Cong ty ndm sau kém hiéu qua hon nam trudc. Nguyén nhan dan dén ROE ting :
- Loi nhuén sau thué ting lam cho ROE ting:
4.309.062.730 4.282.983.633

- = 0,109
25.140.924.876  25.140.924.876 %
- Vbn chu so hitu tang 1am cho ROE giam:
4.309.062.730 4.309.062.730
=—3,13%

30.761.695.527 25.140.924.876

Két lugn:

Qua bang phdén tich ¢é thé thdy cac nam 2012 va nam 2013, cdc chi tiéu
sinh loi déu giam nhanh so voi nam trwde |, cho thiay Cong ty s i dung von va kinh
doanh nam sau khéng dat hiéu qua bang nam truce . Vi vdy Cong ty can co bién
phdp dé cai thién tinh hinh hoat déng kinh doanh  trong nhitng nam toi d é dat loi
nhudn cao hon.
2.2.2.4. Phan tich mo hinh Dupont

Phéan tich phuong trinh Dupont s& cho ta thdy duoc mdi quan hé gitta ty
sudtsinh 10 trén tong tai san (ROA) va ty suét sinh 15 trén von chil s hitu (ROE),
cacnhan to anh hudng téi hai ty suat nay, trén co s& d6 co thé dua ra bién phap
caithién tinh hinh tai chinh cho cong ty.

a. Xay dung cdc chi sé tai chinh ROA, ROE theo mé hinh Dupont
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Gi4 von hang ban: 34.127

Chi phi ban hang: 671

Tong doanh thu: 42.716

Chi phi QLDN: 940

Chi phi TC: 1.945

Tdng chi phi: 38.941

A 4

Loi nhuén rong: 3.775

Chi khac: 0

Thué TNDN: 1.258

Tai san ¢b dinh:18.131

Pau tu TC dai han: 5.797

Tai san dai han: 25.048

TSDH khac: 1.120

Tién mat: 2.745

Ton kho: 3.545

l

-/-

A 4

Téng doanh thu: 42.658

v

Ty suat LN rong:

-/-

8,85%

l

+

T

Tai san ngin han: 20.777

Phai thu: 12.160

Pau tu TC ngén han: 0

TSNH khac: 2.327

A 4

Téng TS: 45.825 => Tong
TS binh quén: 45.129

-/-

A 4

ROE:
20,39%

Vén CSH: 21.675

ROA
x —» 8,36%
I - X _’
Vong quay tong TS:
95% T
Ty sb
TS/VCSH
/ N 243,8%

Hinh 2.4. So d6 chi s6 tai chinh nim 2011 theo md hinh Dupont

Ghi chu: Con so trong cdc 6 co don vi Triéu dong, ty so la %
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Gia von hang ban: 54.152

Chi phi ban hang: 3.501

Téng doanh thu: 70.067

Chi phi QLDN: 4.201

\ 4

Chi phi TC: 2.504

Téng chi phi: 65.784

A 4

Loi nhuén rong: 4.283

Chi khac: 0

Thué TNDN: 1.428

Tai san cb dinh:28.553

PAu tu TC dai han: 0

Tai san dai han: 32.121

TSDH khac: 3.568

Tién mat: 3.292

Ton kho: 5.368

l

-/-

v

Téng doanh thu: 70.067

Ty suét LN rong:

A 4

6,12%

-/-

A\ 4

+

T

Tai san ngén han: 31.771

Phai thu: 15.485

Pau tu TC ngin han: 0

TSNH khac: 7.625

Hinh 2.5.

Téng TS: 63.892 => Téng
TS binh quan: 54.858

-/-

ROE:
17,04%

Vén CSH: 28.607

l ROA
x 7,81%
I . X —p
Vong quay tong
TS:128% 4
Ty s6
TS/VCSH
/ . 218,2%

So d0 chi sb tai chinh nim 2012 theo mé hinh Dupont

Ghi chu: Con so trong cdc 6 co don vi Triéu dong, ty so la %
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Gi4 von hang ban: 67.632

Chi phi ban hang: 4.320

Tong doanh thu: 86.417

Chi phi QLDN: 5.184

Chi phi TC: 3.536

Tdng chi phi: 82.108

Loi nhuan rong: 4.309

Chi khac: 0

Thué TNDN: 1.436

Tai san ¢b dinh: 30.731

Pau tu TC dai han: 0

Tai san dai han: 34.580

TSDH khac: 3.849

Tién mat: 3.305

Ton kho: 11.271

l

-/-

Y

Téng doanh thu: 86.417

A 4

Ty suat LN rong:

-/-

4,99%

x —P

ROA
6,23%

+

T

Tai san ngin han: 39.879

Phai thu: 17.568

Pau tu TC ngan han: 0

TSNH khac: 7.735

Y

Téng TS: 74.459 => Tong
TS binh quan: 69.175

|

-/-

A 4

l

ROE:
14,01%

Vén CSH: 32.916

9 X _>
Vong quay tong
TS:125% 1
Ty sb
TS/VCSH
/ 224.87%

76

Hinh 2.6. So d@dchi s6 tai chinh nim 2013 theo mé hinh Dupont

Ghi chu: Con so trong cdc 6 co don vi Triéu dong, ty so la %




b. Phan tich ROA
ROA — LNST _ LNST X Doanh thu
TTS Doanh thu TTS
ROA,;; = 8,85% x 94,52% = 8,36%
ROA12 = 6,12% x 127,62% = 7,81%
ROA13 = 4,99% x 124,89% = 6,23%
Doanh logi tai san ctia cong ty nam 2012 thap hon nim 2011, nim 2013 thép

hon ndm 2012, cho thiy nhitng nim2012 va 2013 Cong ty st dung tai san kém hiéu
qua hon nam trudc.

Tir ddng thire trén ta thdy cur binh quan dua ra 100 ddng gia tri tai san vao
sudung trong nam 2011 tao ra duoc 8,36 déng LNST, nam 2012 tao ra dugc 7,81
déng LNST va nam 2013tao ra dugc6,23 ddng LNST 1a do :

- Str dung binh quan 100 dong gia tri tai san vao kinh doanh nim 2011 tao ra
duoc 94,52 déng doanh thu thuan, ndam 2012 tao ra duoc 127,62 déng doanh thu
thuan va nam 2013 tao ra dugc 124,89 déng doanh thu thuan.

- Trong 100 dong doanh thu thuan thuc hién trong nam 2011 c6 8,85 dong
LNST, nam 2012 c6 6,12 dong va nam 2013 1a 4,99 dong.

Nhu vay, c6 hai hudng dé ting ROA 1a ting ty suat LNST trén doanh thu
thuan (ROS) hoic ting vong quay vén kinh doanh.

+ Tang ROS bang céch tiét kiém chi phi.

+ Tang vong quay von kinh doanh bang cach ting doanh thu va giam gia ban
va ting cudng hoat dong xuc tién ban hang.

c. Phan tich ROE

TTS

ROE=R0AxVCSH

ROE,;; = 8,36% x 243,80% = 20,39%

ROEjp1, = 7,81% x 218,20% = 17,04%

ROE,p 13 =6,23% x 224,87% = 14,01%

Ty suat sinh loi trén v én cha nam 2012 va nim 2013 giam xubng so véi nim
trude 1a do ty suat doanh loi trén doanh thu va thira s6 don can ng giam.

Ta thay binh quan 100 d6ng vén chu s hitu b 6 vao kinh doanh nam 2011 tao
ra dugc 20,39 dong LNST, nim 2012 tao ra duoc 17,04 dong LNST va nam 2013
tao ra duoc 14,01 déng LNST Ia do:
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- C6 100 dong von chu so hiru binh quan ndm 2011 tham gia tao nén 243,80
ddng téng vbn kinh doanh , ndm 2012 tao nén 218,20 ddng va nim 2013 tao nén
224,87 ddng tong von kinh doanh ciia Cong ty.

- Str dung binh quan 100 dong gia tri tai san ndm 2011 tao ra duoc 8,36 dong
doanh thu thuan, nim 2012 tao ra duoc 7,81 déng doanh thu thuan va dén nim 2013
tao ra duoc 6,23 déng doanh thu thuan.

C6 hai huéng dé ting ROE: ting ROA hoic ting thira sb don cAn ng  (Téng
Tai San / VonChu s6 hitu).

+ Tang ROA lam nhu phan tich trén.

+ Tang ty s6 Tong Tai San / Vén Chu So Hitu bang cach giam vén chu s hitu
va ting ng. Ta thiy ty sd ng cang cao thi lgi nhudn cua vén chi s¢ hitu cang cao
(néu Cong ty c6 13i va kinh doanh t6t) va nguoc lai, néu Cong ty dang 13 thi sir dung
no cang tang s6 16 . Tuy nhién khi ty sd no ting thi rui ro s& cang ting 1én. Do do,
Cong ty s& phai hét sirc than trong khi stir dung no.
2.2.2.580 sanh hé théng chi sé tai chinh ciia Cong ty Cé phan Du lich Thwong mai
va Pdu tw Bac Thang Long véi chi s6 trung binh nganh va cdc doanh nghiép c6 quy
mé va tinh chdt twong tw

a. So sdanh chi s6 tai chinh ciia Céng ty véi chi s6 trung binh nganh

Chi s6 trung binh nganh tai Vi¢t Nam hién nay chua thuc sy dugc cht trong
& tam qudc gia, tuy nhién véi cac nha du tu ciing nhu cac cong ty chimg khoan chi
s6 nay van duoc tinh toan dua trén cac doanh nghiép da niém yét trén cic san giao
dich va 12 chi tiéu tham khao rat quan trong trong viéc ra quyét dinh dau tu.

Vi vy, qua qua trinh nghién ctru va danh gia theo chi tiéu sé lwong théng tin
va cac phan loai nganh toi di lya chon cac chi tiéu trung binh nganh dwgc niém yét
tai website ctia Cong ty CP Chung khoan Phuong Nam lam co sé tham chiéu.

Tuy nhién do tinh chat da nganh nghé cua Céng ty CP Du lich Thuong mai
va Pau tu Béc Thang Long nén can clr vao cac tai liéu quan tri tai doanh nghi¢p
cling nhu ty trong dong gép cua céac linh vyc trong giai doan 2011-2013, xac dinh
¢6 hai linh vyc chinh 1a du lich, dich vu va thuong mai. Trong dé ty trong co cAu
theo doanh thu va lgi nhuén dugc xac dinh theo ty I¢ 1a nganh Du lich va dich vu du

lich chiém 40%, nganh thuong mai chiém 60%.
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Tt nhitng co s& do, to1 xay dung dugc bang so sanh nhu sau:

Béang 2.17: So sanh chi tiéu tai chinh cong ty véi chi tiéu trung binh nganh

isb TéngNo/ | ToéngNg/ | ThanhToan | TT VQ VQ

. . . . ROS ROA ROE
Nhom nganh | TongVon | VonCSH HiénHanh | Nhanh | TTS TSNH

Nim 2013

Dich vu lm,l
trl va an uong 33% 41% 103% 74% 48% 130% 1,42% | 281% 454%

Thuong mai
(Bansivaban1¢) 98% 190% 82% 32% | 1,45% 303% 286% | 549% | 1,00%

Chi tiéu tinl}
theo trong 6
dé so sanh 72% 130% 90% 49% 20% 234% 172% | 442% 182%

CONG TY
BAC THANG 75,00
LONG 55,79% 126,21% 105,00% % | 125% | 241% | 4,99% | 6,23% | 14,01%

Nam 2012

Dich vu 1111,1
tril va an uong 41% 55% 89% 47% 48% 172% | -534% | -100% | -184%

Thuong mai
(Bénssi va ban 1¢) 98% 181% 88% 28% | 1,33% 303% 263% | 491% | 1,00%

Chi ti€u tinh
theo trong 6
dé so sanh 75% 131% 88% 36% 20% 251% -56% | 255% -73%

CONG TY
BAC THANG
LONG 55,22% 123% 101% | 84% | 128% | 266% | 6,12% | 7,81% | 17,04%

Nam 2011

Dich vu Im}
trl va an uong 49% 70% 69% 25% 40% 134% | -880% | -162% | -294%

Thuong mai
(Bénssi va ban 1¢) 100% 203% 81% 24% | 1,42% 334% 291% | 623% | 1,00%

Chi tiéu tinh
theo trong s6
de so sanh 80% 150% 76% 24% 17% 254% | -177% | 309% | -117%

CONG TY
BAC THANG
LONG 53% 111% 112% | 93% 95% | 243% | 8,85% | 8,36% | 20,39%

(Nguon: Tinh todn tir BCTC céng ty 2011 - 2013 va website
www.chungkhoanphuongnam.com.vn)
Qua bang phan tich trén ta c6 thé thay nhin chung céc chi tiéu vé loi nhudn

clia cong ty nhu ROA, ROE, ROS déu thap hon céc chi s6 trung binh nganh trong
khi d6 céc chi s6 vé kha ning thanh toan cta cong ty déu tot hon.

Cu thé nhu sau:

- V& chi tiéu ROA: Trong 2 nim 2011, 2012 chi tiéu ROA cua cong ty dat ty

1¢ rat thap so véi trung binh nganh thuong mai nhung lai 16n hon nhiéu so véi trung
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http://www.chungkhoanphuongnam.com.vn/category_finance.php?o=cal&ud=d&year=2013&quarter=0&category=900#900
http://www.chungkhoanphuongnam.com.vn/category_finance.php?o=roa&ud=d&year=2013&quarter=0&category=900#900
http://www.chungkhoanphuongnam.com.vn/category_finance.php?o=roe&ud=d&year=2013&quarter=0&category=900#900
http://www.chungkhoanphuongnam.com.vn/category_finance.php?year=2013&category=1800&o=c&ud=a#1800
http://www.chungkhoanphuongnam.com.vn/category_finance.php?year=2013&category=1800&o=c&ud=a#1800
http://www.chungkhoanphuongnam.com.vn/category_finance.php?year=2013&category=600700&o=c&ud=a#600700
http://www.chungkhoanphuongnam.com.vn/category_finance.php?year=2013&category=600700&o=c&ud=a#600700
http://www.chungkhoanphuongnam.com.vn/category_finance.php?year=2012&category=1800&o=c&ud=a#1800
http://www.chungkhoanphuongnam.com.vn/category_finance.php?year=2012&category=1800&o=c&ud=a#1800
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binh nganh tuy nhién khong du bu dip su chénh 1éch dan dén chi tiéu doanh loi trén
téng tai san nho hon chi sb cin so sanh. Cu thé ROA; = 8,36% < 374%,
ROA o= 7,81%. Tuy nhién dén nam 2013, khi ma nganh dich vu luu tra va an
ubng co sy ting trudng vuot bac va thuong mai tiép tuc giit vi thé thi chi s6 ROA
clia cong ty lai giam dan dén viéc cong ty dat mirc dudi chi tidu trung binh timg
nganh ciing nhu chi tiéu so sanh. Piéu nay, 13 do ty suat loi nhuan giam qua céc
nam mac du doanh thu lién tuc tang va cling thé hién su sut gidm so véi thi truong.

- V& chi tiéu ROE: Trong cac nim 2011, 2012 cong ty ludn giit duoc chi s6
16n hon chi s thi truong phan anh viéc cong ty di st dung hiéu qua ngudn von,
thuc day sy phét trién ctia doanh nghiép, tuy nhién dén nam 2013 chi sé6 ROE ciia
cong ty chi 16n hon nganh thuong mai va nho hon rat nhiéu so véi nganh dich vu in
ubng va luu tra. Cu thé:

ROE,p;; = 20,39% > 1% (ROE nganh thuong mai) va > -294% (ROE nganh dich vu luu
tri va in ubng)

ROE,q12, = 17,04% > 1% (ROE nganh thuong mai) va > -184% (ROE nganh dich vu luu
tr va in ubng)

ROE,q;3 = 14,01% > 1% (ROE nganh thuong mai) va < 454% (ROE nganh dich vu luu
tr va in ubng)

S& di nhu vay 1a do quy md von va tai san ciia doanh nghiép dang & mirc nho
so v6i cac doanh nghiép khéc trong linh vyc thuong mai nén ty suit doanh loi van
dat mirc cao hon trung binh nganh, mit khac cong ty lai co ngudn thu tir hoat dong
du lich. Tuy nhién hoat dong du lich cta cong ty cha yéu tap trung va dich vu li
hanh va van chuyén du lich, co s¢ luu tra va an uéng van cha yéu la dich vu nén ty
suat khong cao.

- V& chi s6 thanh toan va chi s6 vong quay tai san : Do loi thé vé quy mo
v6n nho cung vai viée cac khoan phai tra nho tuong ing nén doanh nghiép dat kha
nang thanh toan va hiéu qua str dung tai san tdt hon mirc trung binh chung cia timg
thi truong. (Chi tiét nhu bang 2.22).

- V& viéc sir dung don bay tai chinh thé hién qua hai chi tiéu 1a No/Vén chu
so hitu va No/Tong tai san(Téng von): Mic du sir dung kha tot don bay tai chinh

nhung so véi chi s6 so sanh thi doanh nghiép van dat thip hon trong ca 3 nam tir
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2011 - 2013. (Chi tiét nhu bang 2.22)

Nhu vay, qua bang 2.22 va két qua phén tich trén ta c6 thé nhan thiy, co ban
tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép nam 2011, 2012 dat mirc xap xi v&i trung binh
ctia nganh mic du dang & quy md nho, tuy nhién dén nim 2013 thi khoang cach ngay
cang xa hon. Diéu nay, chimg to cong ty tién hanh md réng san xuét, ting quy mo
nhung hiéu qua chua cao va chiu tic dong nhiéu ctia kho khin kinh té tir nim 2013.

b. So sdnh chi s6 tai chinh Cong ty véi mét sé doanh nghiép twong tie

Dé c6 cai nhin nhan r& hon, cy thé hon vé thyc trang tai chinh va tinh hinh
kinh doanh ctua doanh nghiép, tac gid lga chon mot s6 doanh nghiép c6 tinh chit
tuong tu va co sy cong khai minh bach trong cac chi sb tai chinh dé so sanh trén
mot s6 chi tiéu co ban trong ndm gan nhat 1a ndam 2013. Vi doanh nghiép c6 nganh
nghé c6t 131 1a hoat dong du lich va hoat dong thuong mai mac du chiém ty trong
16n hon vé doanh thu nhung lai qua nhé vé quy mé so véi cac don vi khac nén trong
pham vi nghién ctru, tac gia lya chon so sanh véi cac cong ty trong linh vuc du lich.
Cu thé cac doanh nghiép va cac chi tiéu tién hanh so sanh duoc chi tiét & bang sau:

Bang 2.18: So sanh chi tiéu tai chinh cia Cong ty v6i cac doanh nghiép tuwong tu

sO nam Ton% Von ROA ROE No/Vén KNT;l“
2013 TS (ty CSH o, %) éSH ng ngan
Doanh nghié VND) | (ty VND) (%) (o han
Cong ty CP 138,43 4145  489| 11,96 2,34 1,66
Fiditour
Cong ty Co
phan Du lich- 151,23 110,60 12,43 17,00 0,37 0,46
Dich vu Ho1 An
Cong ty co phan
Du lich Dau khi 181,42 135,03 3,00 4,03 0,34 0,89
Phuong Pong
Cong ty CP Du
lich Thuong mai | 5, ¢ 32,92 623%| 14,01 1,26 1,05
va Dau tu Bac
Thang Long

(Nguon: Tinh todn tir bdo cdo tai chinh ciia cong ty 2011-2013 va website
www.vndirect.com.vn)
Qua bang 2.23, ta c6 thé nhan thay, quy md von va tong tai san ctia cong ty

nho hon cac doanh nghiép con lai va day ciing 1a co s¢ dé tham chiéu khi danh gia
céc chi s6 tai chinh.
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- V& chi titu ROA: ROAyoian = 12,43% > ROAgr. = 6,23% >ROApp; -
4,89% > ROAppuonGpoNG = 3%

- Vé chi tiéu ROE: ROEygan= 17% > ROEgp, = 14,01% > ROEpp, -
11,96% > ROEpyyongponGg = 4,03%

- Vé no trén vdn chu s& hiru: FIDI = 2,34 > BTL = 1,26 > HOIAN = 0,37 >
PHUONGDONG = 0,34

- V& kha ning thanh toan ngin han: FIDI = 1,66 > BTL = 1,05 >
PHUONGDONG = 0,89 > HOIAN = 0,46

Qua phan tich trén ta co thé thdy véi twong quan vé quy md vén va tong tai
san, cong ty Bic Thang Long dat chi s6 tai chinh x4p xi so v&i cac ddi thu, dic biét
1a so v6i cong ty FIDI Tour c¢6 vén chu sé hitu chénh léch khong nhiéu, doanh
nghiép dat chi sé doanh loi tot hon nhung kha ning thanh todn va don by tai chinh
yéu hon.

Nhu vy, ¢ thé thiy so v6i mit bang chung cac doanh nghiép twong tu, thuc
trang tai chinh coéng ty Bac Thing Long ¢ mirc tot, kha ning sinh loi tot hon cac
doanh nghiép khac nho loi thé & quy md von trong khi vin dam bao kha ning thanh
toan cling nhu st dung hiéu qua don bay tai chinh.

c. So sdanh cdc chi s6 tai chinh va cdc yéu to phi tai chinh ciia Céng ty Cé phan Du
lich Thiong mai va Pau tw Bac Thang Long véi hé thong cham diém tin dung ciia
mot s6 ngan hang tai Viét Nam

Trong giai doan nghién ctru cua dé tai, cong ty c6 quan hé tin dung véi to
chtic tai chinh duy nhat 1a Ngan hang Thuong mai C6 phan Ngoai thuong Viét Nam
- Chi nhanh Thang Long (VCB Thang Long) do d6 trong pham vi ludn van nay, toi

lga chon hé thong cham diém cua ngan hang nay dé so sanh.
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Bang 2.19: Biang cham diém xép hang tin dung Cong ty CP DL TM va PT Bic Thiing Long 2011-2013

KET QUACHAM | Quy | Quy | Quy Quy | Quy | Quy | Quy Quy | Quy | Quy | Quy Quy
PIEM 12011 | 172011 | TII/2011 | IV/2011 | 1/2012 | 11/2012 | I11/2012 | 1V/2012 | 1/2013 | 11/2013 | 111/2013 | IV/2013

_ Téng diém Taichinh | 71,90 | 75,50 | 7550 | 67,00 | 67,10 | 67,10 | 67,00 | 63,10 | 62,10 | 62,10 | 62,00 | 62,10
Chi tiéu thanh khoan 30 29 29 2420 | 2420 | 2420 | 2420 | 18,80 | 1920 | 1920 | 1920 | 19,20
Chi tiéu hoat dong 8,70 | 8,70 8,70 9,10 | 9,00 | 9,10 9,10 12 9,30 | 9,30 9,30 9,30
Chi tiéu can ng 13,60 | 20 20 1640 | 16,40 | 16,40 | 16,40 | 1550 | 1520 | 1520 | 1520 | 1520
Chi tiéu thu nhap 1960 | 17,80 | 17,80 | 17,40 | 1740 | 17,40 | 17,40 | 16,80 | 1840 | 1840 | 1840 | 1840
" rone diem PhiTai | o333 | g745 | 8737 | 8631 | 87,71 | 91,06 | 92,08 | 87,18 | 9130 | 87,97 | 8677 | 88,50
Dinh gid kha nang tra 92 100 100 84 84 84 84 84 100 100 100 100
no cua KH
Trinh do quanlyvamodi| o) | 9640 | 9640 | 9640 | 9640 | 9640 100 100 100 100 100 100
truong ndi bod
Quan hé véi Nganhang | 93 | 87,20 | 8520 | 8520 | 90,20 | 93,20 94 87 91 | 8540 83 87
Cac nhan 6 anh huong | g9 81 81 81 81 81 81 81 81 81 81 81
dén nganh
Cacnhanto anhhuong | o, 4 | 140 | 8560 | 8440 | 7940 | 87.80 | 8820 | 81,80 | 87,80 | 8540 | 8540 | 8420
dén hoat dong cia DN
Téng diém 8223 | 7949 | 7944 | 7623 | 77,04 | 7932 | 7998 | 7559 | 77,97 | 7581 | 75,03 | 76,16
KET QUA XEP HANG
TiN DUNG A+ A+ A+ A A A+ A+ A A A A A

(Nguon: Ngdn hang TMCP Ngoai thwong Viét Nam — Chi nhanh Thang Long)

83




So sanh véi cac két qua phén tich & phan 2 ta c6 thé cac chi tiéu tai chinh cia
doanh nghiép giam dan tir nim 2011 dén nam 2013 phu hop voi két qua dénh gia
ciia Ngin hang, nim 2011 cong ty dat tong diém 1a 79,345 dat xép hang A+, nim
2012 dat 78,0075 xép hang A+ thi dén nam 2013 cong ty chi dat 76,2425 dat xép
hang A.

Tuy xép hang tin dung giam tir A+ vé dén A nim 2013 nhung cong ty van
dat xép hang tin dung ¢ muc tét (loai A) phan anh tinh hiéu qua hoat dong kinh
doanh (thé hién qua chi tiéu hoat dong va chi tiéu thu nhap) dong thoi cling dua ra
nhirng tin hi¢u canh bao cho doanh nghiép trong viéc md rong cac hoat dong, phu
hop vé6i két qua ciia cac chi s6 tai chinh nhu da phan tich & trén. Cy thé nhu sau:

- Téng diém tai chinh theo tinh toan ctia ngan hang giam rat phu hop véi cac
tinh toan theo phuong phap chi sd thé hién su giam st vé kha ning tra no cia
doanh nghiép phu hop véi két qua tinh toan tai san ngan han tang 1én nhung ty trong
chu yéu 12 tai san xay dung co ban do dang.

- Chi tiéu thanh khoan giam phu hop véi két qua tinh toan céac chi s6 thanh
toan giam (Chi tiét tai bang 2.20 Bang tong hop céc chi sd tai chinh)

- Chi tiéu thu nhap tang phu hop véi két qua hoat dong kinh doanh ting
trudng tuyét ddi vé loi nhuén va doanh thu

- Chi tiéu can no giam phu hop véi két qua tinh toan vé ty sd no ting 1én.

- Chi tiéu hoat dong tang phi hop voi két qua tinh toan vé cac chi s6 hoat dong

- Tong diém phi tai chinh duy tri 6n dinh va ting cua 2012 so v&i 2011 va
giam nhe & nam 2013 so véi 2012 thé hién uy tin ciia doanh nghiép voi ngan hang
cling nhu phan anh duoc hudng phét trién dung din cia coéng ty va tao nén mong
cho sy ting truéng ciia doanh nghiép trong tuwong lai nhu phan tich tai diém 3.1

chuong 3.
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2.2.3. Ddnh gid thwe trang tai chinh ciia Cong ty Cé phan Du lich Thwong mai

va Pau tw Bic Thing Long

Bang 2.20: Bang tong hop cac chi s tai chinh co ban

Chi tiéu DPVT | Nam 2011 | Nam 2012 | Nam 2013
Co ciu tai san va ngudn von
Ty trong tai san ngan han % 43,34 49,73 53,56
Ty trong tai san dai han % 54,66 50,27 46,44
Ty trong no phai tra % 52,7 55,22 55,8
Ty trong von chu so hitu % 47,3 44,78 44,2
Kha nang thanh toan
Kha ning thanh toan hién thoi | Lan 1,12 1,01 1,05
Kha ndng thanh toan nhanh Lan 0,93 0,84 0,75
Kha nang thanh toan nhanh .
bing tién mit Lan 0,15 0,1 0,09
Ty s6 hoat dong
Vong quay hang t6n kho Vong 13,7 15,71 10,38
Ky thu tién binh quéan Ngay 87,35 71,08 68,86
Vong quay von luu dong Vong 2,43 2,66 2,41
Hiéu suat st dung TSCD Vong 2,12 4,14 5,6
Hiéu suat sir dung tong tai san | Vong 0,95 1,28 1,25
Ty s6 két ciu tai chinh
Ty s6 ng Lan 0,53 0,55 0,56
Ty s6 thanh toan 13i vay Lan 3,59 3,28 2,62
Ty s0 ty tai tro Lan 0,47 0,45 0,44
Kha nang sinh lgi

ROS % 8,85 6,12 4,99
ROA % 6,23 7,81 8,36
ROE % 20,39 17,04 14,01
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- Quy m6 hoat dong cua Cong ty ngay cang dugc mo rong qua cac naim , tuy
nhién do tinh hinh nén kinh té trong giai doan khing hoang, hoat dong san xuat kinh
doanh cta Cong ty gip nhiéu kho khin dimdén hiéu qua hoat dong kém hiéu qua

- V& co ciu tai san va ngudn vén, Cong ty phat trién theo hudng ting ty trong
tai san ngan han, giam ty trong tai san dai han . Pdng thoi ting ty trong ng phai tra
va giam ty trong von chu sé hitu.

- Kha nang thanh toan hién thoi cua Cong ty tam thoi dam béao , tuy nhién kha
ning thanh toan nhanh bang tién mat qué thip , Cong ty co thé gip rui ro trong viéc
thanh toan no.

- Kha nang hoat dong : Cong ty da co chinh sach thu hoi no tot , rat ngan ky
thu tién binh quan , tuy nhién vong quay hang ton kho giam , 1am cho Céng ty bi
dong v6n, din dén hiéu qua san xuat kinh doanh kém.

- V& két cu tai chinh: Cong ty da tan dung duoc ngudn no vay bén ngoai dé
mo rong hoat dong san xuit kinh doanh nham ting doanh thu , loi nhuan dam bao
kha nang chi tra 13i vay tét . Viéc giam ty trong von chu so hitu gitip Cong ty giam
duoc chi phi st dung vén , tuy nhién néu ty trong vbn chu sé hiru giam xudng qua
thap sé dan dén rui ro trong thanh toan cho Céng ty néu hoat dong san xuét kinh
doanh kém hiéu qua.

- Kha nang sinh loi ctia Cong ty giam dan trong giai doan 2011 - 2013,
ching t6 viéc st dung tai san va nguon von chua dat hiéu qua tét , Cong ty can co

nhitng bién phap cai thién dé ning cao hiéu qua hoat dong san xut kinh doanh .
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Chuong 3
GIAI PHAP NANG CAO HIEU QUA HOAT PONG TAI CHINHO CONG
TY CO PHAN DU LICH THUONG MAI VA PAU TU BAC THANG LONG

3.1 Chién lwgc va ké hoach phat trién giai doan 2015 -2020 ciia Cong ty Co
phan Du lich Thwong mai va Pau tu Bic Thing Long
3.1.1 Chién lwoc phdt trién doanh nghiép

- Xay dyng BTL Holdings tro thanh Cong ty dau tu tai chinh thong qua mo
hinh Céng ty me con dé cac Cong ty con va Cong ty thanh vién tryc tiép lam chi
cac du an va ké hoach kinh doanh doc lap.

- Xay dung van hoa Cong ty c6 ban sac dic trung “vicon g dong” trén nén
tang la tam nhin . Hoan thién moi truong lam viéc khoa hoc hiéu qua hon ma & do
mdi nguoi can bd , nhan vién ludn nhan thay duge Cong ty ton trong , lang nghe y
kién va chia sé gia tri, loi ich dat duoc.

- Pao tao, xay dung doi ngti nhan vién nang dong , co trinh d6 chuyén mon
gioi, thich g nhanh nhay véi thi truong , tdm huyét voi cong viée va cong hién
phat trién Cong ty.

- Ludn tao ra nhirng san phém, dich vu phu hgp véi thi tredong, tén vinh va tri
an duoc nhitng dia danh , ving dat va con ngudi noi d6 song song ludn dé cao ¥
thire hiéu qua, tranh lang phi ngudn luc Cong ty va xa hoi.

3.1.2. Ké hoach phat trién hoat dpng kinh doanh giai doan 2015- 2020

Ké hoach phat trién xuyén sudt ciia doanh nghiéptrong giai doan 2015-2020
la dfly manh tang trudng doanh thu va mo rong thi phén ddi voi cac linh vyce hoat
dong hién tai: du lich It hanh, van chuyén du lich, thuong mai va Xuét nhap khéu,
quang cao, truyén thong, dau tu, dich vu bat dong san dong thoi xam nhap ngiy
cang sau vao cac thi truong ngach, ddy manh va phat trién thuong hiéu, ting ngudn
thu trong céc linh vuc kinh doanh chién luoc 1a: chuan bi mat br:ing, san lép mat
bang; x4y dung, thi cong cong trinh din dung, céng nghiép, giao thong; dién lyc va

phat trién nang luong.
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3.2 Cac giai phap ning cao hi¢u qua hoat dong tai chinh & Cong ty C6 phin Du
lich Thwong mai va Piu tw Biic Thiing Long
3.2.1 Gidi phdp vé co cdu tai sin

Véi co ciu tai san cta cong ty nhu da phan tich ¢ muc 2.2.2.1, tai san ngan
han dang chiém ty trong nhiéu hon tai san dai han va ting dan qua cac nim do do
doanh nghiép can cén dbi lai sao cho ty 18 tai san dai han chiém ty 1¢ 1én hon trong
tong tai san. Boi cong ty dang chuyén dich tir cong ty du lich, thuong mai dich vu
sang cac hoat dong xay dung, dién luc va dac biét la bat dong san do do6 tai san o)
dinh tang ciing nhu viéc chuyén tai san do dang thanh tai san c6 dinh 1a yéu cau tat
yéu trong qua trinh phat trién. Giai phap vé co cau tai san cu thé nhu sau:

- Giam ty 1é tai san ngan han trong tong tai san xudng dudi 50% thi can:

Thir nhat giam ty 1 phai thu cta khach hang, day manh hon nita cong tac thu
hoi no, c6 thé ap dung mot s6 chinh sach nhu chiét khau nhanh, chiét khau thanh
toan... dé gia ting vong quay phai thu.

Thir hai giam ty 1¢ hang ton kho. Pau vao cta cong ty 14 cac mit hang vat
liéu xdy dung c6 tinh thanh khoan nhanh tuy nhién do diéu kién khé khin chung
ctia nén kinh té nén hang van ton dong nhiéu, doanh nghiép nén xem xét chuyén doi
mat hang kinh doanh va day nhanh tc do ban hang giam cac chi phi quan 1y, chi
phi Iuu kho.

Thir ba giam tién va cac loai twong dwong vdi tién. Nhan thay chi tiéu tién va
tai khoan twong duong tién dang & mirc cao, nhu vdy vong quay cua tién dang bi
ngan vi vy nén cé nhitng chinh sach hgp 1y hon dé day nhanh vong quay cua chi
tiéu nay.Tuy nhién khi cac chi tiéu nay giam s& din dén kha ning thanh todn ciing
giam nén cong ty ciing nén dé ¥ tranh dé mat kha niang thanh toan.

- Tang ty 16 tai san dai han 1én trén 50% bang cach: Ting cudng dau tu co
trong diém bién cac tai san xdy dung co ban d& dang thanh tai san c6 dinh va sir
dung tai san cd dinh mét cach triét dé co hiéu qud, c6 nhu vady cong ty s¢ chu dong
dugc hon trong san xuat.
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3.2.2 Gidi phdp vé co cdu nguon von

Co cau ngudn von trong nhitng nim qua ctia doanh nghiép dang dich chuyén
theo huéng giam ty 18 von chi s¢ hitu, ting ty 16 no phai tra va di mang lai hiéu qua
rat tich cuc. Trong nhitng nim tiép theo cong ty nén van di theo xu hudng dé tuy
nhién thi can sir dung don bay tai chinh tich cyc hon nita. Tuy nhién céng ty cin cin
dbi ty 1€ gitra ng ng‘fm han va ng dai han phu hop vi hién tai du ng nga“'m han cua
doanh nghiép cao va 1a ngudn tai trg chu yéu cho cac hoat dong ké ca dai han. Do
d6 rui ro tir viéc cham hinh thanh tai san ¢ dinh tir cac tai san do dang la rat 16n.

Pé giam ty trong von chil s¢ hitu trong tong ngudn vén thi nén giam ty 16
von dau tu cia chil s¢ hitu. Qua cac ndm 2011-2013, ty 1& dau tu cua vén chu so
hitu giam ty 1& no phai tra ting trong khi doanh loi trén von chi so hiru giam nhung
v6i toc do thap hon. So di diéu nay xay ra 1a vi khi cong ty hoat dong co6 hiéu qua
thi chi phi sir dung ng s& thap hon chi phi str dung von chi s¢ hitu rat nhiéu. Nguoc
lai, cOng ty nén tang dan no phai tra ddc biét 1a viéc chuyén ddi cac khoan no ngén
han thanh ng dai han theo dang muc dich sir dung cua tirng loai von.

Cong ty nén ting cudng huy dong ngudn tai trg tir cac c6 dong va nha dau tu
dé dau tu dé bién tai san xay dung co ban dé dang thanh tai san ¢ dinh, thay vi dau
tu bang von vay ngin han va von chu so hitu nhu trude ddy. Mit khac, cong ty can
xay dung ké hoach kinh doanh tong thé, tir 46 xac dinh ké hoach huy dong va phan
bd von hop 1y cho cac chuong trinh kinh doanh dic biét cac ké hoach xtc tién dau
tu tim kiém nguon tai trg dai han véi chi phi hop 1y dé tranh roi vao biy st dung
von ngén han dau tu dai han va s dung von sai muc dich dan dén chi phi tai chinh
ting cao va tao ra nguy co sut giam kha ning tra nog hoic mat kha ning thanh toan.

Dé can bang giita ngudn von di chiém dung va bi chiém dung, cong ty nén
gia ting hop 1y nhung van dam bao kha ning thanh toan bang cach: b phan mua
hang tich cuc tim kiém va thoa thuan véi nhitng khach hang cung ung dé duoc
hudng chinh sach trd cham.C6 nhu vay cling sé gia tang duoc ty 1¢ phai tra cho
nguoi ban.

Quan trong hon, cong ty phai xay dung va xac dinh dugc mot co cdu von

hop 1y phu hgp v61 cac chuong trinh kinh doanh ctia doanh nghiép lam kim chi nam

89



cho viéc thu Xép, phan bd von tranh viée roi vao trang thai bi dong hodc phai st
dung cac ngudn vén voi chi phi cao anh huong dén két qua hoat dong kinh doanh
chung ctia doanh nghiép.

Mit khéc, hién nay trong co cau vbn cta doanh nghiép chua chi trong dén
viée trich l4p quy du phong tai chinh, quy du phong rui ro din dén viéc doanh
nghiép c6 thé bi dong khi c6 cac khoan phai thu roi vao tinh trang kho doi, viéc @
dong von tai khach hang hoic hang ton kho din dén kho khin vé ngudn von cho
doanh nghiép dic biét 1a von luu dong.

Pé nang cao hiéu qua sir dung ngudn von ciing nhu chu dong trong viéc tim
kiém ngudn tai chinh cho doanh nghiép vé6i chi phi von phu hop, cong ty can thuc
hién mot sb giai phap nhu sau:
3.2.2.1 Ndng cao thuc hién cac du dan dau tw xdy dung

Cong ty can xdy dung ké hoach chi tiét trong viéc dau tu va trién khai c6 du 4n
voi muc tiéu dau tu co trong tam, trong diém, tranh tinh trang dau tu dan trai theo
chiéu ngang va da nganh nhu hién nay. Bén canh d6, cong ty can phai phan tich va
danh gia tinh kha thi cua cédc phuong an, dy an trude khi thuc hién cling nhu phai
giam sat chit ché qua trin trién khai cac dy 4n dé nhanh chéng chuyén céc tai san
xay dyng co ban dé dang thanh tai san va tao duoc ngudn thu cho doanh nghiép. Tt
do can béng duge co ciu ngu@)n von gifra ngén han va trung han, thyc hién dau tu
vbn theo diing muc dich.
3.2.2.2 Chitng khodn héa nguén von ciia Cong ty

La cong ty c6 phan voi su phat trién ngay cang nhanh, doanh nghiép can
chtng khoan hoa ngudn von thong qua phat hanh trai phiéu, c¢b phiéu dé huy dong
ngudn von tir thi trudng tai chinh.

Pé thuc hién duoc diéu do, Cong ty can tao sy tin cay tu phia cac td chire tin
dung, tur cac ) dong bé'mg cach minh bach hoéa tai chinh, thuc hién lanh manh hoa
va cong khai hoa tai chinh. Cong ty can chi dong thiét lap, ting cudng, phat trién
mdi quan hé véi cac ngan hang, nghién ctru va tham nhép thi truong ching khoan

nudc ngoai.
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Khong chi vdy, cong ty nén thué to chirc tu van chuyén nghiép xay dung 16
trinh va ké hoach IPO, phat hanh c¢6 phiéu ciing nhu trai phiéu dic biét 1a trai phiéu
du 4n khi cong ty dang can ngudn vén 16n cho viée trién khai ba du 4n tai Thai
Nguyeén.

3.2.3 Gidi phap nang cao kha nang thanh todn

Cong ty can cai thién hon nita tinh hinh thanh toan va kha ning thanh toan,
dac bié¢t 1a kha nang thanh toan béng tién. Dé thuc hién duge didu do cong ty can
phai quan trj tot tién mit va cac khoan phai thu. Viéc quan tri tot cac khoan muc nay
mot miat giup cong ty giam lugng von bi & dong, von bi chiém dung, mat khac co
thé tan dung cac khoan von nay mét cach hiéu qua hon vao san xuat hodc dung dé
dap trmg mot cach kip thoi viée thanh toan tranh tinh trang thanh toan cham tré 1am
mat long tin d6i véi cac nha cho vay.

» Quan tri khoan phai thu

Cong ty can tich cuc hon trong cong tac thu hdi cac khoan phai thu, dac biét
1a thu hdi ng cta hach hang. Tinh t6i ngay 31/12/2013, khach hang con chiém dung
trén 10,5 ty dong doanh thu tiéu thu san pham. Pay 1a mot sb tién dang ké d6i vai
s6 von ciia Cong ty, s& anh hudng rat 16n trong ké hoach tai chinh ctia Cong ty. Do
d6, Cong ty phai c6 bién phap thu hoi day du, kip thoi von luu dong bi chiém dung
& khach hang dé bd sung vao ngudn von luu dong gitp cho Cong ty sir dung chung
c6 hiéu qua hon.

Dé tranh tinh trang tiép tuc bi chiém dung von trong thoi gian téi, Cong ty
can phai thuc hién t6t cong tac quan 1y cac khoan phai thu. Hoat dong trong nén
kinh té thi truong, viéc mua ban chiu 14 diéu khong thé thiéu, nd ¢ thé lam cho
Cong ty dmg vitng trén thi trudng va tré nén hing manh, nhung ciing c¢6 thé dan
dén nhimng rui ro trong kinh doanh. Vi thé dé phat huy mat tich cuc nay, Cong ty
can xem xét cac diéu sau:

- Xem xét phém chit dao duec, tinh cach tin dung, trc 1a phai biét duoc tinh
than trach nhiém tra ng cua ban hang.

- Nang lyc trd ng ctia ban hang; von hay tiém nang tai chinh cta ho.

- Kha ning phat trién cia ban hang va xu thé phat trién vé nganh nghé kinh
doanh cua ho.
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- Ngoai ra, khi ky hop ddng véi cac khach hang 6n dinh thi cong ty phai lap
mirc dung binh quan tuy theo sé lugng hang cung mg trong nim dé ma thyc hién
cac hinh thirc khuyén mai cho phu hop khuyén khich duoc khach hang mua hang
ctia Cong ty ma van dam béo tranh rii ro trong hoat dong kinh doanh.

Cong ty ciing can phai quan 1y chit ché cac khoan phai thu ndi bo, tam tng
va cac khoan phai thu khac dé tranh tinh trang bi chiém dung von boi ndi bd can bo,
cong nhan vién trong Cong ty, lam & dong von trong khau thanh toan, khong huy
dong dugc vén vao trong san xuat dan dén thiéu von, Cong ty lai phai di vay bén
ngoai, vi vay ma lam gidm hi¢u qua kinh doanh ctia Cong ty.

Lam tot cong tac phai thu s& gitp Cong ty thu hdi dugce von bi chiém dung
ctia minh, tat yéu hiéu qua st dung vén san xuat kinh doanh s& duoc nang lén.

> Quan tri tién mit

Tang toc do thu hoi tién mat bang cach ting toc do thu hoi séc va gi am toc
d6 thanh toan, ttrc 13 gia ting khoang thoi gian gitra thoi diém phat hanh séc va th oi
diém séc duoc xuat trinh. Pem lai cho khach hang nhiing khoan lgi dé khuyén khich
ho sém tra ng. Ap dung nhitng chinh sach chiét khau dbi voi nhitng khoan thanh
todn trudce hay ding han vi ng dugc thanh toan tdt thi tién dua vao cang nhanh.

Lap lich trinh luan chuyén tién mat dé luan chuyén tién mat hidu qua giira
Cong ty va ngan hang. Lua chon phuong thirc chuyén tién phu hop, dung thoi han
yéu cau, chi phi khong cao. Hoach dinh ngan sach tién mat, thiét 1ap mirc ton quy
tién mat cao hon dé nang cao kha ning thanh toan tirc thdi, han ché rai ro trong
thanh toan.

3.2.4 Gidi phap ndng cao kha nang hoat dong
3.2.4 1 Nang cao kha nang sinh loi

Nang cao kha ning sinh 15i ctia Cong ty cu thé 1a nang cao doanh thu, loi
nhudn va nang cao kha ning sinh 16i trén v6n san xuat kinh doanh.

Dé nang cao kha nang sinh 15i thi bién phap hiru hiéu hon ca 13 phai gia ting
loi nhudn. Viéc gia tang loi nhuan chiu anh huéng cua 2 nhan t6 chii yéu 1a doanh
thu va chi phi. Nhu vay dé gia tang loi nhuan, Cong ty phai ting doanh thu va giam
chi phi.
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M@t 56 bién phap giup tang loi nhudn:

Céc phong ban ctia Cong ty can c6 cac bd phan quan Iy riéng biét theo tirng
linh vuc hoat dong dé thuan tién trong viéc quan 1y, d& dang phat hién nhirng sai sot
va c6 nhirng giai phap thich hop ciing nhu hoach dinh nhitng chién lugc cu thé hon,
gitp Cong ty kinh doanh hiéu qua hon.

Cong ty can c6 ddi ngil nghién ctru thi trudng dé co thé nim bat kip thoi,
chinh x4c nhiing thong tin vé gia ca thi truong nh am tranh nhimng thiét hai do sy
bién dong gia ca trén thi truong gdy ra va giup Cong ty mo rong thém cac mdi quan
h¢ kinh té.

Hién nay doanh thu ctia Cong ty c6 ting nhung gia von va cac loai chi phi
tang cao nén lgi nhudn tang rat it, vi vay dé déy nhanh toc d6 tang cua loi nhuan
Cong ty khong chi ting doanh thu ma con can phai quan 1y tét chi phi va gia thanh
hon bang cach nang cao trinh do quan 1y cua lanh dao cac phong ban, diy manh
cong tac tiéu thu dong thoi giam thiéu cac loai chi phi khong can thiét. Ngoai ra,
Cong ty cling can sap xép lai nhan su, giam b6t lwong nhan vién thira dé tir 46 giam
b6t chi phi tién luong.
3.2.4.2 Nang cao nang lyc quan ly tai chinh trong Cong ty

- Phai khong ngiing nang cao nang luc cua doi ngli can bd ké toan, théng ke,
ghi chép s6 sach, to chirc mot cach hidu qua va phu hop hé thong ké toan caa DN.
Tién hanh ghi chép mot cach chi tiét cac nghiép vu phat sinh trong hoat dong kinh
doanh ctia DN. P6i ngii ké toan phai thiét 1ap day du chinh xac va dung thoi han cac
bao céo tai chinh ciia Cong ty, cung cap cho cac nha quan 1y DN thong tin kip thoi
va chinh xé4c vé tinh hinh ngan sach ctia DN.

- Nang cao nang luc cua bd phan quan ly tai chinh doanh nghiép dac biét 1a
vi tri giam ddc tai chinh ctia DN. Giam dbc tai chinh ctia DN 14 ngudi dua trén co
s& cac bao cdo tai chinh phai kiém soat duoc ngan sach ctia DN, nidm rd tinh hinh
tai chinh ctia DN nham nhan dién nhitng diém manh, diém yéu cua DN thong qua
viée so sanh két qua phan tich véi ky trude hodc v6i cac DN khac. Cac nha quan trj
DN phai tang cuong kha nang danh gid cic chuong trinh hoat dong cua DN trén
phuong dién tai chinh. Phai phan tich chi tiét va ddnh gia tinh hiéu qua ciia cac du
an dau tu, cac hoat dong thon tinh hay sdp nhap, phan tich hidu qua cua cic giai

phap huy dong ngan quy. Trén co s& d6, DN Iya chon phuong an hanh dong t6i uu
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v& mat tai chinh. DN s& ¢6 su chu dong v& mat tai chinh, giam thiéu rui ro, chi phi
va tang hiéu qua str dung vdn. Ning luc tai chinh cia DN nhd d6 ma ting 1én.

- DN chu dong hoach dinh céc chién luoc tai chinh cia minh phu hop voi
chién luge kinh doanh ctia doanh nghiép. Hoat dong nay bao gébm xem xét mot cach
chi tiét cac nhan t tai chinh c6 nhing tic dong quan trong dbi voi sy ton tai va phat
trién cia DN; chil yéu bao gom chién luwoc huy dong ngan quy, chién lugc tai tro
cho cac du 4n, danh gia tinh sinh lgi. Pong thoi, DN can thiét lap mot co cdu von
clia minh sau khi tién hanh phan tich nhiing dic trung riéng ciia nganh ma DN hoat
dong, cung v&i 1g1 nhudn, chi phi va nhiing rii ro cua cac loai ngan quy. Tur do, DN
dua ra ké hoach vé co cdu cac ngudén huy dong von ma DN s& huy dong. Ngoai ra,
DN phai c6 ké hoach du phong ngan quy theo hinh thirc pht hgp nham dap tGng
nhirng nhu cau ngan quy dot xuat. Khi d6, DN s& c6 mot co cau nguodn vén hop 1y,
bao dam kha ning thanh khoan ctua DN, dong thoi bao dam c6 du nguodn tai chinh

cho hoat dong san xuat kinh doanh.
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KET LUAN

Hi¢u qua hoat dong kinh doanh ctia mot doanh nghiép thé hién ¢ nhiéu khia
canh va phu thudc vao nhiéu yéu td khac nhau, trong d6 tai chinh luén mét trong
nhimg van dé hét strc quan trong va phan anh trung thuc nhat. Do d6 phan tich tai
chinh ctia doanh nghiép diéu kién quan trong cho nha lanh dao, nha quan 1y c6 co
s& danh gia mot cach toan dién vé thuc trang tai chinhcling nhu hi€éu qua hoat dong
kinh doan cua doanh nghiép qua cac thoi ky, chan doan mét cach chinh xac nhing
“can bénh” cua doanh nghiép, tir d6 xac dinh dugc “bai thude” va “phac dd diéu tri”
phtl hop. Pong thoi, thong qua d6 doanh nghiép ciing du bao va udc tinh duoc két
cua cac hoat dong cua don vi tai thoi diém & hién tai cling nhu xay dung, diéu chinh
nhimng chién luge phu hop trong twong lai. Mit khac, xét tir goc do 13 cac nha dau
tu, co dong va cha ng cia doanh nghiép thi két qua ctia viéc phan tich thuc trang tai
chinh 13 nhitng ngudn thong tin c¢6 gia tri cao, anh huong tryc tiép dén viéc ra quyét
dinh dau tu cta ho.

Cung voi xu huéng hoi nhap kinh t& qudc té va su phat trién caa khoa hoc
cong nghé viéc phan tich thuc trang tai chinh cia doanh nghiép ngay cang tr¢ nén
quan trong hon va trd thanh mot phuong phéap, cong cu khong thé thiéu cua tat ca
cac nha quan 1y trén thé gi6i.

Trong chiang duong gan 13 nam hinh thanh va phat trién cua minh, Cong ty
CP Du lich Thuong mai va Pau tu Bic Thing Long ludn chu trong dén cong tac
théng ké, phan tich thyc trang tai chinh dé xac dinh tinh hiéu qua cua cac chién
luoc, ké hoach kinh doanh cling nhu dinh vi doanh nghiép trén thi truong. Pac biét,
v6i1 viée mo rong nhanh chong cac hoat dong kinh doanh theo hudng da nganh, ban
lanh dao cong ty ngay cang coi trong viéc phan tich thuc trang tai chinh va xem céc
két qua d6 1a thong tin dau vao rat quan trong cho qua trinh ra quyét dinh. Khong
chi vay, két qua ctia phan tich tai chinh 14 ngudn thong tin v cung hiru ich dé doanh
nghi¢p c6 cac chinh sach, bién phap nang cao hi¢u qua hoat dong tai chinh & cong

ty, gop phan thiic day su ting trudng va phat trién cua don vi.
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Vi viy, dé tai nay gop phan cung cip tai lidu Iy ludn va thue tién hitu ich cho
doanh nghiép trong cong tac phan tich tai chinh dong thoidanh gia hiéu qua hoat
dong tai chinh cua cong ty trong giai doan 2011-2013, tir d6tao ngudn thong tin dau
vao cho qua trinh hoach dinh chién lwoc va ra quyét dinh trién khai cac hoat dong

kinh doanh trong thoi gian téi.
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PHU LUC

TONG QUAN VE CONG TY CO PHAN DU LICH THUONG MAI
VA PAU TU BAC THANG LONG

1. Gidi thiéu vé Cong ty Cé phan Du lich Thuwong mgi va Pau tw Bic Thing Long
- Tén tiéng Viét : Cong ty C6 phan Du lich Thuong mai va Dau tu Béic Thing Long
- Tén tiéng Anh : Bac Thang Long Investment Trading and Tourism Corporation
- Tén viét tat : BTL.,Corp
- M3 s6 doanh nghiép: 0101292197 dang ky thay d6i 1an 11 ngay 19 thang 12
nam 2013 (Chuyén tir PKKD s6 0103001394 do Phong Pang ky kinh doanh -
S¢ Ké hoach Pau tu Ha Noi cip lan dau ngay 27 thang 09 nim 2002).
- Tru s& cong ty: 25 HO Piac Di, Pong Pa, Ha Noi, Viét Nam.
- Van phong giao dich : S6 9, ngach 211/1 phé Khuong Trung, Thanh Xuan, Ha Noi
- Dién thoai: (84.4)35332077 * Fax: (84.4)35331986

- Website:www.btl.com.vn Email: info@btl.com.vn

- Nganh nghé kinh doanh chinh:

¢ Dich vu Iir hanh no1 dia, quéc té;

¢ Dich vu nha hang, khach san;

¢ Dich vu van tai hang hoéa, van chuyén hanh khach béng 0 t0 theo hop déng,
theo tuyén c¢d dinh;

¢ Dau tu, moi gi61, kinh doanh bat dong san;

¢ T4 chirc hoi nghi, hoi thao, hoi cho, trién 13m, giao luu van hoa;

¢ Xay dung dan dung va cong nghi¢p

¢ Dién lyc va phat trién nang luong


http://www.btl.com.vn/

2. Mé hinh té chikc hoat dong ciia Cong ty

PAI HQI PONG
CO DONG
v
BAN KIEM
SOAT v
HOI PONG
QUAN TRI
BAN QIAM CONG TY CON,
bOC CONG TY LIEN
KET
\ 4 \ 4 v
PHONG PHONG PHONG PHONG PHONG PHONG PHONG CTY CP CTY CP
HANH TAI DU DU KINH PAUTU IT PT PT NL&
CHINH CHINH LICH LICH DOANH -DU AN QuUOC CONG
NHAN KE QUOC NOI TE NGHIEP
SU TOAN TE PIA NGU VIET
VIEN NAM

a. Khdi vin phong

l.

A T o

o0

Hoi dong Quan tri

Ban Tong Giam dbc

Phong Hanh chinh - Nhén su
Phong Kinh doanh

Phong Piéu hanh

Phong Péau tu Dy 4n

Phong Tai chinh - Ké toan
Phong Cong ngh¢ thong tin - IT

b. Cac du an va don vi kinh doanh

1.
2.
3.

Bac Thang Long Travel & Tours
Explorient Travel Vietnam

BTL Trans




4. Bac Thang Long Media
5. Royal Eco Complex

6. Royal Eco City

7.  Thanh Dong Residence

8. Hello Taxi
c. Cac cong ty thanh vién va cong ty lién két
1. Céngty CP Pau tu Quéc té Ngy Vién
2. Cong ty CP Phat trién niang luong va Cong nghiép Viét Nam
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