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1. Tinh cap thiét ciia dé tai

Pbi v6i cha doanh nghiép va cac nha quan tri doanh nghiép mdi quan tdm
hang dau cua ho 1a tim kiém 1gi nhuan va kha nang tra nQ dé dam béo sy ton tai va
phat trién doanh nghiép. Ngoai ra, cic nha quan tri doanh nghiép con quan tim dén
cac muyc tiéu khac nhu tao cong an viéc lam nang cao chét luong san phém, dong
g6p phuc loi xa héi, bado v€ mdi trudng. Diéu d6 chi thuc hién duge khi kinh doanh
¢6 13i va thanh toan dugce ng nan.

Vai tro dau tién va rit quan trong trong phan tich tai chinh 1a cung cép cac
phan tich, d& xuét “15i khuyén dau tu” cho doanh nghiép va cac nha dau tu. Phan
tich tai chinh lam gidm bdét cac nhan dinh chu quan, du dodn va nhiing tryc giac
trong kinh doanh, gop phan 1am giam bét tinh khong chic chin cho cac hoat dong
kinh doanh. Phan tich tai chinh cung cdp nhiing co s& mang tinh hé théng va hiéu
qua trong phén tich cac hoat dong kinh doanh. Két qua cta phan tich tai chinh s&
g6p phan tich cuc vao su hung thinh cia cac cong ty, gitp cho nha quan 1y doanh
nghiép thiy rd nhitng diém manh, diém yéu, dua ra ddnh gia c6 can ct vé tinh hinh
tai chinh tuong lai cuia cong ty dua trén phan tich tinh hinh tai chinh trong quéa kh
va hién tai, dong thoi dua ra wdc tinh tot nhat vé kha ning cua nhiing su ¢ kinh té
trong tuong lai. Thong qua qua trinh phan tich tai chinh nha quan ly doanh nghiép
c6 thé danh gia ding tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép tir 46 dua ra cac quyét
dinh chinh x4c nhat phu hop voi ngudn luc doanh nghiép hién co. Piéu ndy mang
mot ¥ nghia song con dén doanh nghiép.

Trudc nhiing kho khan va thtr thach nhu hién nay doi hoi doanh nghiép phai
nang cao hiéu qua hoat dong kinh doanh, hi¢u qua str dung von, quan ly tbt nguén
nhan lyc. Dé thyc hién diéu d6 tu than doanh nghiép phai hiéu rd tinh hinh tai chinh
ctia minh, tir d6 diéu chinh qua trinh kinh doanh cho phu hop. Tai chinh va sy ton
tai ciia doanh nghiép ludn gin lién nhau, bat ky sy ngung tré nao cua tai chinh ciing

anh huéng xau dén toan bo doanh nghiép. Néu mot doanh nghiép khong tién hanh



phan tich tinh hinh tai chinh thi khong thé quan 1y tot hoat dong kinh doanh ciia don
vi minh. Nguoc lai néu thyc hién tot quan 1y tai chinh s& gitip doanh nghiép nang
cao nang lyc tai chinh va hi¢u qua hoat dong kinh doanh, gidm bdt cac chi phi san
xuét, tao uu thé canh tranh trén thi truong.

Thong qua cc bao céo tai chinh tir naim 2012 dén ndm 2014 ctua Cong ty cb
phan cong nghé dugc pham Viét Phap, duong nhu hiéu qua kinh doanh chua dugc
nhu mong doi khi ma 1gi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh lién tyc gidm sut tu
nam 2012 loi nhuén 14 9.206 nghin dong cho dén nam 2014 loi nhuén 14 (311.256)
nghin dong. Pay 1a mirc loi nhuan déng bao dong trong hoat dong kinh doanh. Diéu
nay gy nhiing tac dong tiéu cuc dén nhimg d6i twong quan tim dén Cong ty va ho
mudn biét thuc su Cong ty kinh doanh kém hiéu qua hay do nguyén nhan nao khac.
Va chi khi phan tich tinh hinh tai chinh cua Cong ty trong khoan thoi gian dai méi co
nhitng thong tin chinh xac nhat dé gai thich cho nhing thic mic cua cac dbi trong
quan tdm dén Cong ty, tir 46 dua ra nhitng quyét dinh dung dan va phu hop nhat.

Va trén thuc té, cong tac phan tich tai chinh da dugc thyc hién tai Cong ty
cd phan cong nghé dwgc pham Viét Phap nhung van chua cung cap dugc nhiing
thong tin day da vé tinh hinh tai chinh cua Cong ty do hé thdng chi tiéu phan tich
chua phu hop. Nhéan thire duoc tim quan trong cua van dé, dé tai “ Phéan tich tai
chinh tai Cong ty c6 phan cong nghé dwoc phidm Viét Phap” duoc lya chon
nghién ciru nham dap g doi hoi trén ciia thyc tién.

2. Muc tiéu nghién ctru va cau héi nghién ciru:
2.1. Muc tiéu nghién ciru:

Luan van hudng dén cac myc tiéu cha yéu sau:

- X4y dung hé thdng chi tiéu danh gia tinh trang tai chinh va hiéu qua kinh
doanh cua doanh nghiép, gdm cac nhom chi tiéu sau: kha ning sinh loi, kha ning
thanh todn, hiéu qua st dung tai san va nguén von ... cac chi tiéu nay la thudce do st
dung danh gia thyc trang tai chinh tai doanh nghiép nghién ctru.

- Ap dung hé thdng chi tiéu tai chinh danh gia tinh trang tai chinh cong ty cb
phan cong nghé duoc pham Viét Phép, nham phan tich tinh hinh tai chinh va hiéu
qua hoat dong kinh doanh cua cong ty.



- Pua ra nhiing kién nghi, giai phap nham nang cao ning lyc tai chinh va

hiéu qua kinh doanh tai cong ty.
2.2. Cau hoi nghién cuu:

- Co s0 Iy thuyét nao co thé sir dung dé phan tich tai chinh ciia doanh nghiép?

- Thyc trang tinh hinh tai chinh va hiéu qua kinh doanh ctia Cong ty c¢6 phan
cong nghé dugc phém Vié¢t Phap hién nay nhu thé nao?

- Giai phap nao cin dua ra 4p dung dé nang cao ning lyc tai chinh va hiéu qua
kinh doanh tai Cong ty c¢6 phan c6ng nghé dugc phim Viét Phap?
3. P6i twong va pham vi nghién ciru

Déi twong nghién ctru cta ludn vin: Phan tich tai chinh doanh nghiép.

Pham vi va thoi gian nghién ctru: Cong ty ¢ phan cong nghé duoc phim
Viét Phap trong khoang thoi gian tir nam 2012 dén nam 2014,

4. Phwong phap nghién ctiru

Vé phuong thuc tiép can: Tac gia st dung phuong phap nghién ciru dinh
tinh, kiéu nghién ctru tinh huéng vé mot doanh nghiép.

Vé dir liéu: Dir liéu bao gdm cac dit liéu thir cap. Dit lidu thtr cap 13 hé thong co
sO ly luan vé phan tich tai chinh doanh nghi¢p. Dt li¢u thur cép luén van con st dung la
nhitng béo céo tai chinh trong khoang thoi gian 2012-2014 da dugc kiém toén.

Vé phuong phéap phén tich: Dit liéu sau khi duoc tai vé, tic gia sir dung cac
phuong phéap ky thuat & danh gi4 tinh hinh ti chinh va két quéa kinh doanh theo thoi gian.

Két qua phan tich tai chinh dugc trinh bay duéi dang cac bang biéu dé co thé
hd tro t6i wu cho nhimng nguoi sir dung thong tin.

5. Két cAu ludn vin

Luan van gom 4 chuong:

Chuong 1: Tong quan nghién ctru va co so 1y luan chung vé phan tich tai
chinh doanh nghiép

Chuong 2: Phuong phap nghién ctru

Chuong 3: Thuc trang cong tac phan tich tai chinh tai Céng ty ¢ phan cong
nghé dugc pham Viét Phap

Chuong 4: Két qua nghién ciru, giai phap nang cao nang lyc tai chinh va hi¢u

qua kinh doanh tai Cong ty c6 phan cong nghé dugc pham Viét Phap



CHUONG 1
TONG QUAN NGHIEN CUU VA CO SO LY LUAN CHUNG VE PHAN
TiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.1. Tong quan nghién ctru vé phén tich tai chinh

Phén tich tai chinh cung cip nhiing thong tin hitu ich cho cac ddi trong quan
tam dén tinh hinh hoat dong san xuét kinh doanh cua doanh nghié€p. Viéc phan tich
tai chinh khong chi phan anh tinh hinh tai chinh tai chinh ctia doanh nghi¢p tai mot
thoi diém, ma nd con cung cip thong tin vé két qua san xuit kinh doanh ciia doanh
nghiép tai thoi diém nhat dinh trong ky, bén canh do6 thong tin tir viéc phan tich con
13 can clr quan trong giup cho cac d6i twong str dung thong tin dwa ra quyét dinh.

Cac van dé phan tich tai chinh trong doanh nghiép néi chung da dugc nhiéu
hoc vién quan tam va chon lam dé tai nghién ctru nhu:

Bui Van Lam (nam 2011) trong luan van: “Phan tich tinh hinh tai chinh tai
cong ty ) phﬁn Vinaconex 25’ da nghién cuu vé co s6 dit lidu phuc vu cho viéc
phan tich. Ludn vin da dé cap dén cc van dé co ban cua clia phan tich nhu hé théng
chi tiéu phan tich, phuong phap, co s& dir lidu va té chirc cong tac phén tich. Trong
céc phuong phap phan tich luan van da sir dung phuong phép hoi quy dé phan tich
tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép, cac thong tin thu dugc tir viéc phan tich s€
dang tin cay hon. Tuy nhién, trong hé théng cac chi tiéu phan tich thi chwa dé cap 16
dén cac chi tiéu thanh toan, chua phan tich chi tiét kha ning thanh toan cta doanh
nghiép ra sao, trong khi do thong tin tr vi€éc phan tich chi tiéu kha nang thanh toan
lai rat can thiét cho viéc ra cac quyét dinh kinh doanh.

Nguyén Manh Cudng (ndm 2013) trong luan vin: “Hoan thién cong tic phan
tich tai chinh ciia ngan hang thwong mai c6 phan ngoai thwong Viét Nam” ciing da
hé thdng hoa duoc nhitng van dé 1y luan chung vé phén tich tinh hinh tai chinh, tir
nd1 dung phan tich da dua ra dugc phuong phap hoan thién phan tich tinh hinh tai
chinh. Tuy nhién, h¢ théng chi tiéu phan tich tai chinh méi chi phan tich cau truc tai

chinh, kha nang thanh toan, hiéu qua hoat dong ma chua phan tich ruai ro trong hoat



dong kinh doanh. Nhimg rti ro ma doanh nghiép gip phai can dugc phan tich rd dé
tranh nhitng thiét hai dang tiéc xay ra va cin clr vao d6 nha quan Iy c6 thé xay dung
céc chién luge hay phuong hudéng kinh doanh phu hop dé giam tranh rui ro trong
kinh doanh.

Ng6 Thi Quyén (ndm 2011) trong luan van: “Phan tich tinh hinh tai chinh
ctia Cong ty xi mang But Son”: qua qua trinh dua ra nhimng 1y luan chung vé phan
tich tai chinh va phan tich thyc trang tai chinh cia doanh nghi€p ludn van da dua ra
nhing kién nghi va giai phip nham nang cao viéc phan tich tinh hinh tai chinh tai
cong ty nhu tang cudng quan ly cac khoan phai thu, tang cudng bi¢n phap gidm chi
phi gid vén hang ban dé dat dugc loi nhuan cao nhit, ting cudng kha ning sinh 10i
ctia von cha so hiru.

Nguyén Thi Ha (nim 2011) trong luan vin: “Phan tich bo céo tai chinh tai
cong ty cd phan duoc pham Vién Dong” ciing di hé thong hoa 1y luan vé phan tich
bao cao tai chinh trong cac doanh nghiép ¢ Viét Nam va dua ra nhitng dénh gia vé
thuc trang tai chinh, nhiing kién nghi cai thién tinh hinh tai chinh ctia cac doanh
nghiép ndi chung. Tuy nhién luan vian ciing chua so sanh mot s chi tiéu tai chinh
quan trong voi hé thong chi tiéu tai chinh nganh dé rat ra két qua chinh xac hon
trong qué trinh phén tich, dua ra thong tin can thiét cho cac ddi tugng c6 quan tdm
dén tinh hinh tai chinh ctia Cong ty.

Nhin chung, cic cong trinh nghién ctu trudc da téng hop va hé thong cac
van dé 1y luan co ban vé hé thong chi tiéu phan tich tai chinh trong cac doanh
nghiép sau d6 tién hanh phan tich nham thé hién 6 tinh hinh tai chinh tai cdc doanh
nghi¢p. Tuy nhién cac ludn van trén chua di sau vao viéc phan tich va so sdnh véi
s6 liéu ctia nganh, dé co két qua va thong tin chinh xac nhat phuc vu cho dbi tuong
su dung thong tin. Mat khac, cling chua c6 cong trinh nghién ctru nao trude do6 thuc
hién phan tich tai chinh tai Cong ty ¢ phan cong nghé dugc phdm Viét Phap. Do
do6, luan van cua tac gia s& hudng dén bu dap khoan trong ciia nghién ctru trén bang

céch phan tich tai chinh tai Cong ty ¢6 phan cong nghé dugc pham Viét Phap.



1.2. Co s 1y luén vé phén tich tai chinh doanh nghiép
1.2.1. Khdi qudt chung vé phén tich tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép 14 cic mbi quan hé phan phdi dudi hinh thuc gia tri
gan lién véi viée tao 1ap va st dung cac quy tién té ctia doanh nghiép trong qué trinh
kinh doanh. V& hinh thirc, tai chinh doanh nghiép phan anh su van dong va chuyén
hoa cac cac ngudn lyc tai chinh trong qué trinh phan phdi dé tao 1ap va sir dung cac
quy tién té thudc hoat ddng tai chinh cua doanh nghiép.

Qua trinh van dong va chuyén héa cac ngudn luc tai chinh trong tién trinh
phan phéi dé tao 1ap, su dung cac quy tién té thudc hoat dong tai chinh ctia doanh
nghiép dién ra nhu thé nao, két qua kinh té tai chinh cta sy van dong va chuyén hoa
ra sao, ¢6 pht hop v6i muc tiéu mong mudn cua cac ddi twong quan tdm dén tai
chinh ctia doanh nghiép 1a ddi twong nghién ctiru cu thé cua phan tich tai chinh
doanh nghiép.

Két qua kinh té tai chinh thudc di twong nghién ciru ciia phan tich tai chinh
doanh nghiép, c6 thé 1a két qua cua tung khau, tung b phan, tirng quan hé kinh té,
cling c6 thé 1a két qua tong hop cua ca qua trinh van dong va chuyén hoa cac ngudn
lyc tai chinh doanh nghiép. Thong thudng moi hoat dong kinh té ciia moi d6i tuong
déu co muc tiéu, ké hoach cu thé, vi vdy phan tich tai chinh doanh nghiép huéng
vao viée két qua thyc hién cac muc tiéu, ké hoach dat ra hoac 1a két qua da dat dugc
& cac ky trude dong thoi xac dinh két qua ¢ dat duge trong twong lai hay khong.
1.2.1.1. Khai niém phan tich tai chinh

Phan tich tai chinh 13 viéc chuyén cac dir liéu tai chinh trén bao cdo tai chinh
thanh nhiig thong tin hitu ich. Qua trinh niy c6 thé thuc hién theo nhiéu cach khac
nhau tuy thudc vao muc tiéu ctia nha phan tich. Viéc phan tich s€ tao ra cac chung
cu co tinh hé théng va khoa hoc ddi véi cac nha quan tri.

Phan tich tai chinh 14 qua trinh kiém tra, d6i chiéu s6 liéu, so sanh sb liéu vé
tai chinh thuc c¢6 ciia doanh nghiép véi qua khtr dé dinh huéng trong tuong lai. Qua
phan tich ¢ thé ddnh gia day du diém manh, diém yéu trong cong tac quan 1y doanh

nghiép va tim ra cac bién phap sat thuc dé ting cuong cac hoat dong kinh té va con



la can cr quan trong phuc vu cho viéc dy doan, du bao xu thé phat trién san xuat
kinh doanh cta doanh nghi¢p.

Phén tich tai chinh 1a tong thé cac phuong phap duoc sir dung dé danh gia
tinh hinh tai chinh da qua va hién nay, gitip cho nha quan ly dwa ra duoc quyét dinh
quan 1y chuan xac va danh gia dugc cac hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh
nghiép, tir d6 gitp cho cac dbi twong quan tdm di t6i nhitng dy doan chinh xac vé
mat tai chinh cua doanh nghi¢p, qua do6 cé cac quyét dinh phu hop véi loi ich cu
chinh ho.

Nhu vay phan tich tai chinh doanh nghi¢p 1a qué trinh st dung cac phuong
phap, cong cu thich hop dé thu thap va xu Iy thong tin ké toan va cac thong tin khac
nham danh gia tinh hinh tai chinh, cling nhu kha ning va tiém luc cua doanh nghiép,
gitp cho nguoi sir dung thong tin dua ra nhitng quyét dinh tai chinh, quyét dinh quan
1y phu hop voi thyc trang hoat dong san xuét kinh doanh cta doanh nghi¢p.
1.2.1.2. Y nghia phan tich tai chinh

Nhu ching ta da biét moi hoat dong kinh té cta doanh nghiép déu c6 mbi quan
hé mat thiét voi hoat dong tai chinh. Do do, viéc phan tich tinh hinh tai chinh doanh
nghiép di danh gia day du va sau sac moi hoat dong kinh té trong trang théi thuc ciia
ching. Trong diéu kién kinh té thi truong canh tranh, cic doanh nghiép binh ding
trudc phap luat trong kinh doanh va mdi doanh nghiép déu c6 rat nhiéu ddi twong
quan tdm dén tinh hinh tai chinh ctia minh nhu cac nha dau tw, nha cho vay, nha cung
cAp. Mbi dbi tuong nay quan tdm dén tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép trén
nhitng goc d6 khac nhau. Nhung nhin chung, ho déu quan tdm dén kha ning tao ra
dong tién, kha ning sinh 10i, kha nang thanh todn va mirc loi nhuén tdi da.

Phan tich tai chinh 1 céng cu déc luc cho hoat dong kinh doanh ctia doanh
nghiép va 1a cong cu khong thé thiéu phuc vu cho cong tic quan Iy. Théng tin tir
viéc phén tich tai chinh c6 ¥ nghia quan trong ddi v6i ban than chi doanh nghiép va
céc d6i tuong c6 lién quan dén tai chinh ctia doanh nghiép.

Viéc phan tich khong chi don thuan dénh gi4 tinh hinh tai chinh cta doanh

nghi¢p qua céc chi ti€éu, ma con xdc dinh dugc nhitng nguyén nhan anh hudng dén



két qua kinh doanh cua céac to chirc. Tir d6, dua ra cac phuong phép tac dong tich
cuc dén cac chi tiéu tai chinh nham nang cao hiéu qua st dung v6n, phi hop véi su
thay ddi cua thi trudng.

C6 rat nhidu déi twong quan tim va st dung thong tin tir hé thng chi tiéu
phan tich tai chinh theo nhirng myc tiéu khac nhau. Vi thé, nhu cau vé thong tin
phan tich bao cdo tai chinh ciing rit da dang. Thudng xuyén phan tich tinh hinh tai
chinh gitp cho cac ddi twong quan tdm thiy rd hon buc tranh vé thuc trang hoat
dong tai chinh, xac dinh ddy du va dung dan hon nhitng nguyén nhan, muc do anh
hudng ciia cac nhan té dén tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép, dé ¢6 cin ct dwa
ra cac quyét dinh dung dan hon.

Céac nha dau tu ctia doanh nghiép bao gdm nhiéu ddi twong nhu ¢ dong mua
¢ phiéu, cong ty gop vén lién doanh...Muc dich chinh cta cic nha dau tu 13 loi
nhuan. Ho luén mong doi va tim kiém co hoi dau tu vao doanh nghiép c6 kha nang
sinh 10i cao. Nhung trong diéu kién canh tranh nhu hién nay, cac nha dau tu ciing
phai tim bién phap dé bao vé an toan cho dong vén dau tu cua minh. Ngoai viéc
quan tdm dén kha nang sinh loi, thoi gian hoan von, mirc d6 thu hdi vén thi cac nha
dau tu con quan tAm dén muirc do rui ro, tinh kha thi cua céc du an dau tu. Pé tim
kiém co hoi dau tu cac nha dau tu twong lai, cac nha phan tich, chii doanh nghiép
nho vao cac thong tin tir viéc phan tich tai chinh doanh nghiép.

D6i véi cac nha cung cip tin dung: Trong cic doanh nghiép kinh doanh
thuong sir dung von vay thich hop dé gop phan ting trudong von cha so hiru. Nha
cung cap tin dung cho doanh nghiép thuong tai trg qua dang 14 tin dung ngan han va
tin dung dai han. Vi cac khoan tin dung ngén han nguoi tai trg thuong quan tam
dén diéu kién tai chinh hién hanh, kha ning chuyén do6i thanh tién cta tai san luu
dong, tdc do quay vong cua cac tai san d6. Vi cac khoan tin dung dai han nha phan
tich thuong quan tAm dén tiém luc trong dai han: du doan cac dong tién, danh gia
kha nang sinh 10i trong dai han ciia doanh nghiép, nguén luc dam bao kha ning

thanh toan (tién 14i, no gbc) trong tuong lai. Bé dua ra cac quyét dinh cho vay phu



hop véi timg ddi twong cu thé va han ché rui ro thi théng tin tir viéc phan tich bao
c4o tai chinh s& giup ich rat nhiéu cho cac nha cung cap tin dung.

Déi voi nha quan tri doanh nghiép: Phan tich tai chinh doanh nghiép 13 co s
cho nhiing du doan tai chinh, 1a cong cu dé kiém tra, kiém soat hoat dong doanh
nghiép. Nha quén tri 13 nhitng nguoi truc tiép quan Iy doanh nghiép, can phai hiéu
rd tinh hinh tai chinh cling nhu cac hoat dong khac cta doanh nghié€p. Viéc phan
tich tai chinh lam noi bat cic du toan tai chinh giip cac nha quan tri théy ro kha
nang tai chinh, hiéu qua hoat dong trong ting giai doan tir d6 dua ra cac quyét dinh
dung dan, phu hop véi thuc té ciia doanh nghiép. Ngoai ra phan tich tai chinh ciing
gop phén hoan thién co ché tai chinh, thic déy hoat dong kinh doanh.

Déi véi cac to chirc khac nhu: Vi co quan quan 1y nha nudce, qua viéc phan
tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép s€ déanh gid dugc nang luc 1anh dao ctia ban
giam dbc, tir 46 dua ra cac quyét dinh dau tu bd sung von cho cac doanh nghiép nha
nude nita hay khéng. Can bo cong nhan vién 14 nhitng nguoi gan lién véi sy ton tai
va phat trién ctia doanh nghiép, ndm rd tinh hinh tai chinh giup ho hiéu duoc tinh 6n
dinh va dinh hudng trong cong viéc ¢ hi¢n tai va tuong lai.

Tom lai, c6 rat nhidu d6i twong quan tim dén thong tin tir phan tich tai chinh
cua doanh nghiép, mdi ddi tuong lai sir dung thong tin véi muc dich khac nhau. Do
d6, viéc phan tich tai chinh 1a rit can thiét va mang lai nhidu ¥ nghia cho cac doi
tuong ca bén trong va bén ngoai doanh nghiép.

1.2.2. Ngu&n dir liéu cho phdn tich tai chinh

Céc bao cdo tai chinh phan anh mot cach hé thng tinh hinh tai san cua don vi
tai nhimng thoi diém, két qua hoat dong kinh doanh va tinh hinh sir dung vén trong
thoi gian nhat dinh, dong thoi gitp cho cac ddi tuong st dung thong tin tai chinh hiéu
15 hoat dong ciia doanh nghiép va dua ra cac quyét dinh dung dan lién quan.

Dé tiép can cong tac phan tich tai chinh va lam rd hon vé nhiing théng tin
quan trong phuc vu cho cic ddi twong c6 nhu cdu thi cin di theo timg bao céo cu
thé va mdi loai bao céo s& cung cip thong hitu ich trén nhiing khia canh khac nhau

cho nguoi doc.



1.2.2.1. Bang cdn doi ké todn

Bang can ddi ké toan 13 bao cdo tai chinh téng hop, phan 4nh tong quat toan
bd gid tri tai san hién c6 cia doanh nghi¢p theo hai goc do 1a tai san va nguén hinh
thanh tai san tai thoi diém 1ap bao cdo (Nguyén Ngoc Quang, nim 2011, trang 61).

Cin clr vao bang cin d6i ké toan c6 thé danh gia duoc sy bién dong vé quy
mo tai san nhu thé ndo va qua d6 thiy duoc tinh hinh dau tu caa doanh nghiép ra
sa0? Co cdu tai san cho thiy dic diém cia hoat dong kinh doanh da phu hop hay
chua? Co cdu ngudn von cho biét kha ning huy dong von cta doanh nghiép phuc vu
cho hoat dong kinh doanh, doanh nghiép c¢6 kha ning tu cha von trong kinh doanh
hay khong?

Cac sb liéu trén bang can ddi ké toan cho biét toan bd gia tri tai san hién co
ctia doanh nghiép theo co ciu tai san, ngudn vén, co ciu ngudn von hinh thanh cac
tai san. Can c&r vao bang cin dbi ké toan c6 thé nhan xét, danh gia khai quat tinh
hinh tai chinh cua doanh nghiép.

Phén tich bang cin d6i ké toan 1a phan tich méi quan hé giita tai san va
nguén von, phan tich cAu trtc tai chinh cua doanh nghi¢p dé xac dinh co ciu tai san
da phu hop véi dic diém kinh doanh chwa. Co cdu ngudn vén di phu hop véi kha
nang huy dong tai chinh ctia nha quan tri chua. Thong qua két qua phan tich s dua
ra quyét dinh dau tu cac tai san phu hop va cac chinh sach huy dong vén nham dam
bao cho hoat dong kinh doanh phat trién bén viing.

Tuy nhién, gia tri ciia Bang can dbi ké toan dugc phan anh theo gia tri so
sach ké toan chtr khong phan anh theo gia thi truong. Trong khi d6 c6 rat nhiéu su
khac biét giita gia tri s6 sach va gia tri thi truong nhu: gia tri tai san ¢ dinh rong,
gi4 tri von chu s& hitu, gia tri hang ton kho,... Do vay, khi doc Bang can ddi ké toan
ngudi doc ciing can quan tam toi diéu nay.
1.2.2.2. Bdo cdo két qua hoat dong kinh doanh

B4o c4o két qua hoat dong kinh doanh 13 bang bao céo tai chinh tong hop

phan anh khai quat tinh hinh doanh thu, chi phi va két qua kinh doanh theo ting loai
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hoat dong cua doanh nghiép trong mot thoi ky nhat dinh (Nguyén Ngoc Quang,
nam 2011, trang 61).

Biéo cao két qua hoat dong kinh doanh cung cdp nhitng thong tin vé doanh
thu, chi phi va két qua cua cac hoat dong: san xuét kinh doanh, hoat dong tai chinh
va hoat dong khac. Tir d6 cho thiy co cdu doanh thu, chi phi va két qua cua timg
hoat dong c6 phu hop va dat hi€u qua hay khong?

Thong qua bio cdo két qua hoat dong kinh doanh nha quan tri co thé thiy
duoc hoat dong nao gilr vi tri quan trong trong doanh nghiép, dé c6 can ctr dua ra
quyét dinh dau tu; mé rong thi truong; ting doanh thu va mang lai 19i nhuan 16n
cho doanh nghi¢p trong tuong lai.

Khac voi bang can d6i ké toan, bao cdo két qua hoat dong kinh doanh cho
biét su dich chuyén cia tién trong qua trinh san xuat — kinh doanh ctia doanh nghiép
va cho phép du tinh kha nang hoat dong trong tuong lai cua doanh nghi¢p. Tuy
nhién khi phan tich bao cao két qua hoat dong kinh doanh ciing gidng nhu phan tich
bang can ddi ké toan d6 13 phan tich su bién dong cia cac khoan muc trong béo céo
nhu doanh thu, chi phi cua ting hoat dong.

Tién hanh phan tich bao cdo két qua hoat dong kinh doanh bang cach so sanh
céc chi tiéu tai chinh trén bao cdo thong qua sb tuyét ddi va sd tuong dbi gitra ky
nay va ky trudc hodc nhiéu ky v6i nhau. Tir d6 xac dinh cac nhan t6 anh huong téi
muc tang, gidm lgi nhuan sau thué cta doanh nghiép.
1.2.2.3. Bdo cdo lwu chuyén tién té

Bao cao luu chuyén tién té 1a mot trong bdn bao cdo tai chinh ma doanh
nghiép can 1ap dé cung cip cho ngudi sir dung thong tin ctia doanh nghiép vé nhiing
van dé lién quan dén cac ludng tién vao, ra trong doanh nghiép, tinh hinh dau tu, tai
trg bang tién cua doanh nghiép trong ting thoi ky.

Thong qua viéc phan tich bao céo luu chuyén tién té nha quéan tri du doan
dong tién phat sinh trong ky tdi dé c6 co s du toan khoa hoc va dua ra quyét dinh

tai chinh nham huy dong va st dung tién cé hiéu qua hon.
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Thong tin tir viéc phén tich bao cdo luu chuyén tién té c6 thé tra 101 cho mot
s6 van dé: doanh nghiép lam thé nao dé kiém duoc tién va chi tiéu sir dung n6 nhu
thé nao dé co hiéu qua trong nén kinh té canh tranh, thoi gian vay va tra n¢ cho céc
d6i twong ctia doanh nghiép c6 dam bao ding thoi han.

Dé phan tich bao cdo luu chuyén tién té thuong phan tich trén goc do sau:

So sanh céc chi tiéu trén bao céo luu chuyén tién té theo chidu ngang thong qua
sO tuyét di va sb turong ddi dé thay duoc quy mé va tde do ting, giam cua céc chi tiéu
anh huong dén kha ning thanh toan va chét lwong duy toan tién trong ky t6i ra sao.

So sanh bang s6 tuyét dbi va sb twong dbi gitta ky nay véi ky trude cua ting
khoan muc, tung chi tiéu trén bdo céo luu chuyén tién té dé théy su bién dong vé
kha nang tao tién cua tung hoat dong, sy bién dong cua tung khoan thu chi. Viéc
phan tich gitip xac dinh xu hudng tao tién cia cac hoat dong trong doanh nghiép la
tién dé cho viéc 1ap du toan tién trong ky sau. Ngoai ra ciing can so sanh luu chuyén
tién thuan cua hoat dong kinh doanh chu yéu voi cac hoat dong khac dé biét duogc
tién tao ra chu yéu tir hoat dong nao, khi do co thé biét dugc kha nang tao tién cling
nhu sirc manh tai chinh cua doanh nghiép.
1.2.2.4. Thuyét minh bdo cdo tai chinh

Ban thuyét minh bdo cédo tai chinh 1a mot bd phan hop thanh khong thé tach
101 ctia bao cdo tai chinh doanh nghiép ding dé mé ta mang tinh tuong thuat hoic
phan tich chi tiét cac thong tin s liéu da duoc trinh bay trong bang can dbi ké toan,
bao cao két qua hoat dong kinh doanh, bao co luu chuyén tién té.

Thuyét minh bao cdo tai chinh dugc 14p nham cung cap nhing thong tin vé
tinh hinh san xuat kinh doanh chua c6 trong hé thong cac bao céo tai chinh, dong
thoi giai thich mot sd chi tiéu ma trong cac bao cdo tai chinh chwa dugc trinh bay.

Nhu véy c6 thé thdy cac bao céo tai chinh phan anh rd nét tinh hinh tai chinh
cua mdt doanh nghiép. Mac du cac s6 liéu trén hé théng bao cao tai chinh phan anh
qué khir tai mot thoi diém hay mot thoi ky nhung cac s6 liéu lai co ¥ nghia cho ky t6i.

Ca ba bao céo trén duoc 1ap dya trén cing mot thong tin lién quan dén cac

giao dich trong hoat dong cia doanh nghi¢p, tuy nhién ching lai dugc trinh bay
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dudi gée do khac nhau. Mac du dugc thé hién dudi gboc do khac nhau nhung cac
bang bao céo tai chinh lai co mbi lién hé chit ché véi nhau va mdi bao cdo lai co y
nghia riéng cua no.

Méi tuong quan cua cac béo cdo tai chinh: bao cdo két qua hoat dong kinh doanh
cho biét doanh nghiép c6 tao ra lgi nhuan hay khong, bang can dbi ké toan cho biét
tinh hiéu qua trong qua trinh st dung tai san va ngudn von, bao cao luu chuyén tién
t¢ cho biét ludng tién ting giam ra sao thong qua cac hoat dong cua doanh nghiép.
1.2.2.5. Cac tai liéu khac sw dung cho phan tich

Ngoai hé théng bao cdo tai chinh (bang cin ddi ké toan, bao cao két qua hoat
dong kinh doanh, bao céo luu chuyén tién té, thuyét minh bdo cdo tai chinh) mot sb
thong tin dugc stir dung cho phan tich gdm:

Thong tin lién quan dén tinh hinh kinh té: hoat dong cua doanh nghiép chiu
anh hudng cua tinh hinh kinh té trong nudc va nén kinh té trong khu vuc. Do vay,
khi phén tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép can két hop véi nhitng thong tin nay
dé danh gia day du hon tinh hinh tai chinh va dy bao nhitng nguy co, co hoi déi véi
hoat dong ctia doanh nghiép. Su khing hoang hodc ting trudng kinh té c6 tac dong
manh mé¢ dén hoat dong kinh doanh. Cac thong tin vé sy hoi nhap nén kinh té, su
x6a bo hodc xuat hién cia luat thué déu anh hudng truc tiép téi két qua kinh doanh.

Thong tin theo nganh kinh té: Ngoai nhiing thong tin vé méi truong kinh té,
su anh huong ciia nén kinh té thi nhirng thong tin lien quan nganh, lién quan dén
linh vyc kinh doanh ciling dugc chu trong. Cu thé: mirc do va yéu cau cong nghé cua
nganh, mirc do canh tranh va quy mo thi truong, nhip d¢ va xu hudng ctuia nganh...
Nhiing thong tin nay s€ lam rd ndi dung cua céc chi tiéu tai chinh trong tirng nganh,
linh vyc kinh doanh, ddnh gié rui ro kinh doanh cua doanh nghiép.

Thong tin vé dic diém hoat dong cua doanh nghiép: mdi doanh nghiép co
nhing dic diém riéng trong t6 chirc san xuét kinh doanh va trong phwong thic hoat
dong nén dé danh gia hop 1y tinh hinh tai chinh nha phan tich can nghién ctru k¥ dic

diém hoat dong ctia doanh nghiép.
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Tuy nhién ciing c¢6 nhiing tai liéu khong thé biéu hién bang s luong va sb
lidu cy thé ma no6 thé hién théng qua su miéu ta doi sdng kinh té ctia doanh nghiép
thi can quan sat, nghién ctru va phan tich danh gia dé c6 thong tin day du.

1.2.3. Phwong phap phan tich tai chinh

Phuong phap phan tich 1a cic cong cu duoc ap dung dé tiép can cac ddi
tugng duoc phan tich, duoc ap dung dé xir Iy va phan tich dit liéu nham tao ra thong
tin tai chinh can thiét cung cdp cho ngudi st dung thong tin.

Hién nay c6 rat nhiéu phuong phap sir dung dé phan tich bao céo tai chinh.
Tuy nhién, tiy thudc vao diéu kién va muyc dich phan tich ma phuong phap phan
tich phai dugc van dung phu hop véi timg dbi twong phan tich. Mot sé phuong phap
chu yéu duoc st dung trong phan tich bao cdo tai chinh:
1.2.3.1. Phuong phap so sanh

Phuong phap so sanh 1a phuong phdp dugc sir dung rong rdi va quan trong
trong phan tich kinh doanh néi chung va bao cédo tai chinh noi riéng, dugc ap dung
tir bude dau dén bude cudi cia qua trinh phan tich: tir khi suu tam tai liéu dén khi
két thiic phan tich.

Muc dich cta so sanh 1a 1am 1o sy khéac biét hay nhirng ddc trung riéng ctia
dbi tugng nghién ctru, tir d6 giup ddi trong quan tdm co cin ctr dé dua ra cac quyét
dinh lua chon.

Khi sir dung phuwong phap so sanh can chii y mot s van dé:

Chi tiéu nghién ctru mudn so sanh dugc can phai dam bao thong nhat vé noi
dung kinh té, thoi gian, phuwong phap tinh toan va don vi do luong.

Can x4c dinh dugc gdc so sanh: gdc so sanh duoc chon co thé 14 gbe vé thoi
gian hay khong gian, tiy thuéc vao myc dich ma chon gbc so sanh cho phu hop. Ky
phéan tich dugc chon 1a ky phan tich, ky ké hoach hodc ky kinh doanh trudc.

No6i dung phan tich:

So sanh gitra sd thyuc té cua ky phan tich va sd thuc té cua ky kinh doanh

truéc nham xac dinh rd xu hudéng thay d6i vé tinh hinh hoat dong tai chinh cta
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doanh nghiép, qua d6 danh gia dugc hoat dong tai chinh cua doanh nghiép dang
trong giai doan nao.

So sénh gitra s6 thuc té ky phan tich véi sb6 ké hoach, sd du toan, dinh mirc
dé théy duoc mirc dd hoan thanh cua ké hoach da dit ra.

So sanh s6 liéu cua doanh nghiép véi sé lidu trung binh cia nganh , cia
doanh nghiép khac nham danh gia tinh hinh ctia doanh nghiép tét hay xau.

Céc dang so sanh:

Céc dang dugc st dung trong phwong phap phan tich so sanh 14 so sanh bang
s6 tuyét ddi, so sanh bang sb trong ddi, so sanh véi s6 binh quan.

So sanh béng sb tuyét ddi: AA = Aj-A, (Vo1 Ay tri sb cua chi tiéu phan tich,
Ay: tri sb ctia chi tiéu gdc).

So sanh bang sd tuyét ddi phan anh quy mo cta chi tiéu nghién ctru nén khi
so sanh bang sb tuyét d6i nha phan tich sé& thay rd sy bién dong vé quy mo cia chi
tiéu nghién ctru giita ky phén tich voi ky gdc.

So sanh bang sé tuong dbi: (A;/ Ag)x100% (V&i Ay tri sb cua chi tiéu phan
tich, Ao: tri sd ctia chi tiéu gdc)

So sanh bang s6 twong ddi 1a xac dinh sé phan trim (%) cua chi tiéu phan
tich so véi chi tidu gbc. Khac véi sd tuyét ddi, khi so sanh bang sd twong dbi nha
quan 1y s& nam duoc két ciu, mbi quan hé, téc do phat trién, mic d6 phd bién va xu
hudng bién dong cua céc chi tiéu kinh té. Trong phan tich tai chinh, mot s6 loai s
twong ddi thuong duoc str dung nhu: sb twong ddi dong thai phan anh nhip do bién
dong hay téc d6 tang trudng cua chi tiéu, s twong d6i ké hoach phan anh muc do
va nhiém vy ma doanh nghiép can phai thuc hién trong ky trén mot sb chi tiéu nhat
dinh, s6 twong dbi phan dnh muc do thuc hién dé ddnh gia mirc do thyuc hién trong
ky ctia doanh nghiép dat bao nhiéu phén trim so véi gc.

So sanh véi sb binh quan:

Khac v6i 2 dang so sanh trén, so sanh v6i sb binh quan cho thdy mirc d6 ma
don vi dat dugc so véi binh quan chung cta tong thé, ctia nganh, cua khu vuc. Qua

do, cac nha quan tri c6 thé xac dinh dugc vi tri hién tai cia doanh nghi¢p minh.
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1.2.3.2. Phwong phdp chi tiét chi tiéu

Trong phan tich kinh doanh néi chung va phan tich bdo cdo tai chinh noi
riéng, phuong phap chi tiét chi tiéu phén tich giit vi tri ddc biét quan trong, qua trinh
phan tich duoc di tir khai quat dén cu thé. Céc chi tiéu tai chinh trong qua trinh kinh
doanh thuong da dang va phong phii, do d6 khi phan tich c6 thé chi tiét chi tiéu
phan tich theo b phan cau thanh, theo thoi gian va theo khong gian. Sau d6 méi
tién hanh xem xét, so sanh mtrc 46 dat dugc cua tung bd phan gitra ky phan tich so
v6i ky gbe va mirc d6 anh huong cia ting bo phan dén tong thé. Chi tiét chi tiéu
cling s& giup danh gia duoc tién do thuc hién va két qua dat duoc trong ting thoi
gian nhit dinh hay mirc do dong gop cua ting bd phan vao két qua chung. Chi tiét
hoa chi tiéu phan tich cang da dang, day du thi két qua phan tich cang chinh xac,
phan tich theo cac hudng khac nhau sé& giup cho viéc danh gia két qua hoat dong
kinh doanh chinh xac hon. Trong qué trinh phan tich can cin ctr vio muc dich, yéu
cAu, dic diém cua chi tiéu dé chon cach thire chi tiét cho phu hop.
1.2.3.3. Phuwong phap phdan tich ngang

Phén tich theo chiéu ngang cac bao céo tai chinh thudng so sanh cac khoan
muc cu thé ciia bao cdo tai chinh qua mot sé chu ky ké toan va nhitng so sanh dugc
thuc hién theo mot trong hai cach khac nhau: so sanh vé luong, ty 1& phan trim cac
khoan muyc theo thoi gian.

Phan tich theo thoi gian giup cac nha phan tich danh gid khai quat tinh hinh
bién dong cia cac chi tiéu tai chinh tir d6 biét dugc thuc trang tai chinh tai doanh
nghiép. Danh gia di tir tong quat dén chi tiét, sau khi danh gia ta lién két cac thong
tin dé danh gia kha ning tiém tang va rui ro, nhan ra dugc khoan muc nio cé bién
dong hay thay do6i bat thuong can tap chung phan tich; xac dinh nguyén nhan dé
khic phuc va tim cach trong cac phuong an kinh doanh sau.
1.2.3.4. Phuwong phap phan tich doc

Phan tich theo chiéu doc 1a so sanh tung con s6 riéng bi¢t véi mot con sb cu
thé trong bao céo tai chinh, sy so sanh dugc bio cdo bang ty 1& phan trim va timg

khoan muc trén bao cdo dugc thé hi¢n bang mdt ty 1¢ két cau so vd1 mdt khoan muc
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duoc chon 1am gbc c6 ty 18 100%. Phuong phap nay 1a so sanh mot sé khoan muc
v6i mot khoan muc nhit dinh trong cing mot ky ké toan. Bao céo bao gom két qua
tinh toan cta cac ty 1& phan trim trén dugc goi 1a bio cao quy mo.

St dung phuong phap so sanh phén tich theo chiéu doc gitip chung ta dwa vé
cung mot diéu kién so sanh, d& théy duoc két ciu cua tung chi tiéu so vdi chi tiéu
tong thé tang hay giam.

Nguoi dung thuong mé rong phan tich theo chiéu doc bang cach so anh
nhung phan tich qua nhiéu thoi ky khac nhau. Piéu nay c6 thé chi ra xu hudng va
rat hitu ich trong viéc ra quyét dinh kinh doanh.
1.2.3.5. Phuong phap sw dung moé hinh DuPont

Phén tich DuPont 14 phuong phap phan tich méi lién hé gitra cac nhéan té anh
hudéng dén chi tiéu tai chinh can phan tich, qua su phan tich mdi lién két gitra cac
nhan t6 ma nguoi ta ¢ thé phat hién ra nhitng nhan té di anh hudng dén chi tiéu
phan tich theo mot trinh tu nhét dinh.

Theo phuong phap nay, ngudi phan tich ¢ thé tach riéng, phan tich tac dong
ctia timg yéu td t6i chi tiéu tai chinh tong hop nhu thé nao 1a ¢o loi hay bat loi, tir d6
c6 thé dua ra quyét dinh tai chinh pht hop véi tinh hinh thyc té ctia doanh nghiép.
Do d6, phuong phap phan tich nay con dugc goi 1a phuong phap tach doan.

Mo hinh Dupont 14 k¥ thuét duoc sir dung dé phén tich kha nang sinh 15i cia
doanh nghiép bang cac cong cu quan Iy hiéu qua truyén thong. N6 1a mot cong cu
don gian nhung vo cung hiéu qua. Viéc phén tich bao cdo tai chinh bang mé hinh
DuPont ¢ y nghia 16n voi quan tri doanh nghiép thé hién & chd co thé danh gia day
du, khach quan cac nhan t6 anh hudng dén hiéu qua san xuat kinh doanh, khai quat
duoc toan bo cac van dé co ban ciia doanh nghiép tir d6 tién hanh thuc hién phuong
an kinh doanh va dwa ra cac quyét dinh cho phu hop.

MB& hinh Dupont duoc st dung dé khao sat hodc giai thich két qua cia ROE,
ROA... va cic ty s6 phan tich ndy déu ¢ dang mot phan s6. Piéu d6 c6 nghia 1a mdi

ty s0 tai chinh s€ tang hay gidm tuy thudc vao hai nhan t6: mau so va tur s6 ciia phan
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s6 d6. Mit khac céc ty sb tai chinh con anh hudng 1an nhau. Hay néi cac khac mdi
ty s6 tai chinh nay duoc trinh bay bang mét vai ty s6 tai chinh khéc.

Cong thirc Dupont trong viéc trién khai chi tiéu ROE (ty sudt sinh 10i cua
vbn chu so hiru) 1a chi tiéu quan trong nhat trong phén tich hiéu qua hoat dong kinh
doanh cua doanh nghiép, n6 phan anh hiéu qua kinh doanh cudi cing ciia doanh
nghiép, la muc dich nang cao hi¢u qua str dung von cua cac chi so hitu dugce thé

hién nhu sau:

Ty suat sinh 10i ctia von chii s hiru Loi nhuan sau thué

(ROE) Vén chu s hitu binh quan x 100
Ty suat sinh 1oi Loi nhuan sau thué Doanh thu Tai san binh quan
cua VCSH = X } X ,
Doanh thu Tai san binh quan Von chu s¢ hitu
(ROE)
Hay
Ty suét sinh lgi cta Hiéu suét st dung Pon bay tai chinh
ROE = X ) ) X
doanh thu (ROS) tong tai san (SOA) (AOE)

(Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 223 - 224)

Nhu véy, qua khai trién chi tiéu ROE c¢6 thé thay chi tiéu nay duoc cau thanh
bai ba yéu t6 chinh 1a ty suét sinh loi trén doanh thu — phan anh trinh do quan Iy
doanh thu va chi phi ctia doanh nghi¢p, hi¢u suét st dung téng tai san — phan anh
trinh d¢ khai thac va su dung tai san ctia doanh nghiép, don béy tai chinh — phan
anh trinh d quan tri td chuc nguén von cho hoat dong cua doanh nghiép. Qua do co
nhiing giai phap thich hop dé tac dong toi ting yéu to gy anh huong nham ting hé
s6 ROE nay.

1.3. NOi dung phan tich tai chinh trong doanh nghiép

Phén tich tai chinh doanh nghiép nhdm cung cip thong tin vé tai chinh trong

qua khur va hién tai ciia doanh nghiép cho cac dbi tuong quan tam dé c6 cai nhin té)ng

quan vé birc tranh tai chinh da xay ra, tir 46 dua ra cac quyét dinh thich hop cho
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nhitng muc tiéu khac nhau déng thoi giup cac nha quan tri dua ra cac chién lugc thich
hop dé nang cao nang luc tai chinh va ning lyc kinh doanh cho doanh nghiép.

Phan tich tinh hinh tai chinh thuong xem xét cac chi tiéu tai chinh dai di¢n
trén cac phuong dién khac nhau vé téng thé tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép.
Dé danh gia tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép va c6 dugc thong tin chinh xéc,
quan trong phuc vu cho cac ddi twong c6 nhu cau can tién hanh phan tich cac noi
dung cu thé sau:

1.3.1. Phan tich kha nang thanh toan

Phén tich kha ning thanh toan 1a viéc danh gia kha ning chuyén tai san thanh
tién va kha nang tao tién nham thuc hién nghia vu ddi v6i cac chu no khi dén han.
Viéc phén tich nay 1a ndi dung quan trong dé danh gia chat luong tai chinh va hiéu
qua hoat dong.

Phén tich kha ning thanh toan cung cip thong tin rat quan trong ddi véi cac
ddi tuong quan tam dén hoat dong san xuét kinh doanh cta doanh nghiép. Cu thé,
v6i cac chu ng viée phan tich kha nang thanh toan cua doanh nghi¢p cho biét doanh
nghiép c6 kha ning thanh toan cac khoan no khi dén han hay khéng? Duya vao phan
tich 6 dé chii no ra quyét dinh cho vay vén hay khong? Véi cac chi s hitu viée
phan tich 1am rd cac ddu hiéu nhu von dau tu ¢ bi méat quyén kiém soat hodc that
thoat von trong tuwong lai khong ? Véi nha quan 1y dugc trao nhiém vy diéu hanh
cua doanh nghiép, 1am cho doanh nghi¢p tang truéng nhung phai ddm bao kha ning
thanh toan tdt.

Viéc phan tich tinh hinh céng no va kha ning thanh toan c6 thé dénh gia
chinh x4c thuc trang tai chinh cua doanh nghiép. Qua trinh phan tich cung cap
nhing thong tin can thiét dé nha quan tri dua ra cac quyét dinh dang din cho hoat
dong cua doanh nghiép. Nha quan tri s& cin clr vao két qua phan tich dé xac dinh
xem kha ning thanh toan nhu vy da hop 1y dé dap ung dwgce nhu cau thanh toan
hay chua, hiéu qua sir dung von ra sao, nhitng van dé gap phai v6i kha nang thanh

toan khong tot, tir d6 co cach sir 1y phu hop.

19



1.3.1.1. Phdn tich khai quat tinh hinh thanh toan

* Hé sb tai tro

Hé sb tai tro 1a chi tiéu phan anh kha ning ty dam bao vé mit tai chinh va
mutrc d6 doc lap vé mit tai chinh cta doanh nghiép. Chi tiéu nay cho biét tai thoi
diém phan tich trong 1 dong ngudn vén thi bao nhiéu dong thude vé von chi sé
hiru. Chi tiéu ndy cang cao ching to kha ning tu dam bao vé mat tai chinh cang cao,
murc do doc lap v& mit tai chinh cang lon va nguoc lai chi tiéu nay cang nho thi kha
nang ty dam bao vé mait tai chinh cang thép, muc do doc lap vé mit tai chinh cta
doanh nghi€p cang giam.

Hé s6 tai tro dugc xac dinh theo cong thirc:

Von chu sé hitu

Hé s0 tai tro =
Tong ngudn von

(Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 108)

* H¢ sb tu tai tro tai san dai han

Hé s6 tu tai tro tai san dai han 1a chi tiéu phan anh muc do dau tu cta von
chu s& hitu vao tai san dai han. Hé sb nay cang 16n thi chimg t6 vn chu so hiru dau
tu vao tai san dai han cang 16n do d6 doanh nghiép it gap kho khan trong viéc thanh
toan cac khoan no dai han khi dén han. Piéu nay tuy giup doanh nghiép ty dam bao
vé mat tai chinh nhung hiéu qua kinh doanh khong cao do vén dau tu cha yéu vao
tai san dai han, it st dung vao kinh doanh dé quay vong sinh loi.

Hé sd tu tai tro tai san dai han duoc xac dinh nhu sau:

Von chu s hitu

Hé sb tu tai tro tai san dai han =
Tai san dai han
(Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 109)

* Ty I¢ cac khoan phai thu so vdi cac khoan phai tra

Ty 1€ cac khoan phai thu so véi cac Tong s6 no phai thu
= x 100%

Tong s6 ng phai tra
(Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 150)
20
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Chi tiéu nay cho biét doanh nghiép dang di chiém dung von hay bi chiém
dung von. Ty 1& ndy cang cao ching to doanh nghiép bi chiém dung vén cang
nhiéu, néu ty 1¢ nay 16n hon 100% thi s6 von ma doanh nghiép di chiém dung nho
hon s6 vén ma doanh nghiép bi chiém dung va nguoc lai. Chi tiéu nay phan tich
tong s6 ng phai thu va tong sé no phai tra ciing nhu sé phai thu va phai tra & timg
linh vuc riéng, qua d6 gitip cic nha quan tri dua ra quyét dinh phu hop cho hoat
dong cua doanh nghiép.

* S6 vong quay cac khoan phai thu

Téng sb tién hang ban chiu trong ky

Sb vong quay cac khoan phai thu =
No phai thu binh quin

Trong do :

Téng sb no phai thu dau ky va cubi ky

No phai thu binh qudn =
2

(Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 137)
Chi tiéu nay thé hién toc do chuyén ddi cac khoan phai thu thanh tién, sb
vong quay céc khoan phai thu cang 16n chimg t6 téc d6 thu hdi ng ciia doanh nghiép
cang nhanh, kha ning chuyén ddi cac khoan ng phai thu sang tién mat cao, diéu nay
gitip doanh nghiép chu dong trong viéc tai trg ngudn von luu dong trong san xuat.
Nguoc lai hé sb nay cang thap ching to doanh nghiép bi chiém dung vén nhiéu, lam
giam tinh cha dong trong kinh doanh. Tuy nhién sé vong quay cac khoan phai thu
qua cao chimg to phuong thirc ban hang cimg nhic, chi thu bang tién mit, diéu nay
lam han ché khéi lugng hang hoda tiéu thu doanh nghi¢p kho canh tranh va mo rong
thi truong. Tuy vao tinh hinh cu thé ma chi tiéu nay s€ dugc van dung phu hop.
* Thoi gian quay vong cac khoan phai thu (Thoi gian thu tién)
Thoi gian ky phan tich

Thoi gian thu tién =
So6 vong quay cac khoan phai thu

(Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 138)
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Chi tiéu nay cho biét thoi gian binh quan thu hoi tién hang ban ra. Thoi gian
thu hoi cang 16n chung t6 toc dd quay cang cham, thoi gian doanh nghiép bi chiém
dung vén dai hon. Thoi gian thu tién ngin thi tbc do thu hoi tién cang nhanh, it bi
chiém dung vén. Tuy nhién thoi gian thu hdi qua ngan s& giy khé khin cho nguoi
mua, anh huong dén doanh sb ban hang. Do d6, khi xem xét thoi gian thu hdi ng

doanh nghiép thudng xem xét dén chinh sach ban hang va thoi gian thu hdi no.

* S6 vong quay cac khoan phai tra

Téng sb tién hang mua chiu trong ky

S6 vong quay cac khoan phai tra =
No phai trd binh quan

Trong do :

Tong s6 ng phai tra dau ky va cudi ky

No phai trd binh quan =
2

(Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 144 — 145)
Chi tiéu nay phan 4nh kha nang chiém dung von cia doanh nghiép dbi voéi
nha cung cip, phan anh tdc do thanh toan ctia cac khoan phai tra. Chi tiéu nay cang
16n thi doanh nghiép phai thanh toan tién mua hang cang nhanh, it di chiém dung
von. Déi 1ap voi vong quay cac khoan phai thu ¢ xu hudng cang ting cang tot thi
dbi v6i cac doanh nghiép cang dugc tra cham no cang tot nén ho rat mudn kéo dai
thoi gian tra ng. Tuy nhién, vong quay cic khoan phai tra thap chua thé xac dinh o
la doanh nghi¢p dang gap kho khan trong viéc trd ng hay doanh nghiép 1a khach
hang t6t nén dugc nha cung cip cho tra cham va dé khang dinh duoc kha ning
thanh toan ng cua doanh nghiép can phan tich chi tiét cac khoan phai tra, cac khoan
duoc chono...
*  Thoi gian quay vong cac khoan phai tra (Thoi gian thanh toan tién hang)

Thoi gian ky phan tich

Thoi gian thanh toan tién hang =
So6 vong quay cac khoan phai tra

(Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 145)
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Chi tiéu nay cho biét thoi gian binh quan thanh toan tién mua hang cho nha
cung cap. Thoi gian cang nho chimg to tc do thanh toan tién cang nhanh, doanh
nghiép it di chiém dung v6n va nguoc lai. Khi phén tich chi tién nay nha phén tich
cling xem xét chinh sach mua hang va thoi gian thanh toan ma nha cung cip ap
dung cho doanh nghiép.
1.3.1.2. Phdn tich kha nang thanh todn no ngdn han

Trong kinh doanh diéu 1am céc nha quan tri lo ngai l1a cac khoan ng nan, cac
khoan phai thu khong c6 kha niang thu hoi, cac khoan phai tra khong c6 kha ning
thanh toan. Dé tranh roi vao tinh trang khé khan co thé din dén phé san vi kha niang
thanh toan kém doanh nghiép luén quan tdm dén cac khoan no dén han tra va chuin
bi ngudn dé thanh toan bang cach duy tri mot mic von luén chuyén hop 1y dé dap
g kip thoi cac khoan ng ngin han, duy tri cic loai hang ton kho dé dam bao qua
trinh hoat dong san xuét kinh doanh thuén loi.

No ngén han 14 cac khoan n¢ ma doanh nghi€p cé nghia vu thanh toan trong
thoi han dudi mot ndm ké tir ngdy phat sinh. Kha nang thanh toan no ngin han c6
vai tro rat quan trong vdi tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép. Céc chi tiéu kha
nang thanh toan ng ngan han thap va kéo dai thuong xuat hién rii ro tai chinh nguy
co pha san c6 thé xay ra ngay ca trong diéu kién chi tiéu kha ning thanh toan tong
quat cao.

Mot sb chi tiéu danh gia kha niang thanh toan ng ngan han:

*  Hé s6 kha nang thanh toan ngay

Tién

Hé s kha nang thanh toan ngay = =
No qua han va dén han

(Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 156)

Chi tiéu nay cho biét kha ning thanh toan ngay cua tién ddi v6i cac khoan no

qua han va dén han tai bat cir thoi diém nao. Chi tiéu ndy cang cao chung té kha
nang thanh todn cta doanh nghiép doi dao, tuy nhién chi tiéu ndy quéa cao va kéo dai
thi cho thay tién mit ciia doanh nghiép dang nhan rdi va & dong, khong quay vong

trong san xuét va kinh doanh dan dén hiéu st dung von thép. Nguoc lai, chi tiéu nay
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qua thap chimg t6 doanh nghiép khong c6 du kha niang thanh toan cac khoan no qua
han va dén han, néu truong hop nay kéo dai s& anh huong x4u dén hoat dong kinh
doanh cua doanh nghiép.

* Hé s6 kha ning thanh toan nhanh

Tién va céac khoan tuong duong tién

Hé s6 kha ning thanh toan nhanh =
No ngén han

(Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 157)
Chi tiéu nay cho biét kha ning thanh toan nhanh cta tién va cac khoan twong
duong tién voi cac khoan ng ngin han. Chi tidu nay cao chung té kha ning thanh
toan ctia doanh nghiép doi dao, tuy nhién néu chi tiéu nay cao va kéo dai thi von
béng tién cta doanh nghiép nhan réi, & dong, hiéu qua str dung von giam. Chi tiéu
nay qua thap va kéo dai chimg t6 doanh nghiép gip kho khan trong viéc thanh toan
cac khoan n¢o ngén han, [am anh huong dén uy tin ciia doanh nghiép, dAu hiéu rui ro
tai chinh xuét hién va doanh nghiép co thé roi vao tinh trang pha san.
* Hé s kha nang thanh toan ng ngén han

Hé s6 kha ning thanh todn no Tai san ngan han

ngan han No ngan han

(Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 158)

Thong qua chi tiéu ndy nha phan tich c6 thé thdy rd voi tong gia tri tai san

ngan han hién c6 doanh nghiép c6 dam bao kha ning thanh toan cac khoan ng ngan

han hay khong. Chi tiéu nay nay cang cao kha ning thanh toan no ngin han cua
doanh nghiép cang tt va nguoc lai.

Dé danh gia kha ning thanh toan ng ngan han con c¢é thé phéan tich thém chi

tiéu kha nang chuyén ddi tai san ngin han thanh tién ciia doanh nghiép.

Hé sé chuyén ddi thanh tién tir Tién

tai san ngan han Tai san ngan han

(Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 159)
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Chi tiéu nay cho biét kha ning chuyén dbi thanh tién tir tai san ngan han tai
thoi diém phan tich. Chi tiéu nay 16n ching t6 kha nang chuyén d6i thanh tién 16n,
doanh nghiép c6 ngudn thanh toan kip thoi va doi dao. Nguoc lai chi tiéu nay thap
kha ning chuyén doi thanh tién cua tai san ngan han thip, gy ap luc tai chinh trong
qua trinh tim ngudn von dé thanh toan.
1.3.1.3. Phdn tich kha nang thanh toan no dai han

No dai han cua doanh nghi¢p 1a mot bd phan cua nguén von 6n dinh dung
dé dAu tu cac tai san dai han nhu tai san ¢ dinh, bét dong san dau tu, chung khoan
dai han...

Khi phan tich kha nang thanh toan ng dai han nha phan tich thuong st dung
nhitng chi tiéu sau:

* Hé s6 kha nang thanh toan tong quat:

Pay 1a mot chi tiéu quan trong khi phan tich chi tiéu nay nd cung cép cac
thong tin hitu ich cho cac nha quan 1y dua ra cac quyét dinh dung dén trong cac hoat
dong kinh doanh, gop phan bao dam an toan va phat trién vén. Khi phan tich kha
nang thanh toan tong quat dé c6 duoc danh gia chinh xac ta thuong xem xét moi
quan hé giita kha ning thanh toan va nhu ciu thanh toan, xem xét dén dic diém
cung voi nganh nghé kinh doanh cta doanh nghiép.

Hé s6 kha ning thanh toan Tong tai san

tong quat (H) Tong no phai tra

(Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 165)
Tac gia (Nguyén Ngoc Quang, 2011) cho rang:
Khi H > 1 chung t6 doanh nghiép c6 du va co thira kha nang thanh toén, tinh
hinh kinh doanh cua doanh nghiép rat tdt, thu hat von dau tu mo rong kinh doanh.
Nguoc lai, khi H < 1 chimg t6 doanh nghiép dang gap kho khan trong van dé
thanh toan, tinh hinh x4u kéo dai c6 thé dan tdi kinh doanh roi va tinh trang kho

khén va c6 nguy co pha san.
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* Hé s kha nang thanh toan n¢ dai han:

Hé s6 kha nang thanh toan Tai san dai han

no dai han No dai han
(Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 167)
Chi tiéu nay cho biét kha nang thanh toan ng ddi voi cac khoan dau tu dai han,
gié tri tai san cb dinh...Chi tiéu ndy cao chimg t6 kha ning thanh todn ng dai han cua
doanh nghiép t6t gop phan on dinh tinh hinh tai chinh, phat trién kinh doanh.
s Hé s6 kha nang thanh toan 13i vay

Hé sé kha nang thanh toan Loi nhuan trude thué va 13i vay

1ai vay Lai vay
(Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 168)

Chi tiéu nay phan anh kha ning thanh toan 13i vay ctia doanh nghiép nhu thé
nao, doanh nghiép c6 kha ning thanh todn lai vay hay khong, ngoai ra con c6 kha
nang thanh toan no gbc hay khong, von co duge sir dung mot cach hidu qua hay
khong. Chi tiéu niy cang cao thi cang tot va nguoc lai.

1.3.2.. Phan tich ciu triic tai chinh va riii ro
1.3.2.1. Phdn tich cau triic tai chinh

CAu tric tai chinh 13 co cdu cac loai ngudn vén hinh thanh nén cac loai tai
san cua doanh nghiép.

Phén tich cdu truc tai chinh 13 phan tich khai quat tinh hinh dau tu va huy
dong von cua doanh nghiép. Qua trinh phan tich cdu triic tai chinh doanh nghiép 1a
phan tich cAu tric tai san va cdu trac ngudn von ciia doanh nghiép.

Muc tiéu chinh ciia viéc phan tich cu tric tai chinh 13 xem xét viéc huy dong
va st dung von ctia doanh nghiép. Phén tich ciu trac cau trac tai san va ngudn von
cung cip cho ddi tuong st dung thong tin vé nhitng du hiéu khong tt trong quén 1y
td chirc, tinh tw cht vé tai chinh, tinh 6n dinh cua céc nguén tai trg, tinh hinh st dung

c6 hiéu qua nhat cia ngudn von, kha nang thanh toan cua doanh nghiép.
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Nguon thong tin phuc vu cho phan tich cdu tric tai chinh doanh nghiép chii
yéu 12 bang can dbi ké toan, bao cao két qua hoat dong kinh doanh.

Khi thyc hién phan tich cAu tric tai san ta thuong st dung mot s6 chi tiéu nhu:

- Ty trong cua cac khoan tién va tuong duong tién trén tong tai san: chi tiéu
nay cao thi doanh nghiép ting kha ning thanh toan nhung vbn bi & dong, quay von
cham, khong c6 kha ning sinh 10i trong kinh doanh va nguoc lai chi tiéu nay thap
doanh nghiép giam kha ning thanh toan nhung lai ting hiéu qua sir dung vén.

- Ty trong hang ton kho trén tong tai san: chi tiéu cao cho biét doanh nghiép
dang lang phi von; dap tng nhu cau khach hang, chi tiéu nay thip chimg to doanh
nghiép ting hiéu qua st dung von nhung lai khong dap ing duoc nhu cau cia khach
hang din dén mat khach.

- Ty trong no phai thu trén téng tai san: chi tiéu nay cao ching té rang doanh
nghiép dang bi chiém dung vén va dang c¢6 chuong trinh ting doanh thu nguoc lai
néu thép thi doanh nghiép it bi chiém dung von, han ché tang doanh thu.

- Ty trong tai san ¢ dinh trén tong tai san: chi tiéu nay cao cho biét dau tu
cho tuong lai, don béy kinh doanh cao nhung rii ro kinh doanh cao. Nguoc lai néu
chi tidu nay thap thi rii ro kinh doanh va don bay kinh doanh déu thap.

Phén tich c4u triic ngudn vén theo mot s6 chi tiéu sau:

- Hé sb no (no phai tra trén téng ngudn von): chi tiéu ndy cao doanh nghiép
dang di chiém dung vn, don bay kinh doanh cao, rii ro tai chinh ciing cao. Khi chi
tiéu nay thap doanh nghiép doc lap vé mit tai chinh, don bay tai chinh thap.

- Ty trong von vay trén tong ngudn von: chi tiéu nay cao thi di kém véi no 1a
rui ro kinh doanh cao, chi phi 1ai vay cao, nhung doanh nghié¢p lai co loi vé thué thu
nhap doanh nghiép. Chi tiéu ndy thap rii ro kinh doanh thap, chi phi 13i vay thap va
trong truong hop nay doanh nghiép khong c6 loi vé thué thu nhap doanh nghiép.

- Ty trong phai tra ngudi ban trén tong ngudn von: khi ty trong ndy cao doanh
nghiép dang chiém dung vén, ting cuong von cho hoat dong kinh doanh, khong duge

hudng cac khoan chiét khdu do doanh nghiép mua hang ma khong thanh toan ngay.
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Chi tiéu nay thip doanh nghiép it di chiém dung vén, han ché vén cho hoat dong san
xuét kinh doanh nhung lai dugc huéng cac khoan chiét khau khi mua hang.

Viéc phan tich cdu tric tai chinh bao gdm phan tich ciu trac tai san va céu
trac ngudn von cung cip thong tin hitu ich cho cac nha dau tu, nha quan Iy vé thuc
trang kinh doanh cua doanh nghiép tir d6 c6 phuong an dau tu kinh doanh va quan
1y diéu hanh mot cach hop 1y.
1.3.2.2. Phadn tich rui ro tai chinh

Rui ro 1a sy thiét hai trong hoat dong san xuét kinh doanh, c6 thé ddn doanh
nghiép dén nguy co pha san. Trén thuc té ¢ rat nhiéu doanh nghiép bi pha san do
gip cac van dé kho khan trong kinh doanh nhu mat kha ning thanh toan, két qua
kinh doanh thua 15 kéo dai, von bj chiém dung 16n, trinh 6 quan 1y yéu kém. ..

Riii ro tai chinh thudng gin lién vi v6i cac quan hé tai chinh va muc do su
dung no cua doanh nghiép. Rui ro tai chinh 1a phan rai ro ma cic cha sé hiru phai
ganh chiu ngoai phan rui ro kinh doanh co ban do doanh nghiép sir dung cac khoan
vay ng.

Khi xem xé&t rui ro tai chinh thuong dung céc chi tiéu sau:

* Hé sb kha nang thanh toan cdc khoan ng qua han va dén han (Hé )

kha nang thanh todn ngay)

Hé sb kha ning thanh toan Tién va cac khoan tuong duong tién

ngay No quéa han va dén han
(Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 258)
Chi tiéu nay do ludong kha niang thanh toan ng dén han va qua han cua doanh
nghiép. Theo (Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 258) c6 viét: Néu hé s6 nay > 1
doanh nghiép c6 thé dam bao kha ning thanh toan nhanh cac khoan no dén han va
dang trong trang thai an toan. Néu h¢ s6 nay < 1 va kéo dai doanh nghiép khong
dam bao duogc kha nang thanh todn cac khoan ng dén han va qué han khi dé dau

hi€u rui ro tai chinh xuat hién, tinh trang pha san co6 thé sdy ra.
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* Hé¢ s6 no

No phai tra

Hés6ong =
Tong ngudn von

(Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 265)

Hé s6 ng phan anh trong mot dong von kinh doanh, doanh nghiép dang str
dung c6 bao nhiéu déng duoc hinh thanh tir cac khoan ng. Hé sd ng cang 16n chu s&
hitu cang c6 loi vi chi phai dong gbp mot luong von it nhung duoc st dung mot
lugng tai san 16n. Bac biét khi doanh nghi¢p tao ra lgi nhuan trén cac khoan ng 16n
hon so voi s tién 1ai phai tra thi loi nhuan danh cho chi s¢ hitu s& ting rat
nhanh.Doanh nghiép c6 hé sd no cao thé hién rui ro tai chinh cao. Pé han ché rui ro
tai chinh can duy tri mot co ciu von vay phu hop.

* Ty I¢ von bi chiém dung so voi cac khoan phai thu
Vén bi chiém dung

= x 100
Tong céac khoan phai thu

Ty 1€ von bi chiém dung so vdi cac

khoan phai thu

(Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 268)

Vén bi chiém dung 1 s6 phai thu qua han khong thu dugc.

Chi tiéu nay cang 16n ching to von ciia doanh nghiép bi chiém dung cang
nhiéu, gay kho khin trong viéc quay vong ctiia von trong kinh doanh. Thuc té s6 di
chiém dung nhiéu hay bi chiém dung nhiéu déu phan anh tinh hinh tai chinh khong
lanh manh, rui ro tai chinh xudt hién, anh huong dén uy tin va hiéu qua kinh doanh
cua doanh nghiép.

Trén thyc té, phéan tich rui ro tai chinh giup doanh nghiép théy 0 thuc trang
tai chinh ctia minh qua d6 giup cho nha quén tri c¢6 ké hoach kinh doanh phu hop dé
c6 thé theo dudi cac muc tiéu tdi da hoa loi nhuan, tdi da hoa gia tri doanh nghiép.
Khi phén tich rti ro con gitip nha quan ly kiém soat chi phi trong qua trinh kinh
doanh nang cao hi¢u qua kinh té. Ngoai ra, phan tich riii ro s& giup phat hién som
rui ro trong cac du an kinh doanh, tir do c6 thé ngan chan kip thoi ton that, giam

thiét hai vé thu nhép hodc tai san cho doanh nghiép.
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1.3.3. Phan tich hiéu qua kinh doanh va hiéu qua sw dung tai san

(Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 179) c6 viét: “Hiéu qua kinh doanh 13 mot
chi tiéu kinh té té)ng hop phéan anh trinh do st dung céac nguén vat luc, tai chinh cia
doanh nghiép dé dat hiéu qua cao nhat ”. Mt khac hiéu qua kinh doanh con 1a chi
tiéu danh gia két qua kinh doanh cia cac doanh nghiép, gép phan ting thém sirc
canh tranh cho cac doanh nghiép trén thi truong.

Phén tich hiéu qua kinh doanh cin két hop nhiéu chi tiéu hiéu qua & cac bd
phan, cac mit cta qué trinh kinh doanh hodc c¢6 thé phén tich tir chi tiéu tong hop dén
chi tiéu chi tiét tir 46 dua ra cac thong tin hiru ich 13 co s& dwa ra cac quyét dinh phuc
vu cho kinh doanh. Hon nira, phan tich hi¢u qua kinh doanh 1a mét ndi dung co ban
ctia phan tich tai chinh nham goép phan cho doanh nghiép ton tai va phat trién.

Phan tich hiéu qua kinh doanh cung cip nhiing théng tin hitu ich cho moi ddi turong
quan tim. Mdi dbi tuong c6 nhitng muc dich khac nhau, co mdi quan tam khac nhau, do
do6 thong tin ma ho c¢6 dugc sé gitip ho dua ra cac quyét dinh ¢6 191 cho ban than ho.

Phén tich hiéu qua kinh doanh nhiam biét dugc hiéu qua kinh doanh ¢ murc
d6 nao, xu huéng kinh doanh va cac nhan t6 anh huong dén kinh doanh. Thong qua
viéc phén tich, ddnh gia nhim dwa ra cic giai phap nang cao hiéu qua kinh doanh,
tang kha nang sinh 101, ddm bdo hi¢u qua kinh té va x3 hoi.

bénh gia hi¢u qua kinh doanh bao gém nhiéu noi dung, viéc danh gia dugc
tién hanh trén co so phén tich ting phan rdi tong hop lai. Panh gia hiéu qua kinh
doanh thong qua céc chi ti€u phan anh hi€u qua trén cac géc dg: hi€u qua su dung
tai san, hiéu qua st dung von, hiéu qua sur dung 1ai vay...
1.3.3.1. Phdn tich hiéu qua s dung tai san

Céc chi tiéu thuong dugc sir dung dé phan tich hiéu qua sir dung tai san bao gom:

* S6 vong quay cua tai san:

Tong doanh thu thuin

S6 vong quay cua tai san =
Tai san binh quan
(Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 192)
Chi tiéu nay cho biét trong mot ky phan tich cac tai san quay dugc bao nhiéu

vong. Chi tiéu nay cang cao ching to cac tai san van dong nhanh gép phan ting
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doanh thu va 1 diéu kién nang cao loi nhuan cho doanh nghiép. Chi tiéu nay thap
chung té cac tai san van dong cham lam cho doanh thu ctia doanh nghiép giam. Tuy
nhién chi ti€u nay phu thudc vao dac diém nganh nghé kinh doanh, dic diém cu thé
cua tai san trong cac doanh nghiép.

s Ty suét sinh 16i ctia tai san:

Loi nhu4n sau thué
Ty suat sinh 101 cua tai san (ROA) =

Tai san binh quan x 100

(Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 191)

Chi tiéu nay cho biét, trong mot ky phan tich, doanh nghiép dau tw 100 dong

tai san thi thu dugc bao nhiéu déng loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghié¢p. Chi

tiéu nay cang cao chimg to hiéu qua sir dung tai san cia doanh nghiép 1a tbt, gop
phan nang cao kha nang dau tu cua cha doanh nghiép

Ngoai ra dé phén tich chi tiéu nay c6 thé thong qua md hinh tai chinh

Dupont. Sir dung mé hinh phan tich nay 1a phan tich kha ning sinh 10i cia mot dong

tai san ma doanh nghi¢p str dung dudi sy anh huong cu thé cua nhirng bd phan tai

san, chi phi, doanh thu ndo. Thong qua phan tich, cic nha quan tri c6 thé dua ra céac

quyét dinh nham dat dugc kha nang logi nhudn mong mubn. M6 hinh Dupont dugc

ap dung cu thé nhu sau:

Loi nhuan sau thué

Ty suit sinh 101 cta tai san (ROA) =

Tai san binh quan x 100
Ty sudt sinh 10 cua tai san Loi nhuan sau thué Doanh thu
= X
(ROA) Doanh thu Tai san binh quan
Ty suét sinh 15 cua tai Ty suét sinh 15i cta Hiéu suét st dung
= X )
san (ROA) doanh thu (ROS) tong tai san (SOA)

(Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 195)
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Cin cr vao md hinh nay xem xét cac nhan t6 anh huong téi kha nang sinh 1oi
cua tai san (ROA).

Hiéu suat sir dung tong tai san: chi tiéu ndy cang cao ching to strc san xuét
clia cac tai san cang nhanh, day 1 nhan t6 dé ting strc sinh 10i cua tai san. Chi tiéu
nay bi anh huéng cua cac nhan t6 tong doanh thu thuan cang 16n kha ning tao ra
doanh thu cua tai san cang cao, tai san binh quan cang nhé kha nang tao ra doanh
thu cia tai san cang cao. Qua phén tich cic nhén t6 ¢ lién quan doanh nghiép c6
thé phéat hién ra cac mat tich cuc va ti€u cuc cua tirng nhan td dé c6 bién phép nang
cao hi€u qua kinh doanh.

Ty suat sinh 161 ciia doanh thu thudn va cac nhan t6 anh huong dén chi tiéu
nay. Doanh nghiép mudn ting sirc sinh 1i ctia doanh thu thuin can ¢ cac bién
phéap giam chi phi vi chi tiéu chi phi c6 anh huodng truc tiép dén cac chi tiéu can
phan tich trén. Qua phén tich dé co cac bién phap phi hop can bang chi phi, ting
doanh thu.

* Suat hao phi cta tai san so véi doanh thu thuan:

Suat hao phi cua tai san Tai san binh quan

s0 v6i doanh thu thuan Doanh thu thuan ban hang

(Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 193)
Chi tiéu nay cho biét trong ky phan tich, dé thu duoc 1 déng doanh thu thuan
thi can bao nhiéu dong tai san dau tu. Chi tiéu ndy cang thap hiéu qua st dung tai
san cang tot gop phan tiét kiém tai san va nang cao doanh thu thuan trong ky cua
doanh nghiép. Pay ciing 1a mot chi tiéu kinh té co ban dé dy kién vén dau tu khi
doanh nghié¢p mubn mot mirc doanh thu thuan nhu dy kién.
* Suat hao phi cta tai san so véi loi nhuan sau thué:

Suat hao phi cua tai san Tai san binh quan

so vo1 lo1 nhuan sau =
thué Loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép

(Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 193)
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Chi tiéu nay cho biét trong mot ky phan tich, doanh nghiép thu dugc 1 dong
loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép thi can bao nhiéu dong tai san, chi tiéu nay
cang thép hi¢u qua su dung tai san cang cao, hép dan céc nha dau tu va nguoc lai.
1.3.3.2. Phdn tich hiéu qua sir dung nguén von chii sé hiru

Dé biét duge kha nang thu dugc 191 nhuan tu déng von da dau tu, déng thoi
tang cuong kiém soat va bao toan vén, gitip doanh nghiép ting truéng bén viing thi
chi ti€u hi€u qua st dung von cha s¢ hitu ludn duoge cac nha dau tu coi trong va
quan tam.

Chi tiéu hiéu qua str dung von chi sd hiru duoc phan tich thong qua chi tiéu
ROE va duogc xac dinh nhu phﬁn 1.2.3.5.

Chi ti€u nay cho biét cir 100 d@)ng von chu s& hitu dau tu thi tao ra duoc bao
nhiéu dong loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép. Chi tiéu nay cang cao thi
cang hiéu qua, gitip cho cac nha quan tri c6 thé huy dong von mai trén thi trudng tai
chinh dé tai tro cho su phat trién ctia doanh nghiép. Nguoc lai néu chi tiéu nay nho,
hiéu qua kinh doanh thép, doanh nghiép s€ gap kho khan trong viéc huy dong von.

Pé co duoc nhirng thong tin chinh xac hon trong viéc phén tich hiéu qua sir
dung von chi s c6 thé st dung mé hinh tai chinh Dupont dé phan tich va cong thirc
phan tich ROE theo mé hinh nay duoc thé hién nhu phan 1.2.3.5, trang 20 trén.

Qua diy c6 thé thdy rd cic nhan t6 tac dong vao chi tieu ROE va strc anh
hudng cta cac nhan t6 dén chi tiéu nay.
1.3.3.3. Hiéu qua su dung ldi vay

Hiéu qua st dung 13i vay Lgi nhuén trude thué va 1ai vay

cua doanh nghiép Chi phi 14 vay
(Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 232)

Chi tiéu nay phan anh d¢ an toan, kha ning thanh toan 13i tién vay cua doanh
nghiép, chi tiéu ndy cang cao kha ning sinh 10i ciia von vay cang t6t, diéu nay thu

hut céc td chire tin dung vao hoat dong kinh doanh.
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1.3.3.4. Phdn tich hiéu qua sw dung chi phi

Trong hoat dong kinh doanh, chi phi trong ky cua doanh nghi¢p chi ra
thudng bao gdm: gia von hang ban, chi phi ban hang, chi phi quan Iy doanh nghiép,
chi phi tai chinh, chi phi khéc va cac chi phi nay bo ra dé tao ra doanh thu trong ky.
Dé danh gia hiéu qua st dung chi phi va dua ra cac bién phap kiém soat, tiét kiém
chi phi thi théng qua viéc phan tich s& lam rd hai van dé nay.

* Ty suat sinh 101 ciia gid von hang ban:

Ty suét sinh 11 cua gia von Loi nhuan gop vé ban hang

hang ban Gia von hang ban x 100
(Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 234)
Chi tiéu nay cho biét trong ky phén tich doanh nghiép dau tu 100 dong von
thi thu dugc bao nhiéu dong loi nhuan gdp. Chi tiéu nay cang cao chimg t6 muc lgi
nhudn trong gia von hang ban 16n thé hién cac mit hang kinh doanh c6 10i nhat,

doanh nghiép day manh khéi luong tiéu thu.

* Ty suét sinh 15i ctia chi phi ban hang:
Ty suét sinh 16i ctia Loi nhuan thuan tor HDKD
chi phi ban hélng Chi phi ban héng x 100

(Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 235)
Chi tiéu nay cho biét trong ky phan tich doanh nghiép dau tu 100 dong chi
phi ban hang thi thu dugc bao nhiéu ddng loi nhuan. Chi tiéu nay cang cao chimg to
mirc lgi nhuan trong chi phi ban hang 16n, tiét kiém duoc chi phi ban hang.
* Ty suét sinh 15i ctia chi phi quan 1y doanh nghiép:

Ty suét sinh 1&i cita chi phi Loi nhuan thuan tir HDKD

QLDN Chi phi quan 1y doanh nghiép x 100

(Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 235)

34



Chi tiéu nay cho biét trong ky phan tich doanh nghiép dau tu 100 dong chi
phi quan 1y doanh nghiép thi thu dugc bao nhiéu dong loi nhuan. Chi tiéu niy cang
cao chimg t6 1oi nhuan trong chi phi quan 1y doanh nghiép cang 16n, cho thiy doanh
nghiép da tiét kiém dugc chi phi quan 1y va dat duoc hiéu qua cao trong san xuét
kinh doanh.

* Ty suét sinh 16i cta tong chi phi:

Ty Suét sinh 15 cia téng Loi nhuan ké toan trude thué

chi phi

Téng chi phi x 100

(Nguyén Ngoc Quang, 2011, trang 236)

Chi tiéu nay cho biét trong ky phan tich doanh nghiép bé ra 100 dong chi phi
thi thu dugc bao nhiéu dong loi nhuén trude thué. Chi tiéu nay cang cao chung to
doanh nghiép dat hi¢u qua cao trong kinh doanh vi l¢i nhuan thu dugc nhiéu ma chi
phi bo ra lai it.

Toém lai, phan tich céc chi ti€u tai chinh c6 muc tiéu di téi nhiing dy doan tai
chinh, du doan két qua trong twong lai ciia doanh nghi¢p, trén co s¢ d6 ma dua ra
cac quyét dinh phu hop. Viéc phan tich khong chi cin cir vao cac tai liéu tir noi bo
doanh nghiép ma con phai cin cir vao céc tai liéu bén ngoai doanh nghiép nhu van

dé kinh té, tién té, cac thong tin vé nganh, cac thong tin vé phap 1y, quan hé qué)c té.
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CHUONG 2
DU LIEU VA PHUONG PHAP NGHIEN CUU

2.1. Dix liéu cho phan tich va quy trinh thu thap dir li¢u

Dir li€u (data) 1a nhiing sb lidu hay su kién chung ta co thé thu thap dé dua
vao xu 1y va phan tich nhim tao ra thong tin tai chinh.

Phén tich tai chinh sir dung moi ngudn thong tin c¢6 kha ning 1y giai va
thuyét minh thyc trang hoat dong tai chinh doanh nghié€p, phuc vu cho qua trinh du
doan tai chinh. N6 bao gdm ca nhiing thong tin ndi bd dén nhiing thong tin bén
ngoai, nhitng thong tin vé ké toan va nhiing thong tin quan 1y khac, nhitng thong tin
vé s6 luong va gia tri, trong d6 nhitng thong tin ké toan phan anh tap chung trong
céc bao céo tai chinh doanh nghiép, 1a nhitng ngudn thong tin dic biét quan trong.

Nhiing dir licu can thiét cho viéc phan tich tai chinh bao gém cac dir liéu so
cap dir liéu thir cap.

Dit lidu thir cdp 1a hé thdng co so 1y ludn vé phan tich tai chinh doanh
nghiép, dé co dugce dit liéu nay tac gid da st dung cac gido trinh, cac chuan muc c6
lién quan dén phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép. Dit liéu tht cdp con 1a
nhiing béo cdo tai chinh trong khoan thoi gian 2012-2014 da duoc kiém toan, dir
liéu nay duoc tac gia thu thap thuc té tai don vi nghién ctru.

Dit liéu so cap bao gdm céac thong tin thu dugc tir can bd phan tich tai chinh
doanh nghiép, ké toan truong, ban giam doc ngudn thong tin nay duoc tac gia lién
hé phong van nha quan 1y doanh nghiép trong thoi gian nghién ctru va tic gia con
tham vén ¥ kién cia cac thay co.

Ngoai ra, tac gia con st dung mdt sb dit liéu duge download trén cac website
nhu vietstock.vn, tailieu.vn, lién quan dén tinh hinh kinh té, thong tin theo nganh,

thong tin vé ddc diém hoat dong cta doanh nghiép.
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2.2. Phwong phap xir ly dir li€u

Dé xir Iy dit liéu va c6 dugc nhitng thong tin chinh xac phuc vu cho qua trinh
phéan tich tai chinh doanh nghiép thi dit li¢u sau khi thu thap vé duoc tac gia chia
thanh nhom céc chi ti€éu kha nang thanh toan, rui ro tai chinh, hi€u qua kinh doanh.
Tur cac dir li¢u thu thap duoc tac gid st dung bang tinh, biéu dd dé dua ra sd liéu cu
thé, tir d6 rit ra cac danh gia vé tinh hinh tai chinh doanh nghiép.

Theo co s6 1y thuyét vé cac phuong phap phén tich tai chinh dua ra & phan
1.2.3 trang 16 ciia Chuong 1, tic gia st dung nhitng phuong phap sau dé phuc vu
cho vi¢c xur ly dir liu:

Phuong phép so sanh: phuong phap nay bao gom duoc tac gia st dung cho
céc chi tiéu nhu phan tich kha ning thanh toan ngan han, phan tich kha ning thanh
toan dai han, phéan tich co ciu tai san; co cdu ngudn vbn cua doanh nghiép, phan
tich hi¢u qua kinh doanh thong qua 3 chi tiéu ROA, ROE, ROS. Tac gia st dung
phuong phap niy vi né c¢é thé so sanh dugc nhiéu loai chi tiéu khac nhau dé biét
dugce muc bién dong cua cac ddi trong dang nghién ciru. Phuong phép nay duoc tac
gia sir dung trong phén tich cac sé liéu, cac chi tiéu so sanh giira cic nam, so sanh
céc gia tri chi tiéu tai chinh cta cong ty véi gid tri trung binh nganh dé thay duoc
nhimng bién dong cta cac chi tidu qua cac nim va muirc do phat trién, vi tri cia cong
ty trong nganh.

Phuong phép phéan tich doc: dugc tac gia sir dung cho céc chi ti€u phan tich
nhu phan tich co ciu tai san, phén tich co cdu ngudn vén ctua Cong ty. Phuong phap
nay so sanh timg con sb riéng biét duoc thé hién bang ty 1¢ phan trim véi mot con
s6 dugc chon lam gdc c6 ty 18 100%. Tac gia st dung phuwong phap nay cho cong
tac phan tich tai chinh vi né cung cdp nhiing thong tin, bién dong vé ty trong ctia
cac chi tiéu can phén tich.

Phuong phép st dung mé hinh Dupont: dugc tic gia st dung dé phén tich
céc chi tiéu lién quan dén hiéu qua kinh doanh cua Cong ty nhu ROA, ROE, ROS.
S liéu phan tich duoc tinh toan cho timg yéu t tdi chi tiéu tai chinh tong hop. Tac

gia chon phuong phap nay cho qua trinh nghién ctru vi qua phuong phap nay c6 thé
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thiy & mdi lién hé gitra cac chi tiéu don 1é véi chi tiéu tong thé, thdy dugc nguyén
nhan va su thay d6i va két qua tinh hinh tai chinh, hiéu qua kinh doanh ctia Cong ty.
2.3. Phwong thirc trinh bay dir liéu

Sau khi xur 1y dit liéu két qua thu dugc s& dugc trinh bay mot cach hop 1y dé
phul hop véi timg loai dit liéu. Khong phai tat ca sb liéu phén tich hay két qua déu
trinh bay ¢ mot dang khéac nhau, c6 dir li¢u dugc trinh bay & dang van viét va co
nhitng dir li¢u dugc trinh bay ¢ dang bang biéu, c6 nhitng dir li¢u lai dugc trinh bay
& dang hinh (biéu d6). Cy thé nhu:

Vi phan hé théng 1y thuyét, nhitng sé liéu don gian, thong tin vé Cong ty
duogc giai thich ¢ dang ciu vin viét.

Véi cac chi tiéu hé thong chi tiéu tai chinh ciia nganh, phan tich khai quat
tinh hinh thanh toan, phan tich cu tric tai chinh, phén tich hiéu qua sir dung chi phi
duogc tac gia trinh bay ¢ dang bang dé d& theo doi, d& so sanh qua cic nim thiy
dugc sy thay ddi vé tinh hinh ctia Cong ty.

Véi cac chi tiéu phan tich kha ning thanh toan ngan han, kha ning thanh
todn dai han, hi¢u qua kinh doanh ctia Cong ty va nganh (ROA, ROE, ROS) duoc
tac gia trinh bay & ca dang bang va biéu 6. Thong qua dang bang dé dé so sanh s
liéu qua cac ndm, thong qua biéu d6 dé thdy rd sy chénh léch cua cac chi tiéu giita
nganh va Cong ty, tir d, c¢6 cac thong tin can thiét va chinh xAc.

Véi mdi quan hé gitta cac phong ban trong cong ty, md hinh t6 chirc bo may
ké toan, trinh ty ghi s6 ctia cong ty duoc thé hién duéi dang so do chudi dé thay rd
moi quan hé trong hé thong.

Nhu vay, qua trinh thu thap va xir 1y dir liéu v6 cung quan trong trong cong tac
phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép. Qua xtr 1y s liéu s& cho biét qué trinh
hoat dong, két qua kinh doanh cta Cong ty trong thoi gian phén tich. N6 cung cép
nhitng thong tin can thiét vé tinh hinh tai chinh, kha ning kinh doanh cua Cong ty.
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CHUONG 3
PHAN TiCH THU'C TRANG TAI CHINH TAI CONG TY CO PHAN CONG
NGHE DUQC PHAM VIET PHAP

3.1. Khai quat chung vé Céng ty c6 phan cong nghé Dugc phim Viét Phap
3.1.1. Qud trinh hinh thanh va phdt trién ciia Cong ty

Tén Cong ty (viét bang tiéng viét): CONG TY CO PHAN CONG NGHE
DUQC PHAM VIET PHAP

Truy s6 chinh: 152B Nguyén Viét Xuan — Quang Trung — Ha Pong — HN

Ma s6 thué: 0103251647

Dién thoai: 0466.609.158/Fax: 0433.510.057

Email: vicphar@gmail.com

Website: www.vietphapphar.com.vn

Cong ty CP Cong Nghé Duoc Pham Viét Phap duoc S ké hoach va dau tu
thanh phé Ha Noi cap gidy ching nhan dang ky kinh doanh s6 0103034785 1an dau
ngay 20/01/2009 va gidy ching nhan ding ky kinh doanh 1an 2 sé 0103251647
ngay 28/04/2011, thay dbi 1an 3 ngay 28/05/2014.

Cong ty 1a mot don vi hach todn kinh té doc 1ap, c6 tu cach phép nhan, Cong
ty co con diu riéng dé giao dich, c6 von do cac co dong cung sang 1ap, dugc quyén
tu chu vé tai chinh va hoat dong kinh doanh theo phap luat ciia nha nuéc Viét Nam,
¢6 trach nhiém thyc hién day du nghia vu dbi véi ngan sach nha nude va déi véi
nguoi lao dong trong Cong ty.

Cong ty CP Cong Nghé Duoc Pham Viét Phap ¢6 25 nhan vién chinh thirc bao
g0m ca giam déc duge phén thanh cac phong ban khac nhau. Tuy 1a méi thanh 1ap nhung
do su ¢b gang 1am viéc khong ngimg nghi cia toan bd can bd cong nhan vién ma Cong ty

da dung vimg dugc trén thi truong canh tranh khéc liét, do 1 tién dé cua Cong ty.
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T6 chitc bd may cua Cong ty: Cung vé6i sy phat trién, Cong ty CP Cong
Nghé Duoc Pham Viét Phap ludn hoan thién bd may t6 chire quan 1y ctia minh theo
hé théng chit ché gdm Giam dbc va 3 phong ban.

Do dic diém 1a Cong ty c6 phan va kinh doanh lién tuc nén Cong ty thuong hop
vao cudi thang dé tong két tinh hinh kinh doanh ciia cac thanh vién trong Cong ty.

Pung dau 1a Hoi dong quan tri, 13 co quan quan 1y cia Cong ty c6 toan
quyén nhan danh Céng ty dé quyét dinh moi van dé co lién quan dén muc dich va
quyén lgi ciia Cong ty.

Giam déc Coéng ty: 1a nguoi quyét dinh va lanh dao chung toan doanh
nghiép, 1a nguoi dai dién hop phap cia Cong ty trude phéap luat, dai dién quyén loi
cho can b, cong nhan vién ctua Cong ty, giam ddc phai chiu trach nhiém vé két qua
kinh doanh ctia Cong ty. Ngoai giam dbc con co pho giam dbc, 1a ngudi gitp giam
dbc giai quyét nhitng cong viée trong gidi han ciia minh.

MGéi quan hé giia gidgm doc va 3 phong ban dwoc khdi qudt qua so dé sau:

Hoi dong quan tri

Giam ddc
A 4
Phé giam dbc
A 4
A 4 A 4 A 4
Phong kinh doanh Phong ké toan Phong vat tu,
hang hoa
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So @6 3.1: So @6 td chirc b mAy quan ly ciia Cong ty CP Cong Nghé Dwge
Pham Viét Phap
(Nguon: Tdc gid tong hop)

Phong ké toan: bd may nay gitp giam dbc diéu hanh vé linh vuc ké toan, tai
chinh ctia Cong ty theo quy dinh va diéu 1& cua Cong ty va phu hop véi quy dinh
cua phap luat.

Phong kinh doanh: By méy nay thuc hi¢n cong tdc chao hang, md rong thi
truong ban hang ciia Cong ty, to chirc cong tac diéu tra, tong hop va phan tich thi
truong, gid ca, khach hang, phuc vu nhiém vu kinh doanh cua Cong ty, trién khai
cac hinh thuc marketing, gidi thiéu déy manh viéc ban hang va mang ludi ti€u thy
hang hoa. Phong kinh doanh chu dong dam phdn, xtr 1y bado gid cho khach hang.
Céc thanh vién trong phong kinh doanh c6 nhi¢m vu hoan thanh ké hoach dit ra vé
mirc ban hang tdi thiéu dé c6 thé duge hudng % hoa hong mirc huéng hang thang.

Phong vt tu: ddm bao viéc nhan don hang, cung cap du hang cho khéach khi
c6 don dat hang.

3.1.2. Chirc nang, nhiém vu cua Cong ty

Cong ty CP Coéng Nghé Dugc Pham Viét Phap 1a doanh nghiép co diy du tu
cach phap nhén, c6 con dau riéng dugc dang ky kinh doanh, thuc hién ché do hach
toan doc 1ap. V4i nganh nghé trong tim cua Cong ty 1a budn ban thude, thue pham
bd dudng, thuc phém churc nang, nguyén vat liu san xuét thue phém bd dudng,
thuc phém chic nang, mua ban vat liu y té tiéu hao...

Cong ty CP Cong Nghé Dugc Pham Viét Phap c6 nhiém vu kinh doanh theo
gidy phép kinh doanh va thyc hién tot cac nghia vu ddi voi nha nuéc, nop day da
cac khoan quy dinh d6i voi doanh nghiép. Ngoai ra Cong ty con c6 nhiém vu:

- Thuc hién tbt cong tac can bd, quan ly sir dung lao dong hop 1y
- Tb chirc tét cong tac ké toan

- T6 chic tot viéc ban hang, giao hang cho khach hang

- Tb chirc tbt cong tac bao quan, luu trit hang hoa

- Quan Iy va sir dung ngudn von hop 1y
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Theo quyét dinh thanh 1ap doanh nghiép, nhiém vu chinh ciia Cong ty CP
Cong Nghé Dugc Pham Viét Phap 1a budn ban thudc, thuc phém bd dudng, thuc
phém churc nang, nguyén vat li¢u san xuét thue phém bo dudng, thuc phém churc
ning, mua ban vt liéu y té tiéu hao... Cong ty di xdy dung mang lu6i kinh doanh
phu khip trén tit ca cac tinh thanh trong ca nudc: mién bic, mién trung, mién nam
déu co nhitng chi nhanh, dai 1y phan phdi chinh ctua Cong ty. Pap tmg kip thoi nhu
cau va dua san pham dén tan tay nguoi tiéu dung. Nho c6 mang luéi kinh doanh
rong rong khap trong ca nude Cong ty di dat duoc nhiing két qua dang ké.

3.1.3. Co ciu bg mdy ké todn Céng ty

Viéc t6 chuc thuc hién cong tac ké toan trong Cong ty do bd may ké toan
dam nhiém, viéc to chic bd may ké toan sao cho hop ly, gon nhe, hoat dong c6 hi¢u
qua 1a diéu quan trong dé cung cp day du thong tin kinh té mot cach kip thoi, dong
thoi phat huy nang cao trinh d§ nhi¢m vu cua ké toan.

bé dap ung dugc yéu cAu co ban trén, lai phu hop véi dac diém kinh doanh
va ddc diém t6 chirc quan 1y, Cong ty da 4p dung hinh thirc to chirc cong tac ké toan
tap trung. Toan b cong tac ké toan duge thuc hién tap trung tai phong ké toan tong
hop, & bod phan kho khong c6 bd phan ké toan kho, & phong du an khong c6 ké toan
riéng ma chi cé cac nhan vién kinh té lam nhiém vu thong ké, thu thap kiém tra cac
chung tir ban dau, phéan loai va dinh ky guri cac chung tir nay vé phong ké toan tong
hop cua Cong ty.

Viéc to chirc cong tac ké toan theo hinh thirc tip trung da tao diéu kién cho
Cong ty trong viéc kiém tra, chi dao, giam sat nghiép vu va dam bao su tip trung
thng nhat ciia phuy trach ké toan ciing nhu su chi dao kip thoi ciia giam déc Cong ty
dbi voi toan bo qua trinh hoat dong kinh doanh.

Cong ty dang ap dung cong nghé tin hoc vao cong tac hach toan ké toan, diéu
nay gitp giam dang ké khdi luong cong viée ghi chép tinh toan dong thoi dam bao
d6 chinh xéc cao, tbc do xir 1y thong tin nhanh chong.

Pé phu hop v6i chirc nang, nhiém vu va dic diém kinh doanh ¢ don vi minh,

Cong ty CP Cong Nghé Dugc Pham Viét Phap di t6 chirc bd may ké toan theo hinh
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thirc vira tap trung, vira phan tan. Theo hinh thirc ndy, cong ty chi 1ap mot phong ké
toan duy nhat dé thuc hién toan bo cong viéc ké toan tai chinh, théng ké theo co ché
t6 chic phong ké toan & nude ta hién nay.

Con tai cac phong, ban, don vi tryc thudc thi chi bd tri cac nhan vién hach
toan lam nhiém vy hudng dan hach toan ban dAu, thu nhan va kiém tra chung tir ban
dau dé hang ngay hodc dinh ky ngin chuyén chimg tir vé phong ké toan dé phong
ké toan kiém tra ghi s6 ké toan. Hinh thirc nay tao diéu kién thuén loi cho viéc kiém
tra chi dao nghiép vu cia ké toan truéng ciing nhu ca lanh dao cong ty ddi voi toan

bo cong tac ke toan noi riéng va hoat dong san xuat kinh doanh noi chung.

Ké toan truong

\ 4

\ 4 A 4
Ké toan Ke toan Thi quy
2 thué
tong
hop

So dd 3.2: M6 hinh t6 chirc bd may ké toan ciia Cong ty CP Cong Nghé Dugre
Phim Viét Phap
(Nguon: Tdc gid tong hop)

Chtrc nang nhiém vu cta tong bd phan nhan vién ké toan & Cong ty:

Ké toan truong (Kiém truong phong ké toan): 1a nguoi chiu trach nhiém
chung, hudng din nghiép vu cho cip dudi thudc tham quyén quan 1y, don ddc nhan
vién thuc hién va chép hanh cic quy dinh ché d6 ké toan do Nha nudc ban hanh,
chiu trach nhiém trudc gidm dbe va cép trén vé moi hoat dong kinh té.

Ké toan tong hop kiém ké toan thanh toan, ké toan ngan hang, ké toan tién
luong: c6 nhi¢m vu chiu trdch nhiém theo doi cac khoan tién thanh toan, tién ngan
hang, cac khoan tién luong, bao hiém xa hoi, bao hiém y té, to chirc hach toan cung cip

thong tin vé tinh hinh sir dung lao dong tai cong ty, vé chi phi tién luvong va cac khoan
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trich ndp bao hiém xa hoi, bao hiém y té. Cudi ky c6 nhiém vu 1am béo cao thuc hién
quy tién lwong va cac khoan ndp bao hiém trich theo luong. Thuc hién tap hop chi phi
san xudt, tinh gié thanh san phém, xéc dinh két qua va lap cac biéu ké toan.

Ké toan thué: Thuc hién ké khai, theo ddi thué hang thang, chiu trach nhiém
vé cac khoan thué nop Nha nude.

Thii quy: Chiu trach nhiém quan 1y va nhdp xudt quy tién mit, ngan phiéu.
Hang ngay tha quy phai kiém ké sb ton quy tién mit thyuc té, dbi chiéu véi sb liéu sb
quy tién mat va s ké toan tién mat. Néu co chénh 1éch ké toan va tha quy phai kiém
tra lai dé x4c dinh nguyén nhan va kién nghi bién phap xir Iy chénh 1éch.

Theo so dd trén, phong tai chinh ké toan cta cong ty gdm 4 ngudi. Giita ho co
mdi quan hé qua lai chit ch& xuat phat tir sy phan cong phu trach cac phan cong viéc.
M3i nhan vién déu duoc quy dinh o chirc vu, quyén han dé tir d6 tao 1ap mébi lién hé
c6 tinh chat phu thudc, ché uée 13n nhau. C6 thé noi, bd phan ké toan hoat dong c6 hi¢u
qua hay khong phu thude phﬁn 16n vao sy phan cong bd tri cong vieéc mot cach khoa
hoc, hop ly, ding vé6i ning luc chuyén mon va sé truong ctia moi ngudi.

béi véi Cong ty CP Cong Ngh¢ Dugc Pham Viét Phép viéc ap dung hé
thong ké toan duogc ap dung nhu sau:

Nién d9 ké toan: Cong ty ap dung nién do ké toan triung véi nam duong lich
tic 14 bat dau tir ngay 1/1 va két thuc vao ngay 31/12 hang nam.

Pon vi tién té st dung hach toan la Viét Nam déng. Thué gia tri gia tang
duoc ap dung theo phuong phap khau trir.

Cong ty CP Cong Nghé Dugc Pham Viét Phap dang ap dung ché do ké toan ban
hanh theo thong tur 200/2014/TT-BTC ngay 22/12/2014 cta B9 truong B Tai Chinh.

Cong ty sir dung cac chung tir vé lao dong tién lwong, hang t6n kho, ban
hang, tién té, tai san cd dinh va cac chung tir do Cong ty 1ap phu hop véi dac diém
san xuit kinh doanh cta Cong ty, dugc Bo Tai Chinh chép nhan.

Cong ty ap dung hé thong tai khoan ké toan doanh nghiép ban hanh theo thong
tu 200/2014/TT-BTC. Cong ty tién hanh 1ap bao céo tai chinh vao cubi mdi quy.

Hé thong bao cio tai chinh ciia Cong ty bao gom:
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+ Béang can ddi ké toan

+ Béo cao két qua kinh doanh

+ Béo cao luu chuyén tién té

+ Thuyét minh béo cdo tai chinh

Xuat phat tir yéu cdu quan 1y va ddc diém san xuat kinh doanh ma Cong ty

CP Cong Nghé Duoc Pham Viét Phap di sir dung s6 ké toan theo hinh thirc Nhat ky
chung. Hang ngay, cin ct vao cac ching tir dd kiém tra duoc dung 1am cén cr ghi
$0, ghi nghiép vu phat sinh vao s6 Nhat ky chung va cac s6 Nhat ky dac biét sau do
can ct s6 lidu da ghi trén s6 Nhat ky chung va cac sé Nhat ky dic biét dé ghi vao S6
Cai theo cac tai khoan ké toan phu hop; dong thoi vai viée ghi so6 Nhat ky chung va
cac s Nhat ky dac bi¢t, cac nghi¢p vu phat sinh dugc ghi vao céc s0, thé ké toan
chi tiét lién quan. Cudi thang, cudi quy, cudi nim, cong sb liéu trén SO Cai, lap

Bang can d6i s6 phat sinh. Sau khi di kiém tra ddi chiéu khop ding, sb liéu ghi trén

|

S6 Cai va bang tong hop chi tiét duge dung dé 1ap cac Bao céo tai chinh.

Chung tir ké toan

Thé va so ké

S6 Nhat ky dic Nhat ky chung odn chi tids

hit ,

| l ;

> S6 Cai e »| Bang tong hop

chi tiét

Béang can doi so
phat sinh

o

Bao cao tai chinh

Ghi chu: Ghi hang ngay —>
Ghi cubi thang —_—

45



Quan hé doi chiéu «----- >

So @6 3.3. Trinh tu nghi s6 ké toan theo hinh thirc nhit ky chung

3.1.4. Pic diém va két qud sin xudt kinh doanh ciia Céng ty

(Nguon: Tdc gid tong hop)

Trong qua trinh hoat dong va phat trién Cong ty da dat dugc két qua kinh

doanh nhu sau:

Biang 3.1: Bao c4o két qua hoat dong kinh doanh nim 2014

Pon vi tinh: Nghin dong

So sanh
Chi tiéu Nam 2013 Nam 2014 |2014/2013

1. Doanh thu thudn vé ban hang 4.296.399 7.483.552 74,18%
2. Gia von hang ban 3.334.297 6.158.045 84,69%
3. Loi nhuén gdp vé ban hang 962.102 1.325.507 37,77%
4. Doanh thu hoat dong tai chinh 1.291 1.296 0,39%
5. Chi phi tai chinh - - -
6. Chi phi quan ly kinh doanh 1.148.547 1.638.059 42,62%
7. Loi nhuan thuan tr hoat dong kinh doanh (185.154) (311.256) 68,11%
8. Thu nhép khac - 19.842 -
9. Chi phi khac - 106 -
10. Loi nhuan khac - 19.736 -
11. Loi nhuan ké toan trudc thué (185.154) (291.520) 57,45%
12. Thué thu nhap doanh nghiép - - -
13. Loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép| (185.154) (291.520) 57,45%

(Nguon: Céng ty co phan cong nghé dwroc pham Viét Phdp)

Theo bao cao két qua hoat dong kinh doanh ciia Cong ty nim 2014 doanh thu

thudn vé ban va va cung cp dich vu ciia Cong ty dat 7.483.552 nghin dong vao nam

2014 va dat 4.296.399 nghin dong vao nim 2013 va chi tiéu nay nim 2014 ting

74,18% so véi nam 2013. Gia vén hang cua Cong ty ciing & muc cao va nim 2014
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12 6.158.045 nghin dong ting 84,69% so véi nim 2013 13 3.334.297 nghin dong,
ngoai ra toc do tang cia gid von 16n hon téc do tang ciia doanh thu. Loi nhudn gop
ciia Cong ty trong 2 ndm ciing ting mot lugng khong nho, cu thé nam 2013 dat
962.102 nghin dong va nam 2014 dat 1.325.507 nghin dong; ting 37,77% so voi
nam 2013. Tuy nhién, trong 2 ndm nay chi phi kinh doanh lai qua l6n nhu nam
2013 1a 1.148.547 nghin ddng; nam 2014 1a 1.638.059 nghin déng; ting 42,62% so
vo1 nam 2013. D1 kém v61 doanh thu tang thi chi phi kinh doang tang 1a hop 1y,
nhung tai Cong ty chi phi kinh doanh qué 16n 1am cho lgi nhuan tr hoat dong kinh
doanh nho hon 0, cy thé nam 2013 1a (185.154) nghin dong; nam 2014 1 (311.256)
nghin dong; nam 2014 giam 68,11% so v6i nam 2013. Piéu nay chung t6 Cong ty
da khong kiém soat dugc chi phi, dan dén phat sinh nhiéu chi phi va lam giam hiéu
qua trong kinh doanh. Lg¢i nhudn thuan nhé hon 0, trong khi d6 1oi nhuan khac lai
khong dang ké, do d6 loi nhuan sau thué thu nhép cua doanh nghiép cling nho hon
0. Qua bang bao cio két qua hoat dong kinh doanh cé thé thiy hoat dong kinh
doanh ciia Cong ty van chua mang lai hiéu qua, vi thé Cong ty can c6 phuong an
kinh doanh va thu chi hop 1y dé cai thién tinh hinh x4u nhu hién nay.
3.2. Hé thong chi tiéu tai chinh ciia nganh

Trong nhimg nim gan ddy mic du nén kinh té c6 nhiéu khé khian, mot sd
nganh khac dang trong tinh trang tri tré thi nganh dugc van lién tyc ting truéng va
phat trién. Mot s6 chi tiéu phan anh khai quét tinh hinh tai chinh, ting truong cia
nganh dugc nhu sau:

Bang 3.2: Hé thong chi ti¢u tai chinh ciia nganh

Chi tiéu Nim 2012 Nim 2013 Nim 2014
1. H¢ s6 kha niing sinh 1oi

- ROS 6,75% 6,36% 7,90%
- ROA 9,77% 10,23% 11,14 %
- ROE 16,66% 17,65% 18,38 %
2. H¢ s6 kha ning thanh toan

Hé s6 kha nang thanh toan nhanh 0,36 0,42 0,52
Hé s6 kha nang thanh toan tong quat 2,75 2,73 3,07

47



(Nguon: Tdc gid tong hop)

Nganh cong nghiép dugc pham Viét Nam chu yéu san xuat thudc va cac chat
lién quan dén thudc. Nganh thudc Viét Nam bao gdm ca dong duoc va tan dugc.

Hoat dong chinh ctia nganh 1a bao ché khang sinh, san xuit thuéc dang thong
thuong, san xuét thudc dic tri, san xuét thuc phém chuc nang; bao gém cac san
pham chi yéu nhu thude chita bénh, thyc phdm chire ning, khang sinh va vic xin.

Giai doan 5 ndm tir ndim 2009 dén ndm 2013 trong khi khung hoang kéo theo
su di xudng ciia hau hét cac nganh kinh té thi nganh dugc phdm van nghi nhan ting
truong nguoc dong. Nhan td chinh tac dong dén xu hudng nay 1a do ban than dugc
phém la san phém khong thé thay thé, su nhan thic vé cham séc sttc khoe con
nguoi Vi¢t cling tang cao. Chinh vi ly do nay ma doanh thu nganh dugc tang trudng
déu va khong ngung ting, cu thé ROS nam 2012 13 6,75% dén nam 2014 13 7,90%;
ROA ciing ting déu trong 3 nam tir nam 2012 (9,77%) dén nam 2014(11,14%) va
ROE ciing dat & muc cao nam 2012 1a 16,66% nam 2014 1a 18,38%.

Qua trinh tang trudng cao di kém theo d6 1a mic do st dung ng cling ting
theo. Qua bang sb liéu trén nha phan tich thdy mic du hé sé kha ning thanh toan
ngay con thdp mot phan 1a do tién mit da duoc sir dung dé quay vong kinh doanh
khong dé ton quy nhiéu, phﬁn khac 1a do mtrc d§ sur dung no tang dé phuc vu cho
qua trinh tang truéng. Tuy nhién, hé s6 thanh toan tong quat cia nganh lai cao, cu
thé nam 2012 hé s6 nay 14 2,75 d&én nam 2014 hé s6 nay ting 1én muc 3,07.

Bén canh d6, nganh dugc c6 mot hé thong mang ludi phan phdi rong khip
thong qua bénh vién va nha thudc nhu ca nudc c6 41.500 cac diém ban 1¢ tai khap
céc tinh thanh, qua trinh phan phdi cac san pham theo phuong thirc thanh toan ngay,
nhu ciu vé cham séc strc khoe ciia ngudi dan ciing ting cao. Diéu nay gitp cho viéc
phat trién cia cac cong ty dugc nodi chung va Cong ty cd phan cong nghé duoc
pham Viét Phap néi chung gip nhiéu thuan loi hon trong quéa trinh kinh doanh.
Cong tac ban hang thu tién ngay gitp cho cac cong ty trong nganh han ché dugc cac

khoan von bi chiém dung, nang cao tinh hinh tai chinh trong kinh doanh.
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Nhu vay, thong qua sd lidu phéan tich bang trén nha phan tich thiy duoc tuy
dang ¢ giai doan dau cua thoi ky phat trién va gip khé khin trong cudc khing
hoang vira qua nhung nganh dugc van phat trién nhanh va dat doanh thu cao, tinh
hinh thanh khoan ciing rt kha quan.

3.3. Ndi dung phén tich tai chinh Cong ty c6 phin cong nghé dugc pham Viét Phap
3.3.1. Phin tich khd ning thanh todn Céong ty co phin cong nghé dwoc phim
Viét Phap

Dé thay rd thyuc trang kha ning thanh toan cta Cong ty tic gia phan tich mot
s6 ndi dung chi yéu nhu khai quat tinh hinh thanh toan, kha ning thanh toan no
ngfm han, kha nang thanh toan ng dai han nhu sau:
3.3.1.1. Phan tich khdi quat tinh hinh thanh todan

Kha ning thanh toan 1a ndi dung quan trong ma dbi twong nao quan tim dén
tinh hinh tai chinh Cong ty ciing déu mudn biét. Viéc phan tich c6 thé danh gia mot
phan hoat dong tai chinh cua Cong ty c6 hiéu qua hay khong nhu kha ning thanh
toan ra sao, cong ty co bi chiém dung vén hay khong. Day ciing 1a co sé khoa hoc
nham hoan thién co ché tai chinh, co ché thu chi ndi bo phu hop véi dac diém kinh
doanh cua Cong ty.

Khai quat tinh hinh thanh todn ctia Cong ty dugc thé hién qua mot s6 chi tiéu
duéi day:

*  Heésd taitrg

Heé s6 tai tro cho biét mirc d6 tw chii vé tai chinh ctia Cong ty va kha ning bu dap
t6n that bang vn chu s hitu. Hé s tai trg cia Cong ty duoc thé hién qua bang sau:

Bang 3.3: Hé s6 tai tro

Pon vi tinh: nghin dong

So sanh So sanh
Chi tiéu Nim 2012 | Nim 2013 | Nim 2014
2013/2012 | 2014/2013
1. Tong ngudn von | 3.856.945| 9.168.000 | 7.888.537 | 5.311.055 | (1.279.463)
2. VCSH 3.858.203 | 3.672.021 | 3.380.501 | (186.182) | (291.520)
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3. Hé s6 tai trg ‘ 1,000 ‘ 0,401 ‘ 0,429 ‘ (0,600) ’ 0,028

(Nguon: Céng ty co phan cong nghé dwroc pham Viét Phap)

Qua bang s6 lidu ta thiy, trong 2 nim 2013 va nam 2014 hé s6 tai tro cua Cong
ty tuong ddi thip, cu thé nam 2013 1a 0,401; nim 2014 13 0,429. S6 liéu nay cho biét
murc do doc 1ap vé mat tai chinh va kha nang tu dam bao vé mat tai chinh cua Cong ty
trong 2 nam qua la trong ddi thap, kha ning dam bao an toan cho cac moén no thap.

* Hé sd tu tai tro tai san dai han

Hé s nay cho biét vdn chu s& hitu dau tu vao tai san dai han & mic d6 nao,
doanh nghiép c6 gip kho khin trong viéc thanh toan cac khoan no dai han khi dén
han hay khong. S6 liéu phan tich dugc thé hién bang dudi day:

Bang 3.4: Hé s6 tu tai tro tai san dai han

Pon vi tinh: nghin dong

Cubinim | Cuéinim | Cudinim So sanh So sanh
Chi tiéu
2012 2013 2014 2013/2012 2014/2013
1. Tai san dai han | 210.426 152.009 59.789 (58.417) (92.220)
2. VCHS 3.858.203 | 3.672.021 | 3.380.501 (186.182) (291.520)
3. Hé s6 tu tai tro
tai san dai han 18,34 24,16 56,54 5,82 32,38

(Nguon: Céng ty co phan cong nghé diroc pham Viét Phap)
Trong 3 niam, hé s6 tu tai tro tai san dai han cua doanh nghiép rat cao, mirc
d6 dau tuv VCSH vao tai san dai han 16n va hau nhu toan b nguén von dau tu vao
tai san dai han déu tr VCSH. Piéu nay cho théy doanh nghiép tu chu dugc vé& mat
tai chinh. Cu thé, nam 2012 hé sb nay 1a 18,34, nam 2013 ting 1én 24,16 va dén
nam 2014 hé s6 tu tai tro tai san dai han 1 56,54 ting gap 3 1an so v&i nam 2012.
Mic du, hé sb tu tai tro tai san dai han cao nhung téng tai san dai han ctia Cong ty
lai r4t nho, c6 thé ndi Cong ty khong chil trong vao dau tu tai san dai han. Do vay, hé sd
nay 16n ciing khong khang dinh duoc kha nang ty chu tai chinh ctia Cong ty 1a cao.

* Ty 1¢ cac khodn phai thu so v&i cac khoan phai tra
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Néam 2012, Cong ty khong c6 khodn ng phdi trd nao va con tra trude cho
ngudi ban 1.258 nghin ddng, trong khi d6 tong sé no phai thu 1a 2.530.496 nghin
ddng. Piéu nay cho thdy Cong ty dang bi chiém dung vén, hiéu qua sir dung vén
thap. Tinh hinh c6 thay d6i vao ndm 2013 va nam 2014 khi ty 18 cac khoan phai thu
s0 voi cac khoan phai tra 1an luot 1a 34,38%:; 42,67%. Nam 2013, nim 2014 s6 von
Cong ty di chiém dung nhiéu hon s6 vén ma Céng ty bi chiém dung nhu vay hiéu
qua st dung von cua Cong ty ting va ty 18 niy nam 2014 cao hon nam 2013 1a
8,29% tic 1a s6 von bi chiém dung nim 2014 nhiéu hon nam 2013, hi¢u qué sir
dung vbn nam 2014 kém hiéu qua hon nim 2013.

* S6 vong quay cac khoan phai thu

Theo bang 3.5, ndm 2012 s6 vong quay cac khoan phai thu 1a 2,000 vong; nim
2013 13 1,831vong; ndm 2014 1a 1,094 vong. S6 vong quay cac khoan phai thu giam dan
tir ndm 2012 dén nam 2014, thé hién tdc do chuyén d6i cac khoan phai thu giam dan, kha
ning chuyén doi cac khoan ng phai thu sang tién mat giam dan. Piéu nay 1am cho Cong
ty kém chii dong trong viéc ti tro ngudén von luu dong trong kinh doanh, Cong ty bi
chiém dung von, tuy nhién s6 vong quay cac khoan phai thu ciing khong 16n.

* Thoi gian quay vong cac khoan phai thu (Thoi gian thu tién)

Thoi gian thu tién ting dan tir nam 2012 dén nam 2014, cu thé nam 2012 1a
45 ngay; nam 213 1 49,16 ngay; nam 2014 14 82,30 ngay. Thoi gian thu tién ting
trong 3 ndm cho théy toc do thu tién bi cham lai, thoi gian bi chiém dung von cua
Cong ty dai hon. Tuy nhién thoi gian thu hdi ng ciia Cong ty 1a 90 ngay sau khi ban
hang, trong khi d6 thoi gian thu tién déu nhoé hon 90 ngay, toc d6 thu tién hang van
nhanh hon so v6i thoi gian cho khach hang ng.

* Sb vong quay cac khoan phai tra

Niam 2013 s6 vong quay cac khoan phai tra 13 2,0 vong; nim 2014 s vong
quay cac khoan phai tra 1a 0,81vong. Chi tiéu ndy phan anh tdc d6 thanh toan cua
céc khoan phai tra, qua sd liéu trén ¢ thé thay nam 2013 Céng ty phai thanh toan
cac khoan ng nhanh hon nam 2014. Viéc thanh toan cac khoan ng nam 2014 cham

hon nam 2013 gitip cho Cong ty c6 thoi gian chiém dung vén bén ngoai, sit dung
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vbn cho hoat dong kinh doanh ma khong phai mat thém chi phi, diéu nay gitp lam
tang hi€¢u qua kinh doanh cua Cong ty.

* Thoi gian thanh toan tién hang

Niam 2013 thoi gian thanh toan tién hang 13 45 ngdy; nim 2014 thoi gian
thanh toan tién hang 1én t6i 111,16 ngay, thoi gian cang nho ching t6 toc do thanh
toan tién hang cang nhanh. Trén thyc té trong cac thoa thuan thanh toan ma nha
cung cip ap dung cho Cong ty thuong 1a 45 ngay. Nhu vay nam 2013 Cong ty di
thanh toan dung hen céc khoan ng, nhung sang ndm 2014 thoi gian thanh toan bi tri
tré va Cong ty di khong thanh todn dung hen mét s6 cac khoan ng cho nha cung
cap, diéu nay anh huong dén uy tin cua Cong ty. Do d6, Cong ty can co cac bién
phap, chinh sach ban hang hop 1y ¢6 thé thu hdi vén mot cach kip thoi dé thuc hién
nhanh viéc thanh toan cho cic nha cung cdp. Tuy viéc thanh toan cic khoan ng
trong nim 2014 bi kéo dai, anh huéng dén uy tin ctia doanh nghiép nhung doanh
nghiép da tan dung duogc ngudn von cho viéc quay vong trong san xuét kinh doanh.

Bang 3.5: Khai quat tinh hinh thanh toan

Pon vi tinh: nghin dong

Chi tiéu Cudinim| Cudinim | Cudinim | So sinh So sanh
2012 2013 2014 2013/2012 | 2014/2013

1. Téng no phai thu 2.530.496 | 1.889.499 | 1.923.446 | (640.997) 33.947
2. Tong tién hang bdn| (00 || 583388 | 1.910.146 | 1436979 | 326.758
chiu trong ky
3.Tong tién hang mua

. . - | 2.826.253 | 1.922.149 | 2.826.253 | (904.104)
chiu trong ky
4. Téng no phai tra (1.258) | 5.495.979 | 4.508.036 | 5.497.237 | (987.943)
5. No phai thu binh quan|  73.205 864.899 | 1.746.767 791.694 |  881.869
6. No phai tra binh quan 5.433 | 1.413.127 | 2.374.201 | 1.407.694 | 961.075
7. T:h(fl gian ky phan tich 90 90 90 ) )
(ngay)
8. Ty 1& cac khoan phai
thu so v&i cac khoan| (201.152) 34,380 42,667 [235.566.380 8.287
phai trd (%)
9. S6 vong quay cac 2,000 1,831 1,094 (0,169) (0,737)
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khoan phai thu (vong)
10. Thoi gian thu tién (ngay) 45,00 49,16 82,30 4,161 33,141
11. S6 vong quay céc

- 2 1 2 1,1
khoan phai tra (vong) 000 0,810 000 (1,190)
12. Thoi gian thanh todn i 45,000 | 111,166 45,000 | 66,166
tién hang (ngay)

3.3.1.2. Phan tich khd nang thanh todn no ngdn han

(Nguon: Cong ty c6 phan cong nghé dwoc pham Viét Phap)

Kha ning thanh toan no ngan han cung cip mot sb thong tin can thiét va

chinh xac hon vé tinh hinh tai chinh Céng ty. Dé phan tich chi tiéu nay tac gia thong

qua céc chi tiéu nhu kha nang thanh todn ngay, kha nang thanh toan nhanh va kha

nang thanh toan ng ngan han roi tién hanh so sanh vdi cac so li€u cua nam trudce do.

S6 lidu phéan tich kha nang thanh todn ng ngén han duoc thé hién nhu sau:

Bang 3.6: Kha ning thanh toan n¢ ngin han

Pon vi tinh: nghin dong

toan ng ngan han

So sanh So sanh
Chi tiéu Nim 2012| Niim 2013 | Nam 2014
2013/2012 | 2014/2013
1. Tai san ngén han 3.646.519 | 9.015.991 | 7.828.748 | 5.369.472 | (1.187.243)
2. Tién 25.052 | 195.055 | 130.776 | 170.003 | (64.279)
3. N¢ qua han va dén han 0 2198392 | 1.803.214 | 2.198.392 | (395.177)
4. No ngén han (1.258) | 5.495.979 | 4.508.036 | 5.497.237 | (987.943)
5. Hé s6 kha nang thanh
toAn ngay 0 0,089 0,073 0,09 (0,02)
6. HE s0 kha ning thanh 19 g95) | 035 0,029 | (19.927) | (0.006)
toan nhanh
7. Hé s6 kha nang thanh
(2.898,66)| 1,64 1,74 | 290030 | 0,10
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8. HE s6 chuyén ddi thanh ) 57 0,022 0.017 0,01 (0,005)

tién tur tai san ngan han

(Nguon: Cong ty c6 phan cong nghé dwoc pham Viét Phap)

Ngoai ra kha nang thanh todn ng ngan han con dugc bi€u dién trén biéu d6 nhu sau:

2000 1 B 4. Hé 6 chuyeén doi

7 “3 ﬂ thanh tién b tad san
1500 < ngin han

) 3. Hé £6 kha nang thanh
Looo <+ toan no ngan han
0500 +~ B 2 Hé so khaning thanh

toan nhanh
r’/ LA re

® 1. Hé 6 khanang thanh

Nim Nam Nam toan ngay

2012 2013 2014

Biéu @6 3.1: Kha niing thanh toin n¢ ngin han ciia Cong ty ¢6 phan cong nghé
dwgc pham Viét Phap
(Nguon: Tdc gid tong hop)

* Hé s6 kha niang thanh toan ngay

Tai thoi diém nam 2013 hé sé nay 1a 0,089, ndm 2014 hé s6 nay giam con
0,073. Hé s nay cua Cong ty qua thép, trong khi s6 no qué han va dén han cua
Cong ty dang & mirc cao nhung tién mat lai c6 qua it so véi sé ng, do d6 Cong ty
khong c6 kha nang thanh toan cac khoan ng qué han va dén han. Tinh trang nay da
dién ra trong 2 nam 2013; ndm 2014 va néu con kéo dai thi s& anh huong x4u dén
hoat dong kinh doanh. Vi véy, cong ty can c6 bién phap phu hop dé von bang tién
c6 du dé thanh toan cac khoan ng mét cach hop 1y.

* Hé s6 kha nang thanh toan nhanh

Theo bang 3.6, hé sé kha ning thanh toan nhanh ctia Cong ty ciing & mirc rat
thap nam 2013 14 0,035 va nam 2014 13 0,029. Trong ca 2 nam chi tiéu nay déu rat

thap, dau hi¢u rui ro tai chinh da xuat hi¢n.
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So sanh v&i nganh: Theo bang 3.2, hé s6 kha ning thanh toan nhanh cia
nganh ndm 2013 1a 0,42; nam 2014 1a 0,52. Mac du hé sb nay cua nganh cling ¢
mirc thip nhung so véi Cong ty thi Cong ty 6 muc thap hon rat nhiéu so v6i nganh,
nhin vao biéu d6 3.2 dudi c6 thé thay rd su chénh léch giita nganh va Cong ty . Hé
s6 kha ning thanh toan nhanh thap ching t6 vén di khong bi ton dong ma dugc dua
vao quay vong trong kinh doanh, nhung kha nang thanh toan nhanh lai gap rai ro
khi can thanh toan. Hé s6 nay tai Cong ty dang ¢ mirc qua thap, do d6 nha quan tri
Cong ty can c6 nhing bién phap thich hop dé vén bang tién ¢ murc hop 1y sao cho
phtt hop véi kha nang thanh toan ma von lai khong bi & dong.

060

0.50 B 1 Hé 6 khé ning
thanh toan nhanh

0.40 (nganh)

0.30 2. Hé 0 khi ning
thand toan nhanl

0.20 (Congtv)

0.10

Nam 2012 Nam2013 Nam 2014

Biéu dd 3.2: H¢ s6 kha ning thanh toan nhanh giira Nganh dwoc va Cong ty
CP cong nghé dugc pham Viét Phap
(Nguon: Tac gid tong hop)
* Hé sb kha nang thanh toan ng ngén han

Qua bang 3.6, co thé thay tong sd tai san ngan han hién c6 ctia Cong ty c6 dam
bao dé thanh toan cac khoan ng ngin han va nim 2014 kha ning thanh toan nay c6
dau hiéu tot hon ndm 2013. Qua bang trén ta thay, nim 2012 Cong ty khong c6
khoan ng ngin han nao do d6 Cong ty khong gip kho khin vé cac khoan ng ngin
han khi dén han thanh toan. Sang ndm 2013 h¢ sd nay l1a 1,64; nam 2014 1a 1,74
tang 0,1 so voi ndm 2013. Hé s6 kha ning thanh toan ng ngan han cia Cong ty &

murc cao, hoat dong tai chinh dién ra thuan loi.
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Tuy hé s6 kha nang thanh toan no ngan han cta Cong ty trong 2 nim qua la
t6t nhung kha ning thanh todn ng ngin han con phu thudc vao hé sb chuyén doi
thanh tién tir tai san ngan han. Theo bang 3.6, nam 2013 hé sb nay 13 0,022; nam
2014 14 0,017 diéu nay cho biét kha niang chuyén ddi tir tai san ngin thanh tién cua
Cong ty la rat thip, Cong ty khong c6 ngudn thanh toan kip thoi, giy ap luc trong
qua trinh tim ngudn von dé thanh toan.

Bén canh d6, kha ning thanh toan no ngin han cia Cong ty xdu ciing 1a do
s6 vong quay cac khoan phai thu ting, kha ning chuyén ddi cac khoan ng phai thu
sang tién mat giam va thoi gian thu tién tang lam tdc d6 thu tién bi cham lai.

Qua phén tich trén, kha ning thanh toan trong ngin han ctua Cong ty khong
t6t, tat ca cac chi tiéu déu thé hién Cong ty gip kho khin trong viéc thanh toan.
Tinh trang ndy da dién ra trong hai nim va dé cai thién Cong ty can ¢ chinh sach
ban hang hop 1y, thu hdi cong no, xtr 1y hang ton kho dé kip thoi thanh toan cac
khoan n¢ qua han va dén han.
3.3.1.3. Phan tich kha nang thanh toan no dai han

Trong ngin han kha ning thanh toan ctia Cong ty gip nhiéu kho khin. Vay
trong dai han kha ning thanh toan nhu thé nio, tic gia di phan tich mot sb chi tiéu
nhu hé s6 kha nang thanh toan téng quat, hé sb kha nang thanh toan ng dai han, h¢
s6 kha nang thanh toan 13i vay dé biét chinh x4c hon thyc trang thanh toan trong dai
han ciia Cong ty. Thong tin phan tich duoc thé hién dudi day:

Bang 3.7: Kha nang thanh toan n¢ dai han

Pon vi tinh: nghin dong

Chi tiéu Nam 2012 | Nam 2013 | Nam 2014 S0 sanh S0 sanh
2013/2012 | 2014/2013

1. Tong tai san 3.856.945 | 9.168.000 | 7.888.537 | 5.311.055 | (1.279.463)
2. Tai san dai han 210.426 152.009 59.789 (58.417) (92.220)
3. Tong no phai tra (1.258) 5.495.979 | 4.508.036 | 5.497.237 | (987.943)
4. No dai han 0 0 0 0
5. Lai vay 0 0 0 0
6. Loi nhuén trudce thué
va lai vay 5.525 (185.154) | (291.520) | (190.679) | (106.366)
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7. Hé s kha ning thanh

toan tong quat (3.065,93) 1,67 1,75 3.067,60 0,08
8. Hé s6 kha nang thanh

toan ng dai han 0 0 0 0 0
9. Hé s kha ning thanh

toan lai vay 0 0 0 0 0

(Nguon: Cong ty c6 phan Céng nghé diegc pham Viét Phdp)

* Hé s6 kha ning thanh toan tong quat:
Qua bang 3.7 cho théy, hé s6 kha ning thanh toan tong quat cia Cong ty nim
2013 1a 1,67; nam 2014 1a 1,75. Trong hai ndm 2013; nam 2014 hé sb nay déu 16n
hon 1 chimg t6 Cong ty dam bao dugc kha niang thanh toan, trang trai hét cac khoan
ng ndi chung va trong dai han noi riéng. Trong nam 2012, Cong ty khong co6 cac
khan no ma con tra trudc mot sé khoan ng nén tinh hinh tai chinh Cong ty trong

nam nay rat tbt, chat luong hoat dong tai chinh cao.

350 ~

300 A

2.50 e i

¥ 1 He 20 kha ndng

200 - thanh toan tong quat
(nganh)

150 A o ek B AAAE v
2.Hé s0 khaning

1.00 - thanh toan tong quat
(Cong ty)

0.50 A

Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014

Biéu d6 3.3: Kha niing thanh toan tong quat giira Nganh dwoc va Cong ty CP
cong nghé dwoc pham Viét Phap
(Nguon: Tdc gid tong hop)
So sanh voi nganh: ndm 2013 hé s6 kha ning thanh toan tong quat cia nganh
12 2,73; nam 2014 1a 3,07. Hé s6 nay tai Cong ty trong 2 nim nay thap hon so voi
trung binh nganh, cy thé nim 2013 Céng ty thip hon so véi nganh 1a 1,06; nim
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2014 Cong ty thap hon so v&i nganh 13 1,32. Mic du thdp hon so v6i nganh nhung
hé s nay ciia Cong ty van 16n hon 1 trong ca 2 ndm va van dam bao dugc kha ning
thanh toan.

Tuy hé s6 kha ning thanh toan tong quéat cao nhung chua da dé két luan ring
kha ning thanh toan trong dai han 1a t6t. Ngoai hé sé nay, con phai két hop giita cac
chi tiéu khac dé c6 dugc thong tin can thiét cho hoat dong tai chinh ciia Cong ty.

* Hé s kha nang thanh toan ng dai han

Theo bang s6 liéu, Cong ty khong c6 khoan n¢ dai han nao. Mac du tai san
dai han rat it nhung ng dai han trong 3 ndm déu bang 0 nén thyc té Cong ty khong
can lo ling vé cac khoan no trong dai han.

s Hé s6 kha nang thanh toan 13i vay

Cong ty kinh doanh bang vdn tu c6 nén khong co cac khoan vay ngoai, do
vay ldi vay bang 0 trong ca 3 nim. Tuy nim 2013 va nam 2014 1oi nhuén trude thué
va 1ai vay ludn nhé hon khong nhung 1ai vay khong phat sinh nén Cong ty khong
phai thanh toan cac khoan 1ii vay va gbc khi dén han.

Qua phan tich ba chi tiéu vé kha niang thanh toan dai han c6 thé ndi rang kha
nang thanh toan trong dai han cua Cong ty 1a khd quan, ddm bao dugc cac khoan
thanh todn trong dai han. Tuy kha ndng thanh todn trong dai han cua Cong ty kha
quan, nhung cong ty van can phai c6 chinh sach tai chinh va dau tu hop ly dé dam
bao kha ning thanh toan, 6n dinh tinh hinh tai chinh.

3.3.2. Phan tich ciu tric tai chinh Cong ty cé phan cong nghé dwoc phiam Vigt Phdp
3.3.2.1. Phan tich cdu tric tai chinh

Phén tich cdu trac tai chinh gitp cho Cong ty ¢6 phan cong nghé duoc pham
Viét Phap nim duoc tinh hinh huy déng vén va st dung von qua d6 danh gia duoc
tinh hinh phan bo tai san va cac ngudn vén dé co chinh sach huy dong va sir dung
von hiéu qua, tranh dugc nhirng rui ro trong kinh doanh.

* Phén tich cu truc tai san

CAu tric tai san ctia Cong ty dugc thé hién qua bang sb liéu dudi day:
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Bang 3.8: Co ciu tai sin Cong ty nim 2014

Pon vi tinh: nghin dong

. i Cubi nim so véi dau
Pau nam Cuo6i nam
nam
Chi tiéu Sétién | Ty | Sétién | Ty | S6 tién Ty
(nghin |trgong| (nghin |trong| (nghin trong
dong) | (%) | dong) | (%) | dong) | (%)
A.Tai san ngin han 9.015.991 | 98,34 | 7.828.748 | 99,24 | (1.187.243) | (15,17)
I. Tién va cac khoan
tuong duong tién 195.055 | 2,13 | 130.776 | 1,66 | (64.279) | (49,15)
I1. Pau tu tai chinh ngan
han - - - - - -
II1. Cac khoan phai thu
ngan han 1.889.499 (20,61 | 1.923.446 |24,38| 33.947 1,76
V. Hang t6n kho 6.424.441 70,07 | 5.487.110 [69,56| (937.331) | (17,08)
V. Tai san ngan han khac| 506.996 | 5,53 | 287.415 | 3,64 | (219.581) | (76,40)
B. Tai san dai han 152.009 | 1,66 | 59.789 | 0,76 | (92.220) |(154.24)
[. Tai san ¢b dinh - - - - - -
I1. Bit dong san dau tu - - - - - -
[1. Céc khoan dau tu tai
chinh dai han - - - - - -
[V. Tai san dai han khac | 152.009 | 1,66 | 59.789 | 0,76 | (92.220) |(154,24)
Tong tai san 9.168.000 | 100 | 7.888.537 | 100 | (1.279.463) | (16,22)

(Nguon: Céng ty co phan cong nghé diroc pham Viét Phap)
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Biéu d6 3.4: Co ciu tai san ciia Cong ty CP cong nghé dwoc pham Viét
Phap nam 2013-2014
(Nguon: Tdc gid tong hop)

Qua bang 3.8 ta thdy, tong tai san tai thoi diém dau ndm 13 9.168.000 nghin
dong; dén thoi diém cubi nam 1a 7.888.537 nghin dong; giam 1.279.463 nghin dong
(twong duong voi giam 16,22%). Trong do:

Tién va cac khoan tuong dwong tién: chi tiéu nay chi chiém 2,13% trén tong
tai san tai thoi diém dau nam; dén cudi nim 1a 1,66%; giam 64.279 nghin dé)ng
(twong duong 49,15%). Néu xét vé mat gia trj thi lugng tién ciia Cong ty tai hai thoi
diém dau nam va cudi nim déu rat thap, diéu nay anh huong dén kha ning thanh
toan ctia Cong ty nhung von lai khong bi & dong, hiéu qua sir dung vbn cao hon.

Hang t6n kho 1a chi tiéu chiém ty trong 16n nhat trong tong tai san ngan han.
So v6i thoi diém cudi ndm 2013 13 6.424.441 nghin dong (chiém 70,07% trén tong
tai san) thi cudi nim 2014 1a 5.487.110 nghin dong (chiém 69,56% trén tong tai
san); cudi nim 2014 giam 937.331 nghin dong (twong dwong 17,08%) so véi cudi
nam 2013. Trén thuc t& do anh hudng cia cude khung hoang kinh té nén nam 2013
lugng hang ton kho cua Cong ty ¢ murc cao mic du dd co nhitng chinh sach ban
hang uu dai hon rat nhiéu, budc sang nim 2014 tinh hinh kinh té chung ciing c6

nhing thay d6i nhat dinh hon nita do ban than nganh duoc 14 san pham khong thé
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thay thé va nhu cau vé cham soc sirc khoe ctia ngudi Viét ciing ting cao nén luong
hang ton kho niam 2014 giam mot lwong so véi nam 2013. Nhung luong hang ton
kho vao thoi diém cubi ndm 2014 van ¢ mirc cao gay lang phi von trong khau du trix
va cac chi phi khac c6 lién quan vi vy Cong ty nén ddy nhanh tdc d6 quay hang ton
kho dé ting doanh thu, tiét kiém chi phi gop phan nang cao hiéu qua st dung von va
hiéu qua kinh doanh.

Céc khoan phai thu ngan han: chi tiéu nay tai thoi diém dau nam 13 1.889.499
nghin dong (chiém 20,61% trén tong tai san), cudi ndm 1a 1.923.446 nghin dong
(chiém 24,38% trén tong tai san); ting 33.947 nghin dong so voi thoi diém dau
niam. Bén canh voi viéc ddy nhanh tién d6 ban hang, giam sb luong hang ton kho thi
céc khoan phai thu ngan han ciing ting, ching to rang Cong ty dang bi chiém dung
vbn. Ciing v6i qua trinh thuc hién ting doanh thu, giam hang ton kho thi bén canh
d6 Cong ty ciing can thuc hién viéc ddc thuc khach hang tra ng va c6 nhitng bién
phap thu hdi no hiéu qua dé tranh bi chiém dung von, tang hiéu qua su dung von.

Tai san cb dinh: qua bang 3.8 ta thdy Cong ty khong dau tu vao tai san ¢
dinh trong thoi diém nay. Thuc té tai san c6 dinh gop phan khong nho vao qua trinh
kinh doanh, n6 phan anh tiém lyc ctia doanh nghiép. Pdi véi viéc vay von tai san cb
dinh duoc coi 1a diéu kién quan trong bdi n6 dong vai tro 1a vat thé chép cho mén
tién vay. Tai thoi diém nay tai san c6 dinh bang 0, Cong ty khong gap rui ro vé tai
san c¢b dinh trong kinh doanh.

Qua phan tich co ciu tai san nha phan tich nhan dinh rang, co cdu tai san cua
Cong ty 1a chua hop 1y. Cong ty can c6 nhitng thay d6i nhat dinh dé ting hiéu qua
kinh doanh va hiéu qua sir dung von.

* Phén tich co ciu ngudn vén:

S liéu phan tich co ciu ngudn von duge thé hién ¢ bang nhu sau:

No phai tra: toan bo s6 ng phai tra cia Cong ty 1a ng ngan han, dau nim
chiém 59,95% trén tong ngudn von; cudi nam chiém 57,15% trén tong s6 nguodn
vbn va chiém ty trong 16n nhit trén tong s6 ngudn von hién co cia Cong ty, so voi

dau nam ng phai tra giam 21,92% vé tién giam 987.943 nghin dong. No¢ phai tra
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chiém ty trong cao trong tong sd ngudn von hién co, Cong ty dang chiém dyung vén
cua doanh nghié€p khéc tan dung duoc von cho hoat dong kinh doanh.

VCSH diu nam 14 3.672.021 nghin dong, cubi nim 13 3.380.501 nghin dong;
giam 291.520 nghin dong (twong dwong 8,62%). VCSH va NPT déu giam nhung
tbc d6 giam NPT nhanh hon VCSH, mit khac VCSH ciing chiém ty trong 16n trong
tong ngudn von do d6, kha ning dam bao va ty chi vé mat tai chinh cua Cong ty
khé cao.

Vén vay: theo bang 3.9 thi Cong ty khong sir dung vén vay cho hoat dong
kinh doanh, von tu c6 du dé phuc vu cho hoat dong kinh doanh. Cong ty khong st
dung von vay s€ tiét kiém duoc chi phi 13i vay, rui ro kinh doanh thép, tuy nhién
viéc khong sir dung von vay thi Cong ty s& khong tan dung duogc tbi da ngudn vén
cho hoat dong kinh doanh.

Bang 3.9: Két cAu ngudn von ciia Cong ty nim 2014

Pon vi tinh: nghin dong

. , Cudi nim so v6i dau
Pau nam Cudi nam
nam
Chi tiéu P . . 3
So tien | Ty trong Sotien |Ty trong So tien Ty trong
(nghin dong)| (%) |(nghin dong)| (%) (nghin dong) (%)

A. No phai tra 5.495.979 59,95 4.508.036 | 57,15 |(987.943) (21,92)
1. No ngdn han 5.495.979 59,95 4.508.036 | 57,15 |(987.943) (21,92)
I1. No dai han - - - - - -
B. Von chii s6 hiru | 3.672.021 40,05 3.380.501 | 42,85 |(291.520) (8,62)
I. Vén chu so hitu 3.672.021 40,05 3.380.501 | 42,85 [(291.520) (8,62)
1. Quy khen thudng
phuc loi - - - - - -
Tong ngudn von 9.168.000 100 7.888.537 100 (1.279.463) | (16,22)

(Nguon: Céng ty co phan cong nghé diroc pham Viét Phap)
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Biéu d6 3.5: Két cAu ngudn von ciia Cong ty CP cong nghé duge pham Viét
Phap nam 2013-2014

3.3.2.2. Phan tich rui ro tai chinh

(Nguon: Tdc gid vé)

Rui ro trong tai chinh din dén nhiéu thiét hai trong kinh doanh, c6 thé gay

kho khin trong hoat dong ctia doanh nghiép, ngoai ra con c¢6 thé dan dén nguy co

pha san trong kinh doanh. Dé c6 thong tin chi tiét hon vé nhirng rii ro ma Cong ty

c6 thé gap phai, nha phén tich c6 nhiing thong tin cu thé:

* H¢ so kha nang thanh toan cac khoan n¢ qua han va dén han

Theo phan tich thi h¢ sb nay cua Cong ty rat thép, nam 2013 1a 0,089; nam

2014 12 0,072. Trong 2 nam lién hé s6 nay ludn thap va ndm 2014 con thip hon nam

2013, diéu nay cho thiy von bang tién trong Cong ty khong du dé thanh toan cac

khoan n¢ dén han va qué han, lam cho dau hi¢u rui ro tai chinh xuat hién.

Bang 3.10: Kha niing thanh toan n¢ qua han va dén han

Pon vi tinh: nghin dong

So sanh So sanh
Chi tiéu Niam 2012| Nam 2013 | Nam 2014
2013/2012 | 2014/2013
1. Tién 25.052 195.055 130.776 | 170.003 (64.279)
2. No qua han va dén han 0 2.198.392 | 1.803.214 | 2.198.392 | (395.177)
5. Hé s6 kha nang thanh
0 0,089 0,072 0,089 (0,017)

toan ng qua han va dén han

(Nguon: Cong ty c6 phan cong nghé dwoc pham Viét Phdp)
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* Hé¢ s6 no

Bang 3.11: Hé s6 n¢

Pon vi tinh: nghin dong

So sanh So sanh
Chi tiéu Nim 2012 | Nim 2013 | Nim 2014
2013/2012 |2014/2013
1. Tong ngudn von | 3.856.945 | 9.168.000 | 7.888.537 | 5.311.055 [(1.279.463)
2. No phai tra (1.258) | 5.495.979 | 4.508.036 | 5.497.237 | (987.943)
3. Hé sO ng (0,0003) 0,599 0,571 0,600 (0,028)

(Nguon: Cong ty c6 phan cong nghé dwoc pham Viét Phdp)
Theo bang 3.11, hé s6 no cla Cong ty nam 2013 13 0,599; nam 2014 1a 0,571. H¢

s6 no phan anh trong 1 déng vbn kinh doanh ¢ bao nhiéu dong tir cac khoan ng. Qua sb
liéu trén nam 2013 trong 1 dong v6n kinh doanh ¢ 0,599 ddng duoc hinh thanh tir cac
khoan ng, nam 2014 ¢6 0,571 déng duogc hinh thanh tir cac khoan ng. Nhu vay vbn cha
s& hitu chi chiém 0,401 dong vén kinh doanh vao nam 2013, nim 2014 1a 0,429. Hé sb

ng cang 16n thi chu s hitu cang co loi vi chu s¢ hitu dugc st dung mot lugng tai san lon

ma chi phai phai déng gop mét lwong vén it. Tuy chit s& hitu c6 loi nhung rii ro tai

chinh lai rit cao khi st dung cac khoan ng, Cong ty s€ gap khé khan khi thanh toan cac

khoan ng do von tu c6 it ma ng phai tra lai cao. D€ han ché rui ro tai chinh Cong ty can

duy tri mt co cau von vay va von chi s¢ hitu phu hop.

* Ty 1& von bi chiém dung so véi cac khoan phai thu:

Bang 3.12: Ty 1¢ von bi chiém dung so vai cac khoan phai thu

Pon vi tinh: nghin dong

So sanh So sanh
Chi tiéu Nam 2012| Nam 2013 | Nam 2014

2013/2012 | 2014/2013
1. Vén bi chiém dung 1.265.248 | 850.274 577.034 | (414.974) | (273.240)
2. Tong ng phai thu 2.530.496 | 1.889.499 | 1.923.446 | (640.997) 33.947
5. Ty 1& vén bi chiém
dung so voi cac khoan 50 44,90 30 (5,10) (14,90)
phai thu

(Nguon: Cong ty c6 phan céng nghé dwoc pham Viét Phdp)

64




Qua bang 3.12, ta thdy von ciia Cong ty bi chiém dung mot phan kha 16n
trong téng s6 no phai thu. Pay 14 sé ng phai thu da qua han ma Cong ty chua thu
duoc. Cu thé nim 2012 vén bi chiém dung chiém 50% téng s6 no phai thu va ty 1€
nay cao nhét trong 3 nam, nam 2013 ty 1¢ von vi chiém dung 1a 44,90%, nam 2014
ty 1& nay 1a 30%. Nam 2014 c6 ty 1¢ bi chiém dung thdp nhat nhung vin & mirc cao,
gay kho khin trong viéc quay vong von kinh doanh va lam anh huéng dén hiéu qua
kinh doanh ciia Cong ty. Ty 1& v6n bi chiém dung 16n nguyén nhan chu yéu 1a do
trong qua trinh ban hang Cong ty khong thu tién ngay ma thuong cho khach hang
ng. Dé giam sé vén bi chiém dung, Cong ty can c6 chinh sach ban hang va thu no
hop 1y tranh bi lam dung vén kinh doanh.

Nhin chung, trong 3 nam tir 2012-2014 co ciu ti san cia Cong ty con chua
hop 1y, von con bi chiém dung kha nhiéu va c6 dau hiéu rii ro tai chinh. Vi vay,
Cong ty can co ké hoach thay doi co ciu tai san mot cach hop 1y, can c¢6 nhitng chinh
sach va ban hang dé thu hoi von bi chiém dung trong thd gian som nhét dé c6 von
phuc vu hoat dong san xuét kinh doanh, lam giam déu hiéu rti ro trong tai chinh.
3.3.3. Phan tich hiéu qua kinh doanh va hiéu qua sw dung tai san Cong ty co
phin cong nghé duwoc phém Vigt Phdap

Cong ty di tién hanh phan tich hiéu qua kinh doanh va hiéu qua st dung vbn
thong qua viéc tinh toan cac chi tiéu co lién quan va so sanh sy bién dong ciia cac
chi tiéu qua cac ndm. Qua trinh phan tich nay giup Cong ty danh gia dugc cac hoat
dong ctia minh, tir 46 dua ra cac giai phap nang cao hiéu qua sir dung von va ning
luc tai chinh ctia minh.
3.3.3.1. Phan tich hiéu qua sw dung tai san

Cong ty c6 st dung tai san mot cach hiéu qua hay khong, c6 tao ra lgi nhuan
trong kinh doanh hay khong. Dé c6 dugc thong tin chinh xac nha phan tich sir dung
mot sd chi tiéu va duoc thé hién qua bang sb lidu dudi.

* Hiéu suat sir dung tong tai san (SOA):

Pay 1a thudc do khai quat nhét hidu qua sir dung tai san cta doanh nghiép.

Qua bang 3.13 ta thdy, hiéu qua str dung tai san ciia Cong ty khong cao. Trong 3
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nam thi chi tiéu nay cao nhét vao nam 2014 14 0,877; nam 2013 13 0,660; nam 2012

12 0,227, diéu nay cho thdy tai san cia Cong ty chwa duoc st dung hiéu quéa; doanh

thu duoc tao ra chua cao.

Bang 3.13: Chi tiéu danh gia hi¢u qua sir dung tai san

Pon vi tinh: Nghin dong

Chi tiéu Nim 2012 | Nim 2013 | Nim 2014 Sosanh | So sinh

2013/2012 | 2014/2013

1. Tai san binh quan | 3.864.281 | 6.512.473 | 8.528.269 | 2.648.192 | 2.015.796

2. Doanh thu 876.360 | 4.296.399 | 7.483.552 | 3.420.039 | 3.187.153

3. Loi nhudn sau thué|  4.558 (185.154) | (291.520) | (189.712) | (106.366)

4. Ty suét sinh 10i

cua doanh thu (ROS) | 0,5% (4,3)% (3,9)% (4,8)% 0, 4%

5. Hiéu suét str dung

\ing ti sén (SOA) 0,227 0,660 0,877 0,433 0,218

6. Ty sudt sinh 10i

cua tai san (ROA) 0,1% (2,8)% (3,4%) (3,00% (0,6)%

7. Suat hao phi cta

tai san so vi doanh 4,409 1,516 1,140 (2,894) (0,376)

thu thuan

8. Suat hao phi cua 847,802 | (35,173) | (29,254) | (882,975) | 5,919

tai san so voi LNST

* Ty suét sinh 151 cta tai san (ROA):

(Nguon: Céng ty co phan cong nghé diroc pham Viét Phdp)

Day 1a chi tiéu thé hién kha nang sinh 101 cua tai san, chi tiéu nay cang cao

thé hién khd nang sinh 101 cta tai san va hi¢u qué kinh doanh cao.

Theo bang 3.13, chi tiéu nay cua Cong ty trong 3 nam rat kém; nam 2013 va

nam 2014 con & mic am, di€u nay thé hién kha nang sinh 161 va hi€u qua kinh

doanh ciia Cong ty rat xdu. Mic du day 1a thoi diém nganh duoc dang trong giai
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doan bdo hoa nhung ty suit sinh 10i & mitc 4m trong 2 nam lién tiép cho thdy qua
trinh kinh doanh khong dat duoc hiéu qua tbt.

Theo mo6 hinh phan tich Dupont:

Ty sudt sinh 10 cta tai Ty suét sinh 15i cta Hiéu suét sir dung

san (ROA) " doanhthu(ROS)  téng tai sin (SOA)

Theo cong thirc trén:

Nam 2012: ROA =0,5% * 0,227 =0,1%

Nam 2013: ROA = (4,3)% * 0,660 = (2,8)%

Nam 2014: ROA = (3,9)% * 0,877 = (3,4)%

Két qua thu dugc qua mé hinh Dupont ciia ROA va phan tich ¢ trén thi ROA
rat x4u va tic gia xem xét cac nhan té anh hudng dén ROA nhu sau:

Hiéu suat st dung téng tai san (SOA): theo bang sb liéu trén thi SOA cua
Cong ty trong 3 nim déu nho hon 1 cyu thé ndm 2012 chi tiéu nay & mirc 0,227; ndm
2013 12 0,660 va nam 2014 14 0,877. Chi tiéu nay thap ching to sirc san xudt cua tai
san rat thip. Trong khi doanh thu tir hoat dong kinh doanh nhé ma tai san binh quan
lai 16n, mac du trong cong tac ban hang viéc cho khach hang ng 1a rat nhiéu nhung
luong hang tén kho ciia Cong ty van rat 16n do chua c6 chinh sach ban hang hop 1y
diéu nay anh huong rat 16n dén doanh thu cua Cong ty.

Ty suét sinh 151 cua doanh thu (ROS): Mic du doanh thu trong 3 nim gin
day ciia Cong ty khong & mirc cao nhung ciing khong phai 1a mic qua thap ddi véi
mot doanh nghi€p nho. Tuy nhién lgi nhuan sau thué luén ¢ mirc nho hon 0, diéu
nay lam cho ROS ciing nhé hon 0 trong ndm 2013 va nam 2014. Nguyén nhan lam
cho ROS cua Cong ty trong 3 nam qua ludn trong tinh trang kém hi¢u qua nhu vay
1a do lgi nhuén sau thué luén 4m, doanh thu khong & muic cao nhung gia von va chi
phi kinh doanh 16n 1am cho lgi nhuén ciia Cong ty ludn trong tinh trang xau. Dé
thay d6i tinh hinh trén thi Cong ty can co cac bién phap tiét kiém, cit giam chi phi
kinh doanh sao cho loi nhudn sau thué ciua Cong ty c6 nhung tién trién tét tranh roi

vao tinh trang nhé hon 0 trong 2 nam lién tiép nhu hién tai.

67



So vé1 nganh: ROS ndm 2012 cua nganh 1a 6,75%; nam 2013 1a 6,36%; nam
2014 1a 7,90%. ROS cua Cong ty nam 2012 1a 0,5%; nam 2013 (4,3)%; nam 2014 la
(3,9)%. ROS cua Cong ty trong 3 nam rat thap va con nho hon 0, trong khi d6 ROS ciia
nganh ¢ mirc cao va rat kha quan. Trong diéu kién kinh doanh cta nganh duoc rat
thuan loi nhu hién nay, mic dii c6 nhiéu Cong ty canh tranh trong nganh nhung day
van la san pham dugc quan tim nhiéu va khong co san pham thay thé. Tan dung nhimng
thuan loi nay Cong ty can ¢ nhimg phuong an kinh doanh phu hop, két hop véi cac
bién phap tiét kiém chi phi dé c6 hiéu qua kinh doanh kha quan hon hién nay.

Suit hao phi cua tai san so v6i doanh thu thuan: theo bang s liéu 3.13 nim
2012 dé thu duoc 1 déng doanh thu can can 4,409 déng tai san dau tu; nam 2013
can 1,516 dong tai san dau tu va nam 2014 can 1,140 ddng tai san dau tu. So sanh
giita cac nim v&i nhau thi cho thdy hiéu qua sir dung tai san cua Cong ty ngay cang
tdt, gop phﬁn tiét kiém tai san. Tuy nhién trén thuc té hiéu qua str dung tai san cua
Cong ty so v6i doanh thu thuan lai rat thip. Cong ty can xem xét, diéu chinh lai ké

hoach sir dung tai san sao cho hi¢u qua va hop ly.

10.00%
8.00% -
6.00%

4.00%
®m ] . ROS (nganh)

12.ROS (Cong ty)

2.00%
0.00% -
2.00% Nam2012  Nam2013  Nan 2014

-4.00% -

-6.00%

Biéu dd 3.6: Ty suit sinh 10 ciia doanh thu ROS ciia nganh dwgc va Cong ty
CP cong nghé duoc pham Viét Phap
(Nguon: Tdc gid tong hop)
Suét hao phi cua tai san so vai lgi nhuan sau thué: sd tai san doanh nghiép

dau tu trong 2 nim gan day khong tao ra dugc dong LNST ndo, qua d6 co thé thay
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rat rd hiéu qua sir dung tai san rat thap va tham chi tai san khong duogc sir dung hiéu
qua trong 2 nam 2013 va ndm 2014.

So v6i nganh: chi tiéu ROA ctia nganh ndm 2012 1a 9,77%; nam 2013 1a
10,23%; nam 2014 1a 11,14%. Trong khi d6 tai Cong ty ROA nam 2012 1a 0,1%,
nam 2013 (2,8)%, ndm 2014 14 (3,4)%. So v6i nganh thi ROA cta Cong ty thap hon
rat nhiéu, trong khi ROA cua nganh rat kha quan thi ROA ciia Cong ty lai rat xau.
Dé cai thién tinh x4u nhu hién nay Cong ty can xem xét k§ cac chi tiéu anh hudng
dén ROA. Cu thé nhu ROS va SOA ca hai chi tiéu nay déu anh hudng truc tiép t6i
ROA, trong khi d6 ca hai chi tiéu nay déu bi tac dong bdi chi phi va doanh thu. Do
d6, Cong ty can cé bién phap, phuong an kinh doanh phu hop dé ting doanh thu —
tang SOA va cit giam chi phi — ting ROS.

12.00% -

10.00% -

8.00%

6.00% -

4.00% 7 1. ROA (nganh)
2.00% -~ | : m2.ROA (Congty)
0.00% - — - e

2009 | Nam2012  Nam2013 Nam@014

-4.00% -

-6.00% -

Biéu dd 3.7: Ty suit sinh 10i ciia tai san (ROA) giira nganh dwoc va Cong ty CP
cong nghé dwoc pham Viét Phap
(Nguon: Tdc gid tong hop)
3.3.3.2. Phan tich hiéu qua sir dung nguon von chii s hitu
Dé thiy rd hon hiéu qua st dung VCSH tai Cong ty vé kha ning thu loi
nhuan tir dong von da dau tu, kha nang kiém soat va bao toan von nha phan tich

thong qua s6 liéu bang sau:
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Bang 3.14: Hi¢u qua sir dung VCSH

Pon vi tinh: nghin dong

So sanh So sanh
Chi tiéu Nam 2012 | Nam 2013 | Nam 2014
2013/2012 | 2014/2013
1. Tai san binh quan | 3.864.281 | 6.512.473 | 8.528.269 | 2.648.192 | 2.015.796
2. VCSH binh quan | 3.859.395 | 3.765.112 | 3.526.261 | (94.283) | (238.851)
3. Doanh thu 876.360 | 4.296.399 | 7.483.552 | 3.420.039 | 3.187.153
4. Loi nhudn sau thué|  4.558 (185.154) | (291.520) | (189.712) | (106.366)
5.ROE 0,118% (4,918)% | (8,267)% | (5,036)% | (3,349)%
6. Ty suat sinh 1oi
0,5% (4,3)% 3.9% (4,8) % 0, 4%
cua doanh thu (ROS)
7. Hiéu suit st dung
. . 0,227 0,660 0,877 0,433 0,218
tong tai san (SOA)
8. Heé so tai san so
1,001 1,730 2,419 0,728 0,689

véi VCSH (AOE)

* Ty suét sinh 15i cia VCSH (ROE):

(Nguon: Cong ty c6 phan cong nghé dwoc pham Viét Phap)

Theo bang 3.14 kha ning thu lgi nhuan tir ddng v6n da dau tu caa Cong ty

khong hiéu qua, ROE thdp va 4m trong 2 nim gan ddy cho thiy hiéu qua kinh

doanh kém, vbn khong duoc bao toan trong kinh doanh.

Chi tiét hon vé ROE thong qua céc chi tiéu theo mé hinh tai chinh Dupont:

Ty suat sinh lgi ctua

doanh thu (ROS)

ROE =

Theo cong thuc trén:
Nam 2012: ROE = 0,5% * 0,227 * 1,001 = 0,118%

Nam 2013: ROE = (4,3)% * 0,660 * 1,730 = (4,918)%
Nam 2014: ROE = (3,9)% * 0,877 * 2,419 = (8,267)%

Hi¢u suat st dung

tong tai san (SOA)

Pon bay tai chinh
(AOE)

Qua sb lidu trén, tac gia phan tich chi tiét ROE thong qua céc chi tidu ¢ lién

quan nhu sau:
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Ty suat sinh 16i caa doanh thu (ROS): theo phan tich & phan 3.3.3.1 trén, do
chi phi quéa cao nén ROS nh¢ hon 0 trong nam 2013 va nam 2014.

Hiéu suit sir dung téng tai san (SOA): ciing theo phén tich ¢ phan 3.3.3.1
trén trong 3 ndm qua sirc san xudt cua tai san rat thap, hodc ciing c6 thé néi 1 khong
hiéu qua, kha nang tao ra doanh thu cua tai san rat kém.

Don béy tai chinh (AOE): ndm 2012 hé¢ s AOE 1a 1,001; niam 2013 1a 1,730;
nam 2014 13 2,419. Hé sb nay ting dan trong 3 nim va nam 2014 ting 1,4 lan so véi nim
2013; tang 2,4 1an so v6i ndm 2012. Nam 2012 tai san va VCSH Ia twong duong nhau ¢6
chénh 1éch khong dang ké, nam 2013 tai san cao gép 1,730 lan so véi VCSH nim 2014
tai san cao gap 2,419 1an so véi VCSH. Tuy hé s6 nay 16n nhung ROS va SOA lai thip
nén ROE ciing thap. Bén canh d6, muc d¢ str dung don bay tai chinh cua Cong ty con
duoc thé hién & hé s6 no. Nhu dd phan tich & phan 3.3.2.2, hé s6 no ciia Cong ty & muc
cao, tir nam 2013 dén nam 2014 hé sb no 13 luot 14 0,599 va 0,577. AOE & 16n nhung hé

s0 ng cling & murc cao nén Cong ty cd dau hi¢u rui ro tai chinh.

20.00% o

15.00% -+

10.00% -

B 1. ROE (nganh)
2.ROE (Cong tv)

5.00%
0.00% -

Nam 2012 Nam2013 Nam 2014
-5.00% -

-10.00%

Biéu d6 3.8: Ty suit sinh 10 cia VCSH giira nganh dwoc va Cong ty CP cong
nghé dwogc pham Viét Phap
(Nguon: Tdc gid tong hop)
So voi nganh: ROE cta nganh nam 2012 1a 16,66%, nam 2013 1a 17,65%, ndm
2014 1a 18,38%. ROE cua Cong ty nam 2012 1a 0,118%, nam 2013 1a (4,918)%, nam
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2014 1 (8,267)%. Qua biéu dd 3.8 co thé thdy rd sy chénh léch cao giita nganh va
Cong ty, trong khi ROE ctia nganh rat cao va nganh dugc gan day rat phat trién con
ROE cua Cong ty lai rat xau trong ca 3 nam. Gid tri VCSH tham gia vao hoat dong
kinh doanh ctia Cong ty 14 khong nho so véi quy md hién nay ctua Cong ty, nhung sd
v6n nay trong qué trinh st dung lai khéng tao ra dwoc hiéu qua. Do d6, Cong ty can
xem xét lai qua trinh va cac phuong an str dung vén sao cho hiéu qua.

3.3.3.3. Hiéu qua s dung lai vay

Theo bao cdo két qua hoat dong kinh doanh trong 3 nim cua Cong ty khong
phat sinh chi phi 1ai vay.
3.3.3.4. Phan tich hiéu qua su dung chi phi

Trong qua trinh kinh doanh, Cong ty da str dung cac khoan chi phi nhu gia
vbn hang ban, chi phi ban hang, chi phi quan 1y doanh nghiép, tong chi phi nhu thé
nao. Chi phi c6 dugc sir dung tiét kiém va hop ly hay khong. Thong qua sé lidu va
phan tich sau dé 1am rd van dé nay.

Pé danh gia hiéu qua st dung chi phi ciia Cong ty trong thodi gian qua theo
bang s6 liéu 3.15 dudi nha phan tich thiy rang:

Ty suat sinh 10i cua gia von hang ban: trong 100 dong vén thi nim 2012 thu
duoc 51.455 d@)ng lgi nhuan gop, nam 2013 thu duogc 28.855 déng, nam 2014 thu
duoc 21.525 déng. Maic du lgi nhuan gdp tdng manh trong 3 ndm, nam 2013 ting
223,145% so v6i nam 2012, nam 2014 ting 37,772% so v6i nam 2013. Nhung dé
c6 loi nhuan gdp taing manh nhu vay thi gid von hang ban bo ra ciing khong hé nho,
cu thé gia von hang ban nim 2013 tang 2.755.668 (twong duong 476,241%) so voi
ndm 2012; nam 2014 tang 2.823.748 (twong duong 84,688%) so voi nam 2013. Ty
suat sinh 10i ciia gia von hang ban giam manh trong 3 nam do tdc d6 ting cua loi
nhuan gop vé ban hang nhé hon rat nhidu so véi tbe do ting ctia gia von hang ban.
Nguyén nhan 1am cho ty suét sinh 15i ciia gia von hang ban giam manh nhu vay 1a
do gi4 von hang ban ting manh trong 3 nam, diéu nay lam anh hudéng dén loi nhuan
gdp cua Cong ty. Mtc lgi nhudn giam nhu vay cho thdy cac mat hang kinh doanh
chua thu dugc lgi nhudn cao va Cong ty can giam mot sb chi phi lién quan dén hang

hoa dé c6 duoc loi nhuan cao.
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Ty suat sinh 101 ctia chi phi ban hang: theo bang s6 liéu chi tiéu nay nho hon

0 trong 3 ndm va nam 2014 c6 muc ty sudt sinh 15i thip nhat trong 3 nam cy thé 1a

(51,032%). S6 liéu nay cho biét Cong ty da bo ra mdt lugng chi phi 16n cho vige

ban hang, trong cong tac ban hang chua tiét kiém duoc cac chi phi can thiét. Trong

khi doanh thu ban hang khong cao nhung chi phi ban hang lai qué 16n lam anh

huong dén loi nhuan thuan ctua Cong ty, do d6, Cong ty can c6 bién phap tiét kiém

chi phi trong cong tac ban hang.

Bang 3.15: Hi¢éu qua sir dung chi phi

Pon vi tinh: nghin dong

Nam Nam Nim 2014 So sanh So sanh
itie am

Chi titu 2012 2013 2013/2012 | 2014/2013
1. Gidvén hangban | 578629 | 3334297 | 6.158.045 | 2.755.668 | 2.823.743
2. Chi phi ban hang - 496.036 | 609.928 | 496.036 113.892
3. Chi phi quan Iy 288.690 | 652.510 | 1.028.130 | 363.820 | 375.620
doanh nghié¢p
4. Téng chi phi 202372 | 1.148.547 | 1.657.901 | 856.175 509.354
>-Loinhudngopvé | 997731 | 962102 | 1325507 | 664.371 363.405
ban hang
6. Loinhudn thuantr | 9506 | (185.154) | (311.256) | (194360) | (126.102)
hoat dong kinh doanh
7. Loi nhuan ke toan 5525 | (185.154) | (291.520) | (190.679) | (106.366)
trude thué
8. Ty sudtsinhloicia | 5y 455 | 5855 21,525 (22,600) (7,330)
gia von hang ban (%)
9. Ty sudt sinh 6 clia ; (37327) | (51,032) | (37.327) | (13,705)
chi phi ban hang (%)
10. Ty suat sinh 61 3,180 | (28376) | (30274) | (31,565) (1,898)
cua chi phi QLDN (%)
8. Tysuatsinhloicta | g9 | (16,121) | (17,584) | (18,010) (1,463)
tong chi phi (%)

(Nguon: Céng ty co phan cong nghé diroc pham Viét Phap)
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Ty suat sinh 15i ciia chi phi quan 1y doanh nghiép: bén canh viéc chi phi ban
hang 16n thi chi phi doanh nghiép ciing ting manh trong 3 nim, cy thé nam 2013
tang 126,024% (twong duong 363.820 nghin dong) so v6i nam 2012; nim 2014
tang 57,565% (tuong dwong 375.620 nghin dong) so v6i nam 2013. Chi phi doanh
nghiép qua cao lam cho lgi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh giam nhanh, Cong
ty chua tiét kiém duoc chi phi quan 1y va ciing chua dat dugc hiéu qua cao trong san
xuat kinh doanh.

Ty suit sinh 16i cia tong chi phi: theo bang sb liéu thi chi tiéu nay giam
manh tir nim 2012 dén ndm 2014. Piéu nay thé hién chi phi doanh nghiép bo ra qua
16n cho hoat dong san xuét kinh doanh, viéc kinh doanh chua mang lai logi nhudn
cho Cong ty.

Nhin chung, giai doan 2012-2014 ca 3 ty suét sinh 15i ROS, ROA, ROE déu
¢ két qua x4u trong khi nganh duoc lai co két qua cao véi 3 ty sudt nay. Moi gia
tri ty sudt cuia Cong ty déu thap hon trung binh nganh tham chi tai Cong ty ty suét
nay con nhd hon 0, ching t6 hi€u qua kinh doanh cua Coéng ty dang ¢ tinh trang
x4u. Cong ty can phai dua ra nhitng ké hoach, thay doi cu thé, chién lugc kinh
doanh méi dé kiém soat tinh hinh, gép phan nang cao hiéu qué kinh doanh, ting kha
nang sinh 16i dem lai nhiéu loi nhuén va thu hat cac nha dau tu.

V6i cac két qua phan tich tinh hinh tai chinh ctia Cong ty nhu trén tac gia thiy
rang ngudn von chi s& hitu van chua dap ing du nhu cau kinh doanh ciia Cong ty.
Tinh ty chi trong tai chinh 1a thdp va kha niang thanh todn kém. Céc hé s6 sinh 10i ctia
Cong ty thap va con nho hon 0 chimg té hiéu qua st dung vén, tai san ciing nhu hiéu
quéa kinh doanh khong tot. Bén canh d6 chi phi cho viéc ban hang ciing qua 16n 1a
giam loi nhuan thu duoc. Do d6, Cong ty can c6 cac bién phap khic phuc nhu day
nhanh hang ton kho, thiic diy nhanh viéc thanh toén no ciing nhu thu hdi cac khoan

no, tiét kiém tdi da chi phi va nang cao hi¢u qua su dung von trong kinh doanh.
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3.3.4. Két qua nghién ciru
3.3.4.1. Nhitng diém manh vé tinh hinh tai chinh va hiéu qua kinh doanh ciia Céng
ty CP céng nghé dwgc pham Viét Phép

Ty 1€ cac khoan phai thu so vdi cac khoan phai tra nam 2013 va nam 2014
lan luot 13 34,38%; 42,67%. Tuy nam 2014 ty 1€ ndy c6 cao hon nam 2013 nhung
trén thuc t& s6 vén ma Coéng ty di chiém dung nhiéu hon sé vén ma Céng ty bi
chiém dung. Do d6, hiéu qua sir dung von ctia Cong ty ting va Cong ty khong mat
thém chi phi cho viéc sir dung vén nay.

Thoi gian vong quay cac khoan phai thu (thdi gian thu tién) c6 bién dong tir
nim 2012 dén nim 2014. Thoi gian thu tién nim 2012 1a 45 ngay, nam 2013 1a
49,16 ngay, naim 2014 & mirc cao nhat 1a 82,30 ngay. Mic du, thoi gian thu tién
tang tir nam 2012 dén nim 2014 nhung Céng ty van thu duoc cac khoan phai thu
som hon so vé&i thoi gian cho khach hang ng 1a 90 ngay.

Kha ning thanh toan dai han ctua Cong ty dugc thé hién qua cac chi tiéu 1a
kha quan. biéu nay dugc thé hién qua hé s6 kha nang thanh toan téng quat, kha
nang thanh toan no dai han déu ¢ muc trén trung binh nén co thé thiy Cong ty c6
thé dam bao duoc kha ning thanh toan trong dai han. Viéc nay gitp Cong ty tao
duogc uy tin trong kinh doanh.
3.3.4.2. Nhitng han ché vé tinh hinh tai chinh va hiéu qua kinh doanh ciia Céng ty
CP céng nghé dwoc pham Viét Phap

Kha ning thanh toan trong ngin han ctia Cong ty khong tét, thé hién qua cac
chi tidu hé s6 kha ning thanh toan ngay, hé s kha nang thanh toan nhanh, hé s kha
nang thanh toan no ngan han, hé s6 chuyén do6i thanh tién tir tai san ngan han trong
3 nam déu rat thap. Do luong tién mit cia Cong ty ludn duy tri ¢ ty 1¢ thap, nghia la
tién va cac tai san dé chuyén dbi thanh tién cua Cong ty khong ¢ dé thanh toan cac
khoan no ngan han. Cac hé sé kha ning thanh toan ngdy va kha ning thanh toan
nhanh trong 3 nam < 0,2, luén ¢& muc thép. Hé s6 kha nang thanh toan ngén han c6
t6t hon 1a trong nam 2013, ndam 2014 déu > 1 nhung van chua an toan, hoan toan c6

thé roi vao tinh trang mét kha nang thanh toan do hé sb nay con phu thudc vao kha
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nang chuyén doi thanh tién tir tai san ngin han va hé s6 chuyén doi thanh tién tir tai
san ngin han ndm 2013 13 0,022; ndm 2014 13 0,017 rat thip.

Luong hang ton kho chiém ty trong qua cao trong tong tai san. Cy thé nim
2013 hang ton kho chiém 70,07%; nam 2014 chiém 69,56 % trén tong tai san. Nén
kinh té con gip nhiéu khé khin nhung dbi v6i nganh duoc 1a san phdm khong thé
thay thé, trong khi lwong hang ton kho cta Cong ty qua 16n, diéu nay cho thdy Cong
ty chua c6 chinh sach ban hang hop 1y.

Trong giai doan nghién cru tir nim 2012 — 2014 s6 vong quay cac khoan
phai thu giam, trong khi cac khoan phai thu ngin han ting ching t6 toc do thu tién
hang cua Cong ty cham lai tham chi nhiéu moén ng qué han chua dugc thanh toan,
cong ty dang bi chiém dung von. Didu nay gy bét loi cho hoat dong san xut kinh
doanh cua cong ty vi thoi gian thu hdi vén bi kéo dai khién luong tién can tai trg
cho mdi chu ky kinh doanh ngay cang nhiéu, tao ap luc cho cong ty trong viéc
thanh toan cac khoan ng ngan han, huy dong von va ganh chiu chi phi tai chinh ting
thém. Mac du ty 1€ cac khoan phai thu so véi cac khoan tra cao, hién tai von di
chiém dung nhiéu hon s6 von Cong ty bi chiém dung. Nhung so véi tong s6 no phai
thu thi s6 von Céng ty bi chiém dung ciing chiém mét ty 18 kha cao nhu nim 2014
ty 1 von bi chiém dung so v6i cac khoan phai thu 13 30%.

Hi¢u qua kinh doanh cua Cong ty gidm manh, cac chi ti€éu danh gia hi¢u qua
kinh doanh ROS, ROA, ROE c6 su sut giam nghiém trong. Pac bi¢t tr nam 2012 —
2014 cac ty sudt ndy con & mirc 4m va thip nhat 1a ROE nam 2014 13 (8,267)%.
Thém vao d6, hiéu qua sir dung chi phi cia Cong ty ciing rat thap, ty suét sinh 1oi
ctia chi phi nam 2014 1a (17,584)%. Diéu nay cho thay Cong ty dang roi vao tinh
trang x4u trong hoat dong kinh doanh, dang budng long quan 1y dong tién, khong

kiém soat duoc cac chi phi, tai chinh mét On dinh, hiéu qua kinh doanh kém.

76



CHUONG 4
GIAI PHAP NANG CAO NANG LUC TAI CHINH VA HIEU QUA KINH
DOANH TAI CONG TY CO PHAN CONG NGHE DUQC PHAM VIET PHAP

4.1. Giai phap ning cao niing luc tai chinh tai Cong ty ¢6 phan cong nghé dwoc
pham Viét Phap

Nang cao kha nang thanh toan

Kha ning thanh toan 1a nang luc tra dugc cac khoan ng déo han, 1a mot tiéu
chi quan trong phan anh tinh hinh tai chinh ciing nhu rti ro tai chinh cia Cong ty.
Kha ning thanh toan ciia cong ty gobm kha ning thanh toan ng ngin han va ng dai
han vao nam 2014 rat thép dac biét 1a kha nang thanh toan ng ngén han. Cac khoan
no ngin han c6 rui ro cao d6i véi tai chinh cua cong ty, boi néu khong thanh toan
dung han s& 1am cong ty ding trudc nguy co v& ng. Cac khoan no nay chu yéu
duoc thanh toan béing tién mat hodc cac tai san ngén han khéc. Chinh vi vay dé dam
bao kha ning thanh toan cac khoan no ngan han, cong ty cin mot co ché quan Iy tai
san ngan han hop 1y:

Pam bao lugng tién mat nhat dinh dé thanh toan cho cac khoan vay gan dén
han. K& cac cac khoan ng ngén han chua dén han thi dé dé phong rui ro tir phia chu
ng can thanh toan gép cong ty ciing nén du trir tién mat dé thanh toan.

Ngoai ra Cong ty ciing can dy trir lwong tai san ngan han c6 tinh thanh khoan
cao dé khi can thanh toan céc khoan no ngan han.

Ting kha niing thu hdi cac khoan phai thu khach hang

Mot trong nhiing tai san ngan han ma cong ty can quan tdm nita d6 1 cac
khoan phai thu. Mudn quan 1y tét cac khoan phai thu Céng ty can nim ving kha ning
tai chinh ctia khach hang dé xac dinh tét mirc cho no va thoi gian ng dé khong xay ra
tinh trang khach hang no qua han, ng khé doi, giam su chiém dung vén cta Cong ty
boi cac d6i tugng khac, nang cao hiéu qua st dung von, gop phan bo sung ngudn von
cho hoat dong kinh doanh, lam tiang hiéu qua kinh doanh. D¢ tang kha nang thu hoi
céc khoan phai thu tir khach hang, Cong ty can c6 cac bién phap cu thé sau:
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Cong ty can c6 mot doi ngii nhan vién lam cong tac Marketing va phan tich
thi trudng, tim hiéu khach hang chuyén nghiép, tir d6 c6 nhitng thong tin chinh xac
vé nang lyc tai chinh cua khach hang, dé tir d6 dwa ra nhitng chinh sach tin dung
hop 1y déi véi timg khach hang.

Déi véi khach hang mua 1¢ v6i khdi luong nho, cong ty nén yéu cau thanh
toan ngay, khong dé ng hodc c6 thé dua ra mic chiét khiu nho néu 1a khach hang
thuong xuyén.

Dé6i v6i khach hang 16n, tiy thudc vao danh gia kha ning thanh toan ma
cong ty dua ra nhitng mirc tin dung hop 1y, ghi rd trong hop dong thoi gian, phuong
thirc thanh toan va hinh phat néu vi pham.

Mé s6 theo ddi chi tiét cac khoan phai thu cta ting khach hang, thuong
xuyén tién hanh ra soat, phan loai cac khoan phai thu sip dén han dé thong bao dén
khach hang, cic khoan phai thu dén han dé tién hanh lam thu tuc thu hdi va cac
khoan qua han dé kip thoi nhéc nhé khach hang, 1ap dy phong.

Cong ty nén ap dung hinh thirc chiét khau thanh toan va phat vi pham qua
thoi han thanh toan dé thic déy tiéu thu san phém va han ché vbn bi chiém dung.
Diéu nay s& khuyén khich khach hang thanh toan ng trudc thoi han dé dugc hudng
ty 1¢ chiét khau nhat dinh. Va khi khach hang thanh todn cham thi cong ty nén nhic
nho, can nhac cu thé dé dua ra chinh sach phi hop nhu gia han thoi gian ng, giam
ng nham gitr gin mdi quan hé tét v6i khach hang 1au ndm, chi ap dung diéu khoan
hop dong khi nhitng bién phap trudc khong cé két qua.

C6 ché @6 dai ngd va khen thuong kip thoi cho cac nhan vién néu viée thu
hdi c¢6 hiéu qua.

T6 chirc tét viéc tiéu thu sin pham, hang héa nhim gizm lwong hang ton
kho, ting doanh thu bin hang, day nhanh téc d9 luan chuyén von luu dong

Dé giam luong hang ton kho, tranh tinh trang ton dong hang nhiéu din dén
mat kha ning quay vong von, Cong ty can phai tién hanh diéu tra, nghién ctru k¥ thi
truong, nghién ctu bién dong ciia cung va cau, gia ca, tir d6 mdi dua ra nhiing

chinh sach phu hop. Py 1a co ¢ cho cong ty dua ra muc gia canh tranh, ting sb
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luong san phém tiéu thu va thu dugc lgi nhudn cao hon ciing nhu ting kha nang
canh tranh cua cong ty.

Hang ton kho, tai san chiém ty trong cao nhét trong tai san ngan han. Trong
giai doan tinh hinh kinh té bt on dinh, cong ty phai thudng xuyén theo ddi su bién
dong cua gia cic san pham cung loai dé kip thoi c6 nhitng bién phap pht hop nham
toi da héa loi nhuan.

Tang cudng quan hé hop tic, mé rong thi trudng tiéu thy, thiét 1ap hé thong
cac cira hang, dai Iy phan phdi trén dién rong

PAiy manh nghién ctru thi truong, ndm bat nhu cau vé cac san pham cia thi
truong, dé dua ra cac giai phap thich hop nham phuc vu t6t hon nhu cau cta khach
hang, ciing c¢b niém tin cta khach hang véi cong ty.

Thuc hién chinh sach wvu tién vé gia ca, diéu kién thanh toan va phuong tién
van chuyén voi nhitg don vi mua hang nhiéu, thuong xuyén.

Kiém soat tot cac khoan chi phi dé ning cao lgi nhuin ciia Cong ty

Céc chi phi anh huong tryc tiép dén loi nhuan ciia Cong ty bao gom: gia von
hang ban, chi phi ban hang, chi phi quan 1y doanh nghiép, do d6, Cong ty can cé cac
bién phéap kiém soat chit ché cac chi phi nay.

Véi gia vén hang ban: vi 1a cong ty kinh doanh nén gia von hang ban phu
thudc vao gia nguyén vat liéu dau vao, chi phi thué cong ty khac san xuat san pham.
Pé kiém soat chi phi dau vao c6 hiéu qua, cong ty phai thuong xuyén theo ddi bién
dong gia nguyén lidu dau vao dé kip thoi dwa ra bién phap luu kho phu hop. Loi
nhuan cua cong ty phu thudc rat 16n vao chinh sach hang tdn kho, chinh sach ban
hang va d¢ nhay cam cua cong ty vai thi truong.

Déi v6i chi phi ban hang va chi phi quan Iy doanh nghiép: day 1a cac khoan
chi cho tim kiém khach hang méi, chi phi hoa hong, chiét khau, chi phi van chuyén
hang ban, chi phi luong cho bd phan ban hang, bo phan quan ly...Dé sir dung cac
chi phi nay c6 hiéu qua cong ty can diéu chinh bo may theo hudng tinh giam, gon
nhe, han ché nhimng khoan chi khong & muyc dich, dua ra chinh sach hoa hong hop

1y, dinh dudng cu thé vé khach hang muc tiéu.
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Nang cao hi¢u qua kinh doanh

Qua viéc phan tich hi¢u qua hoat dong kinh doanh ctia Cong ty tir ndm 2012
dén nam 2014, tic gia thiy kha nang sinh 15i tir tai san va ngudn von 14 rat xau
Nguyén nhan chu yéu 1a Cong ty chua tiét kiém duoc cac khoan chi phi 1am cho loi
nhuan sau thué giam manh.

Dé nang cao hiéu qua kinh doanh thi Cong ty can phai to chic quan 1y chat
ché dbi véi cac hoat dong san xuat kinh doanh, kiém soét t6t chi phi tir khau nho
nhat, dong thoi két hop véi chinh sach ban hang dé thu hit thém nhiéu khach hang,
kich thich viéc tiéu thu san pham.

Can tan dung viéc st dung von vay trong hoat dong kinh doanh ciia Cong ty,
phat huy t6i da tac dung ctia don bay tai chinh. Piéu nay lam giam 4p luc cho
VCSH va ting ty sudt sinh 101 cta tai san ciling nhu ty suat sinh 10i ctia von dau tu.
Giup cho Cong ty tdn dung duoc tdi da céc nguén von dé c6 thé dat duoc két qua
kinh doanh cao nhit.

Ngoai mot sd giai phap da néu trén, dé nang cao ning luc tai chinh Cong ty
cling can chu trong toi doi ngii lao dong. Pay 1a ngudn nhan lyc tham gia moi hoat
dong cua qua trinh kinh doanh. Cong ty can can dbi nhu cau lao dong dé tuyén dung
dé tranh gy lang phi nhan cong va can tuyén doi ngii lao dong co chét lwong cao
dé dem lai hiéu qua cao trong cong viéc, tr d6 nang cao hi¢u qua kinh doanh. Bén
canh d6, Cong ty ciing can c¢6 ngudi quan 1y tai chinh gioi dé co thé phan tich, danh
gia chinh xac thuc trang tai chinh Cong ty. Tur 46 nhén ra diém manh, diém yéu, co
héi, thach thirc va biét tan dung cac co hoi, phat huy diém manh, han ché diém yéu
trong kinh doanh.

Trén day 1 nhitng giai phap ma ludn vin dé xuat dé khic phuc nhing ton tai,
yéu cia cong ty, nhitng giai phap vira anh hudng tryc tiép vira gian tiép dén hiéu
qua hoat dong kinh doanh cua cong ty. Cac giai phap déu c6 mdi lién hé chit chd
v6i nhau, giai phap nay c6 thé 1a diéu kién thiic day viée thuc hién t6t giai phap kia
hodc c6 cung mdt muc tiéu chung nao do. Vi vay, viéc két hop khéo 1€o, linh hoat

giita cac giai phap voi nhau s& giup cong ty nang cao hiéu qua kinh doanh, khang
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dinh vi tri ciia ciia cong ty trén thi truong, dong thoi qua do ciling gitp Ban quan tri
cua cong ty danh gia dang thyc trang tai chinh ciia minh, mgt mat phat huy nhiing
thé manh sin c6, mat khac dua ra cac chinh sach khic phuc han ché dé ngay cang
nang cao kha nédng tai chinh, va tao cac muc sinh 101 cao, tao diéu kién cho cong ty
ngdy cang phat trién.

4.2. Nhirng han ché ciia Luén vin

Trong qua trinh nghién ciru, Luan vin van tdn tai mot sd diém han ché anh
huong dén nhitng nhan dinh cia tac gia. Nhitng han ché nay cha yéu 1a do yéu t6
khach quan ma Luan vin chua thé thuc hién duoc nhung ciing mot phan do yéu tb
chu quan tir nang lyc va nguén luc hién co.

Thir nhdt, dé c6 thé phan tich va dua ra nhitng nhan dinh chinh x4c can phai
thu thap dugc ngudn thong tin tai chinh day du trong nhidu nam lién tiép dé c6 thé
tao ra chudi thong tin dai phan anh xu huéng bién dong cia cong ty. Tuy nhién do
khach quan va ngudn lyc c6 han, hon nita 12 cong ty ¢ phan nho nén Cong ty cb
phan cong nghé duoc phim Viét Phap khong tham gia vao thi trudng ching khoan
nén cong tac thu thap thong tin tai chinh truéc nim 2012 gap nhiéu kho khan, Luan
van chi thu thap dugc céc thong tin, tai li€u tor nam 2012 dén nay. Chudi dir liéu
chua dai (4 nam), chua du phan anh hoat dong san xuat kinh doanh ctia cong ty
trong mot chu ky kinh doanh (10 nam).

Thir hai, ngudn thong tin chinh ma Luan vén st dung dé phan tich 1a cac bao
c4o tai chinh, nhung nhirng s6 liéu trén bao cdo tai chinh cung cip (Ban can ddi tai
san) chi 1a con s6 thoi diém (thuong vao ngay 31/12 hang nim), c6 thé thoi diém
nay cao nhung ciing c6 thoi diém thap, khong phai 14 con sb on dinh trong nim. Vi
vay, nhitng nhan dinh ma Luan van dua ra ciing chi chinh xéc nhét vao thoi diém
ctia bdo c4o tai chinh, con céc thoi diém khac c6 thé chua phan anh duogc déy du va
chinh x4c nhat.

Thir ba, & Viét Nam hién ra co rat nhiéu cac cong ty hoat dong trong nganh
dugc, s6 lugng cong ty nho rat nhidu va khong phai cong ty nao ciing minh bach

thong tin cho moi dbi tugng quan tdm, nén viéc thu thap thong tin clia toan bd cac
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cong ty trong nganh dugc dé tién hanh xdy dung cac gia tri trung binh nganh 1a
khong thé. Do han ché ngudn luc nén Luén vin chi c6 thé tiép can va thu thap thong
tin tai chinh ctia 15 cong ty niém yét trén san giao dich chimg khoan, thong tin tai
chinh kha minh bach va céc bdo céo tai chinh déu dugc kiém toan. Du miu chon da
mang tinh dai dién cao, nhung day van la mot tdn tai ctia Luén van.

Thir tw, han ché cudi cung ma Luan van méc phai 1a chua gén két duoc tinh
hinh tai chinh ctia Cong ty c6 phan cong nghé duoc pham Viét Phap voi su bién dong
tinh hinh kinh té- x4 hoi Viét Nam trong giai doan nghién ctu. Doanh nghiép hoat
dong trong moi truong kinh té rong 16n, nhét dinh chiu sy tac dong sau sdc tir sy On
dinh tinh hinh kinh té- xa hoi, do d6 xu hudng bién dong ciia nén kinh té phan nao tic

dong t6i tinh hinh tai chinh ctia mdi doanh nghiép trong nhitng nim vira qua.
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KET LUAN

Phén tich tai chinh duoc coi 1a mot van dé khong thé thiéu trong hoat dong
quan tri tai chinh noi riéng va quan tri doanh nghiép noi chung. Pbi véi bat cir
doanh nghié¢p nao, dé c6 thé khfmg dinh minh va dé san xuit kinh doanh dat hiéu
qua cao thi viéc nim vitng tinh hinh tai chinh cia minh rat quan trong vi né ¢6 quan
hé truc tiép dén hoat dong kinh doanh ctia doanh nghi¢p. Péc biét, trong tinh hinh
kinh té nhu hién nay su canh tranh ngay cang khoc liét gitra cac cong ty trong va
ngoai nudc, cac cong ty phai déi mat véi nhiéu van dé phuc tap, sy bién dong lién
tuc cua thi truong thi vi¢c phan tich tai chinh lai cang quan trong ddi voi ca bén
trong 1an bén ngoai doanh nghiép.

Phén tich tai chinh tr¢ thanh cong cu déc luc cung cép thong tin cho doanh
nghiép théy rd thyc trang tai chinh, két qua hoat dong san xuét kinh doanh cua cling
nhu x4c dinh dugc nhiirng han ché can duoc khic phuc, nhitng rii ro cé thé dbi mat
va nhitng trién vong trong tuong lai ciia doanh nghiép. Tir d6, cac nha quan tri doanh
nghiép co co s tin cdy dé dua ra cac quyét dinh chinh xac nham nang cao chit luong
cong tac quan 1y kinh t& va dua ra nhitng quyét dinh kinh doanh hiéu qua nhét.

Qua nghién ctru Iy luan vé phan tich tai chinh, cung véi viée tién hanh phan
tich tai chinh tai Cong ty CP cong nghé duoc pham Viét Phap, t6i da hoan thanh
luan van v6i dé tai: “Phan tich tai chinh tai Cong ty c6 phan cong nghé dugc pham
Viét Phap”. Ludn van d3 gdp phan hé thong hoa co sd 1y luan vé phén tich tai chinh
doanh nghiép noi chung, tién hanh phan tich tai chinh nhiam 16t ta thuc trang tai
chinh hién tai, tr d6 rat ra nhiing uu diém va han ché con ton tai vé tinh hinh tai
chinh cta Cong ty. Qua do, toi dd dé xuat mot sd kién nghi nham nang cao ning luc

tai chinh cua Cong ty.
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